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1 Nazwa (firm a), forma prawn a, kraj siedziby, siedziba i adres 
EÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÒÁÚ Ú ÎÕÍÅÒÁÍÉ ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙÍÉȟ ÁÄÒÅÓÅÍ Çčĕ×ÎÅÊ 
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem  ×ÅÄčÕÇ 
×čÁĢÃÉ×ÅÊ ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÔÁÔÙÓÔÙÃÚÎÅÊ É ÎÕÍÅÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ 
identyfikacji podatkowej  

 

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma: piLAB S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Krakowska 19-23, 50-пнп ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: +48 (71) 70 72 174 

Faks: +48 (71) 70 72 273 

Adres poczty elektronicznej: biuro@pilab.pl 

Adres strony internetowej: www.pilab.pl 

NIP: 8943034318 

REGON: 021737247 

KRS: 0000405409 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

2.1 ,ÉÃÚÂÁȟ ÒÏÄÚÁÊȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÅÍÉÓÊÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÙÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × Alternatywnym 
Systemie Obrotu 

 

Rodzaje inǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu 

Obrotu na rynku αNewConnectέ: 

- 150.000 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii E ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 0,10 ȊƱ ƪŀȍŘŀ. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ nominalna akcji serii B, C i D 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi тпΦрллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŎȊǘŜǊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ.  

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻnnect akcji serii E 

wynosi мрΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ. Akcje serii E ǎǘŀƴƻǿƛŊ 9,26% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ kapitale 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ 6,40% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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W przypadku wprowadzenia akcji serii E do alternatywnego syǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ƱŊŎȊƴŀ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ /, D i E wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu wyniesie 89.500,00 

ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ŘȊƛŜǿƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿΣ ƻǇǊƽŎȊ 

ǳƳƽǿ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ 9.3.2 niniejszego 

Dokumentu InformacyjnegoΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ E wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊ ǘŀƪƛŜ ǎŀƳŜ ǇǊŀǿŀ Ƨŀƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛi B, C i D {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.2 IÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ 
przedmiotem wniosku o  ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅȟ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 
ϊ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÁÔö ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ Ï wprowadzenie ɀ 
w ÚÁËÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ ψ ÕÓÔȢ υ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò χ ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

1) 5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ  

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ ǿ ǘǊȅōƛŜ 

subskrypcji prywatnej. hǘǿŀǊŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ ну ƳŀǊŎŀ нлмо ǊΦΣ ŀ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ мт ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмо ǊΦ 

 

2) 5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ  

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ Řƴƛǳ 17 kwietnia 2013 r. 

 

3) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΥ  

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ рлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

4) {ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ȊŀǇƛǎȅΥ 

Brak redukcji. 

 

5) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 

² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ i przydzielonych ȊƻǎǘŀƱƻ мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

ƪŀȍŘŀΦ 

 

6) CenaΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύΥ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ млΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

7) Liczba ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

bŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊŀǇƛǎȅ ȊƱƻȍȅƱƻ мм ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ 
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8) Liczba ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊonej subskrypcji lub 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ мм ǇƻŘƳƛƻǘƻƳΣ ǘƧΦ мл ƻǎƻōƻƳ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳ ƛ м ƻǎƻōƛŜ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

9) bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

Akcje serii E niŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

 

10) _ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ: 

_ŊŎȊƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿȅƴƻǎƛ мфΦсфрΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

w tym: 

a. ƪƻǎȊǘȅ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅΥ фΦсфрΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

b. ƪƻǎȊǘȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΥ лΣлл ȊƱΣ 

c. ƪƻǎȊǘȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ informacyjnego 

z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ млΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

d. ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻŦŜǊǘȅΥ лΣлл ȊƱΦ 

 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 

(αagioέύ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

2.3 0ÏÄÓÔÁ×Á ÐÒÁ×ÎÁ ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

2.3.1 /ÒÇÁÎ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ 

mocy art. 430-432 KSH ƧŜǎǘ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ. 

 

2.3.2 Daty É ÆÏÒÍÙ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ Ú ÐÒÚÙÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÊÅÊ ÔÒÅĢÃÉ 

 

Akcje serii E 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 27 marca 2013 ǊΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ т ōťŘŊŎŊ ǇƻŘǎǘŀǿŊ 

ǇǊŀǿƴŊ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E (repertorium A nr 5643/2013ύΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ !Ǝŀǘŀ wƻƳŀƴƻǿƛŎȊΣ 

YŀƳƛƭŀ YƻƳŀǊȊŀƵǎƪŀΣ ¢ƻƳŀǎȊ Yŀƭƛƴƻǿǎƪƛ ǎǇƽƱƪŀ Ŏȅǿƛƭƴŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ wȅƴŜƪ ƴǳƳŜǊ слΣ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ 

YŀƳƛƭŊ YƻƳŀǊȊŀƵǎƪŊΦ ¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 
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¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ т 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

{ǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊΥ tƛ[!. {Φ!Φ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

z dnia 27 marca 2013 r. (27-03-2013 r.) 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

 

Ϡ мΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пом Ϡ мΣ Ϡ н Ǉƪǘ м ƛ Ϡ тΣ ŀǊǘΦ пон ƛ ŀǊǘΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ϡ с ǳǎǘΦ п 

{ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊΥ tƛ[!. {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

 

1. tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ƴƛȍ рΦлллΣлл ȊƱ όǇƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ 

ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ мрΦлллΣлл ȊƱ όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ рлΦллл όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ǘȅǎƛťŎȅύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мрлΦллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ 

numeru nie ƳƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƴƛȍ рлΦллл ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ мрлΦлллΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ 

ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

2. !ƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ōťŘŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ȊǿȅƪƱȅƳƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ 

3. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜŘ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀniem 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

4. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ōťŘŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ǘƧΦ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ 

5. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ȊƻǎǘŀƴŊ ƻōƧťǘŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

prywatnej. 

6. ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ tƛ[!. {Φ!Φ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘȊƛŀƱŀƵ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ 

w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, 

b) ǿȅōƻǊǳ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜΣ 

c) ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ƻōƧťŎƛǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9Φ 

7. ¦Ƴƻǿȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀǿŀǊǘŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ Řƻ Řƴƛŀ ом ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмо ǊΦ 

8. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ 

ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, poz. 1538, 

z ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 

9. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘΦ м ¦ŎƘǿŀƱȅΣ 

w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ όŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м 

YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ¦Ǉƻǿŀȍƴƛŀ ǎƛť ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ tƛ[!. {Φ!Φ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ омл Ϡ н 

w zwƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

PiLAB S.A. 

 

Ϡ нΦ 

tƻ ȊŀǇƻȊƴŀƴƛǳ ǎƛť Ȋ ǇƛǎŜƳƴŊ ƻǇƛƴƛŊ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ tƛ[!. {Φ!ΦΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŊ ǿ Řƴƛǳ м ƳŀǊŎŀ нлмо ǊΦ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z ŀǊǘΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŊ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 

ǿȅƱŊŎȊŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ {ǇƽƱƪƛ tƛ[!. {Φ!Φ 

 

Ϡ оΦ 
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² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ȊƳƛŜƴƛŀ ǎƛť {ǘŀǘǳǘ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ Ϡ с ǳǎǘΦ м 

w dotychczasowym brzmieniu: 

 

αYŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ мптΦллл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ мΦптлΦллл 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ 

ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 

1) тнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

м Řƻ тнрΦллл ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊ Řǿŀ ƎƱƻǎȅΣ 

2) рнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 525.000, 

3) мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 150.000, 

4) 70.000 (ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ тлΦлллΦέ 

 

ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 

 

αYŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мрнΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ 

ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мснΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мΦрнлΦллл 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мΦснлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ ǎȊŜǏŏǎŜǘ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 

1) тнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

м Řƻ тнрΦллл ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊ Řǿŀ ƎƱƻǎȅΣ 

2) 525.000 (ǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 525.000, 

3) мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 150.000, 

4) 70.000 (siedemdziŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ тлΦлллΣ 

5) ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ рлΦллл όǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мрлΦллл όǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ ƴǳƳŜǊǳ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƴƛȍ рлΦллл ƻǊŀȊ ƴƛŜ 

ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ мрлΦлллΦέ 

 

Ϡ пΦ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

 

 

hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ ¢ǊŜǏŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 

¦ŎƘǿŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘǳ nr 1 

Ǉƛ[!. {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

z dnia 27 marca 2013 r. 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 

 

Ϡ м 

² ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ Ϡ м ǳǎǘΦ с ƭƛǘΦ ŀύ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ т bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ нт marca 2013 r. 

½ŀǊȊŊŘ Ǉƛ[!. {Φ!Φ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǳŎƘǿŀƱť ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƻ kolejnych numerach od 
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м Řƻ ƴǳƳŜǊǳ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƴƛȍ 50.000 oraz ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ мрлΦлллΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

Ϡ н 

½ŀǊȊŊŘ ƻƪǊŜǏƭŀ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƴŀ ƪǿƻǘť млΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

Ϡ о 

¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

 

Rejestracja akcji serii E ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ 7 maja 2013 ǊΦΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ 

²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ 

 

:ÇÏÄÁ ÎÁ ÕÂÉÅÇÁÎÉÅ ÓÉö Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ É ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊö 

bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 27 marca 2013 ǊΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ у ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ 

ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ όǊȅƴŜƪ 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ ƻǊŀȊ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜrii E (repertorium A nr 5643/2013ύ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Kancelarii Notarialnej 

!Ǝŀǘŀ wƻƳŀƴƻǿƛŎȊΣ YŀƳƛƭŀ YƻƳŀǊȊŀƵǎƪŀΣ ¢ƻƳŀǎȊ Yŀƭƛƴƻǿǎƪƛ ǎǇƽƱƪŀ Ŏȅǿƛƭƴŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ wȅƴŜƪ ƴǳƳŜǊ слΣ 

ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ YŀƳƛƭŊ YƻƳŀǊȊŀƵǎƪŊΦ ¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ у 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

{ǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊΥ tƛ[!. {Φ!Φ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

z dnia 27 marca 2013 r. (27-03-2013 r.) 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ Obrotu 

όǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 ƻǊŀȊ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 

 

Ϡ мΦ 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мн Ǉƪǘ н ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ 

z нллр ǊΦΣ bǊ мупΣ ǇƻȊΦ мрофΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊΥ tƛ[!. {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

 

1. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǿȅǊŀȍŀ ȊƎƻŘť ƴŀΥ 

a) ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Řƻ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ 

Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ ƴǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť DƛŜƱŘŀ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όDt²ύΤ 

b) ȊƱƻȍŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ 9 Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƧŜǏƭƛ ȊŀƧŘȊƛŜ ǘŀƪŀ 

potrzeba; 

c) ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ 9 ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ 

o ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 

 

2. Nadzwyczajne WaƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻΥ 

a) ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ȊƳƛŜǊȊŀƱȅ Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ 

serii E do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), 

prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi 
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ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť DƛŜƱŘŀ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

w Warszawie S.A.; 

b) ȊƱƻȍŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ 9 Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƧŜǏƭƛ ȊŀƧŘȊƛŜ ǘŀƪŀ 

potrzeba; 

c) ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ 

{ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ 9Τ 

d) Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όY5t²ύ ǳƳƽǿΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 

w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii E, stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 

нллр ǊΦ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 

 

Ϡ нΦ 

¦ŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

 

 

2.3.3 0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒ 

 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅƳ Ȋŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YǎƛŊȍťŎŜƧ пΣ лл-498 Warszawa. 

Od momentu rejestracji akcji serii E w Y5t² ƴƛŜ ōťŘŊ ƻƴŜ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ 

ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ Y5t² ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ art. 5 Ustawy 

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

2.3.4 Waluta emitowany ÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ  

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻȊƴŀŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όt[bύΦ 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΦ 

Cena emisyjna akcji serii E wynƛƻǎƱŀ 10,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ 

½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta nr 1 z dnia 27 marca 2013 r. 

 

3 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÚÁÓÁÄ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
 

3.1 OÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÁÔȟ ÏÄ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚä × ÄÙ×ÉÄÅÎÄÚÉÅ 
 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 

Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлммΣ ƎŘȅȍ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 

нлмм ǊΦ ƻǊŀȊ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ǿǇƛǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ƴƛŜ ǎŊ 

uprzywilejowane co do dywidendy. 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлммΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м ǳǎǘΦ п ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ dnia 12 

ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м ǳǎǘΦ п ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ т bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 

5 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎerii D z pozbawieniem 
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ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ 

do dywidendy. 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

rƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м ǳǎǘΦ п ǳŎƘǿŀƱȅ nr 7 bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ нт 

ƳŀǊŎŀ нлмо ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmiŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ 

do dywidendy. 

 

Akcje serii A, B, C, D i E ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ ς PLN. 

 

3.2 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÐÏÌÉÔÙËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÏ ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ dywidendy 
w ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{IΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ 

ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌoku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za 

ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όŀǊǘΦ опу Ϡ 3 KSH). 

 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀzanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez 

ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Řƭŀ ƴƛŎƘΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опт Ϡ н Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 

przeniesione z utworzonych z Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō 

rezerwowe. 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 

ŀƪŎƧŜ ǿ ŘƴƛǳΣ ƪǘƽǊȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

Walne ZgǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴ 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

ZgodnƛŜ Ȋ Ϡмлс ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ƨŀƪƻ αŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмлс ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀ ŘƴƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƴǳǎƛ ǳǇƱȅǿŀŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл ŘƴƛΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t²Φ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡммн {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 

5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ŀƪŎƧƻƴŀriuszy. 
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hǎǘŀǘŜŎȊƴŀ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǇƻǘǊȊŜō ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

{ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱΦ ¦ǎǘŀƭŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧŀ 

ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

² нлмм Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нтсΦннлΣмн ȊƱΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴƛŜ 

ōȅƱŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ ² Řƴƛǳ нн ŎȊŜǊǿŎŀ нлмн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мл ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмм ȊȅǎƪŀƳƛ Ȋ ƭŀǘ ƴŀǎǘťǇƴych. 

 

² нлмн Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ zysk ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н82.188,29 ȊƱΦ 5ƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 

5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ƻŘōȅƱƻ ǎƛť Zwyczajne Walne Zgromadzenie {ǇƽƱƪƛ za rok 2012Σ ƪǘƽǊŜ ƳΦƛƴΦ 

ǇƻŘƧťƱƻōȅ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ przeznaczenia wypracowanego w 2012 r. zysku netto. ½ŀǊȊŊŘ Emitenta ōťŘȊƛŜ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƱ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ zysku netto za 2012 r.: 

- w kwocie нтсΦннлΣмн ȊƱ na pokrycie stǊŀǘȅ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘΣ 

- w kwocie рΦфсуΣмт ȊƱ na ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 

 

Wŀƪ ŘƻǘŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱ akcjonariuszom ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 

o ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴŜ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀz zapotrzebowania 

ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ, ƎŘȅ ƛƴƴŜ ȋǊƽŘƱŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōťŘŊ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ 

ȊŀǘǊȊȅƳŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō Ǉƭŀƴȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƱ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ 

 

4 SÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ 
ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ Emitenta 
ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ 
ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ 
ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

4.1 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÚÁÓÁÄ ÉÃÈ 
realizacji  

 

4.1.1 0ÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Prawo do zbycia akcji  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оот Ϡ м Y{I ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǘƻ ǇǊŀǿƻΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ όrecord dateύ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плс
4
 KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÚÙÓËÕ 3ÐĕčËÉ, tj. prawo do dywidendy  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ опт Ϡ м Y{I ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ 

przez walne zgromadzenie.  
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Wszystkie akcje serii A, B, C, D i E ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{I ŘȊƛŜƵ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ 

ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǘŜǊƳƛƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ regulacjach KDPW. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Ϡ н ǳǎǘΦ н Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ 

ǎǘǊŀǘȅύΣ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ офр Ϡ м Y{IύΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B, C, D i E wprowadzonych do 

Alternatywnego Systemu Obrotu). ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻdbioru 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ǘȅƳ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ н ¢ȅǘǳƱǳ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Φ 

tǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 

podlega przedawnieniu. 

 

0ÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ ÊÕŀ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈȟ ÔÊȢ 

prawo poboru  

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м Y{IΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ akcjonariusze 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ 

ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н 

Y{IΣ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 

Dla pozbawienia akcjƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ǎǿƻƧŜƧ 

ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IύΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ǳŎƘǿŀƭŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ 

ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ 

ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о Y{IύΦ 

 

Prawo ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÍÁÊäÔËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÐÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ псу Ϡ м Y{IΦ 

W ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿy 

ǎǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť 

i ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛΦ Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym 

zakresie. 

 

Prawo do ustanowienia zastawu ÌÕÂ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ akcjach 

!ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ Zgodnie 

z ŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{I ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΦ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY piLAB S.A. ɀ seria E Strona | 17  

 
 

 

4.1.2 0ÒÁ×Á ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄzeniu 3ÐĕčËÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

Zgodnie z art. 406
1
 Y{I ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ƻǎƻōƻƳΣ 

ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǎȊŜǎƴŀǎǘŜƎƻ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

(tzw. record date ς ŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎƛƱȅ ȍŊŘŀƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 

ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

o ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ όrecord 

date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406
3
 Ϡ м Y{IύΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²½ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

warǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Y5t² ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ǿȅƪŀȊǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych aƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

Na podstawie art. 406
3
 Y{I ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w walnym zgromaŘȊŜƴƛǳ όƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²½ύ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 

½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ 

inwestycyjnej. 

 

W przypadku uprawnionych z akcji imiennyŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ 

ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

Prawo ÇčÏÓÕ 

Z akcjami serii B, C, D i E 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu {ǇƽƱƪƛΦ Akcje serii A ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ǎŜǊƛƛ A Emitenta 

uprawnia do oddania ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ 

ƎƱƻǎǳ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н Y{I ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƎƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΣ 

ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅƳ ǇƻŘǇƛǎŜƳ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅƳ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ǿŀȍƴŜƎƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ όŀǊt. 412
1
 Ϡ н Y{IύΦ 

Zgodnie z art. 411
3
 Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όsplit voting), jak 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀύ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƻŘŘŀŏ ƎƱƻǎ ŘǊƻƎŊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŊΣ tƻƴŀŘǘƻ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

elektronicznej (art. 406
5
 Ϡ м Y{IύΦ W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÁ ÌÉÓÔÙ ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÏÂÅÃÎÙÃÈ ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ м Y{IΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ 

ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ 

ǇƻŘǇƛǎŀƴŀ ǇǊȊŜȊ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ǿalnego zgromadzenia. 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{I ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

 

Prawo do ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плл Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

0ÒÁ×Ï Ú×ÏčÁÎÉÁ .ÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офф Ϡ о Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

рл҈ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ 

Na podstawie art. плм Ϡ м Y{I !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ нм Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÕÃÈ×Áč 

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{I ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ 

walnego zgromadzenia ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÔÁÊÎÅÇÏ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнл Ϡ н ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ƴŀ 

ǇǊŀǿƻ ȊŀȍŊŘŀŏ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱΦ Statut 

Emitenta nie ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÏÄÐÉÓĕ× ×ÎÉÏÓËĕ× × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÏÒÚäÄËÉÅÍ ÏÂÒÁÄ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ  

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀd 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem. 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÂÏÒÕ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 3ÐĕčËÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÍÉ ÇÒÕÐÁÍÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур ϠϠ о ς с Y{I ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇŀŘŀ 

z ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όŀǊǘΦ оур Ϡ р Y{IύΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

nieoōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ όŀǊǘΦ оур Ϡ с Y{IύΦ 

² ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ όŀǊǘΦ оур Ϡ ф Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ 

ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÄÓȢ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ Ŏƛ ƳƻƎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ 

wystosowanego przez akcjoƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƧŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznejΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜgo podmiotu jako rewidenta ds. 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 3ÐĕčËÉ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пну Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ 

powinien w ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ р Y{I 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴia podczas Walnego Zgromadzenia. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 

pytanie akcƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻƎƱƻōȅ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƭǳō ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пну Ϡ с Y{IύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ Ϡ р Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ 

ƘŀƴŘƭƻǿŀ ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ŎȊȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ƻƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ Y{I ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 
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ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 

osobami. 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ 

to: 

ï prawo do ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ опм Ϡ т Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр Ϡ 

4 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 

ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м ƛ м
1
 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ oraz prawo do otrzymania 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH). 

 

PÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ ÓäÄÕ rejestrÏ×ÅÇÏ Ï ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏ udzielenia 

informacji  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{Iύ ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ 

akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п Y{I όŀǊǘΦ пнф Ϡ н Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia  3ÐĕčËÉ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊƛ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǇƻƪǊȊȅǿŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ 

ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘΥ 

ï ȊŀǊȊŊŘΣ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ 

ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ŘŀƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

o ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÃÚčÏÎËÏÍ ×čÁÄÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍ ÏÓÏÂÏÍȟ ËÔĕÒÅ 

wyÒÚäÄÚÉčÙ ÓÚËÏÄö %mitentowi (art. 486 i 487 KSH)  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť 

ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ 

wniŜǏŏ ǇƻȊŜǿ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ 
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ƳƻƎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀƴƛ ƴŀ 

ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ 

o ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÕÃÈ×ÁčÙ 

Walnego Zgromadzenia  ÓÐÒÚÅÃÚÎÅÊ Ú ÕÓÔÁ×ä 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м Y{I ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Á ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÇÏ É ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ ÚÁĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

o prawie  uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀǘƻmiast roszczenie 

o ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 

 

4.2 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta serii B, C, D i E ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро Y{IΦ 

WŜŘƴŀƪȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ǎŜǊƛƛ ! 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ƛȍ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ 

ǎŜǊƛƛ ! ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ȊƱƻȍȅƭƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ 

ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ pkt 9.3.2 Umowy 

ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-up niniejszego Dokumentu InformacyjnegoΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ȍŀŘƴȅƳƛ 

ǳƳƻǿƴȅƳƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀƳƛ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƴƛŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ /, D i E. 

 

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú Ustawy o ochronie konkurencji i  ËÏÎÓÕÍÅÎÔĕ× 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

koncentracji PreȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻrium Rzeczypospolitej Polskiej 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 
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ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻōǊƽǘ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όŀǊǘΦ мс 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 

ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

4) nabycia przez przedsiťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ м0.000.000 euro. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΤ 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

lub 

b) ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΤ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 

ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 

dokonania koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 

rynku nie zostanƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

na rynku. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 

Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
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2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 

ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

zostanie istƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ 

ƧŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť 

ƻƴŀ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1) ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

2) ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3) ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ŘŜŎȅȊƧŀ 

ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ ǇƻǿƻŘǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ 

¦hYƛY ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ 

ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 

ŘŀƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ о ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 

iƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 

w sprawach z zakresu koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ 

zamiaru koncentracji. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇisy art. 528-ррл YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦hYƛY 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ 

Prezes UOKiK ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

 

Ograniczenia ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 2ÁÄÙ ɉ7%Ɋ ÎÒ υχύȾφττψ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÉ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊtych 

w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ όȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 
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wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘracji o wymiarze 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀny 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

c) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

Zawiadomienia YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

o ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ Ȋgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΥ 

a) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ 

ƴƛȍ р ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

b) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΣ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΤ 

a) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

2,5 miliarda euro, 

b) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ 

c) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ  

d) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ i ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÂÒÏÃÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ 

hōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀǎǘŊǇƛƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƻ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ ƻōǊƻŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 

Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ п ǇƪǘΦ о 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀǇƛǎȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

dopuszczonych do obrotu jak i ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ wprowadzenie. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрп ǳǎǘΦ м LƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƧŜǎǘ - ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ - 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ŀ ƪǘƽǊŀ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ ƳƻƎƱŀōȅ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ 
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ƴŀ ŎŜƴť ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych, przy czym dana informacja: 

1. ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

ƭǳō ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ŀ ƧŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ƳƻƎƱŀōȅ Ǉƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ƳƻƎƱŀōȅ ƻƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΤ 

3. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ǘŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƳŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǘŀƪƛŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀŎƘΣ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ 

dyspozyŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w pkt 1 i 2. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 

ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

przŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴŊ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŀ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƻƎƱȅ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ςƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ŀƴƛ ǳƧŀǿƴƛŀŏ ǘŀƪƛŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǳȊȅǎƪŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ȊŀƪŀȊ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

lub jednostki organizacyjnej nie ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

w ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƳΦƛƴΦ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘywnego systemu obrotu.  

Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej 

ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƴƛŜ ƭǳō ǳƱŀǘǿƛŀƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ:  

1) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ 

w art. 156 ust. 4 pkt.1, 

2) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ мΣ  

3) ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘ. 156 ust. 4. 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ art. 159 oraz art. 161a ust. 1 ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ stosunku zlecenia ƭǳō ƛƴƴȅƳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō 

Ȋōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ 

hǎƻōȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ 

ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
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finansowymi, w czasie trwania okresu ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊŀƪŀȊ ǘŜƴ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǎƽō Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛe do nabycia 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ōŊŘȋ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ 

ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

osoby trzeciej.  

tƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ 

1) ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƭŜŎƛƱŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ 

w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, 

2) ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ 

ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ 

3) ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ 

ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej,  

4) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

5) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ Řƻtychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru, 

6) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ  

hƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƧŜǎǘΥ 

- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentami fiƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ 

- w przypadku raportu rocznego ς Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ 

publicznej ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ 

ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ 

raport, 

- w przypadku raportu kwartalnego ς dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

hǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ ƛƴƴŜ 

ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YbC ƛƴŦƻǊmacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko 

z ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ oraz 

ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜgo systemu obrotu. 
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bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мтр ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ м ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ w drodze 

decyzji administracyjƴŜƧ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ƻǎƻōŀ ǘŀ ȊƭŜŎƛƱŀ 

uprawnionemu podmiotowi, prowaŘȊŊŎŜƳǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƧŜƧ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƪǘƽǊȅ ǿȅƱŊŎȊŀ ƧŜƧ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘŜŎȅȊƧŜ ŀƭbo przy 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƪŀǊŀΣ 

o ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀƱƻȍƻƴŀΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ É ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o oferŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ 

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ 15 %, 20%, 25%, 33%, 33
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ w ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ w ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 

25%, 33%, 33
1
/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ 

ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ.  

 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻΥ 

a) ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

b) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

o ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

d) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 

ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ς w przypadku gdy 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ 

e) ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

f) ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznej. 

W przypadku gdy podmiƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ н ƛ о ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ angielskim. 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ƭǳō 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳi 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ς 

w ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ут ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀΥ 

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

2) na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 

Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ 

przez ten sam podmiot; 

3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜcz tego podmiotu, 

z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н 

pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

Á ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 

wchodzi ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻt ten, jako 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ 

ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽw 

ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ  

6) ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5 oraz 6Σ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

 

Istnienie porozumienia, o kǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej przez: 

- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ 

Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ kurateli; 

- ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

- ƳƻŎƻŘŀǿŎť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

- jednostki pƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

 

5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǿƭƛŎȊŀ 

ǎƛťΥ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ς po stronie podmiotu doƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 
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- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ pkt 4,  

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

wȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ ǎǘŀǘǳǘǳΣ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎǳ ǇǊŀǿŀΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сфΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ 

jŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ 

zastawem, do chwili jego wygaǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 

2004 roku, o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ ƴǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 

 

Z instruƳŜƴǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť 

ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

4.3 0ÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÅ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙ 
 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜnta. 

 

4.4 0ÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËi  uzyskania przez 
ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego, 

ƴŀōȅǿŎŀ ƭǳō ȊōȅǿŎŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řo przekazania innych informacji ƴƛȍ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǇƛǎƽǿ Ǉƪǘ 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
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5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÅÍȟ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ 
$ÏÒÁÄÃÙ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 
ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× 
ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

5.1 /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

5.1.1 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Tabela 4 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 18.10.2011 18.10.2014 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 03.04.2013 18.10.2014 

Sergiusz .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 03.04.2013 18.10.2014 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нн {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť Ȋ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ǘǊȊŜŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ tǊŜȊŜǎŀ 

½ŀǊȊŊŘǳΣ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻǿƻƱŀƴȅ 

na kolejne kadencje. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƳŀƴŘŀǘ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

zarȊŊŘǳΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿǎƪǳǘŜƪ 

ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ ŎȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘΦ 

 

tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻŘ Řƴƛŀ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊΦΣ ǘƧΦ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

W dniu 3 kwietnia 2013 r. wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱ nr 3 - 4, ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ нн ǳǎǘΦ м 

Sǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƻƱŀƱŀ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴŀ tŀǿƱŀ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ tŀƴŀ {ŜǊƎƛǳǎȊŀ 

.ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛŜƎƻΦ 

 

AktuŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ½ŀǊȊŊŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 

нлмм ǊΦ όǘƻ ƧŜǎǘ Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛύ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмп ǊΦ 

 

tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ ǎƪƱŀŘǳ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻǇƛǎ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƛ ƪŀǊƛŜǊȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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¶ Pan +ÒÙÓÔÉÁÎ 0ÉÅçËÏ ɀ 0ÒÅÚÅÓ :ÁÒÚäÄÕ 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧ ƪƛŜǊǳƴƪǳ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛΦ 

tǊƻǿŀŘȊƛƱ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŘȅŘŀƪǘȅŎȊƴŊ ƴŀ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǘǳŘƛƽǿ ŘƻƪǘƻǊŀƴŎƪƛŎƘ oraz poza 

ǳŎȊŜƭƴƛŊ ǿȅƪƱŀŘŀƧŊŎ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƛƪƛ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜΦ ²ƛŜƭŜ ƭŀǘ ǘǿƻǊȊȅƱ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƛƴǘŜƎǊǳƧŊŎŜ ǿƛŜƭŜ ǘŜŎƘƴƛƪ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ² нлмл Ǌƻƪǳ tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ ȊŀƱƻȍȅƱ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿƴƛŜǎƛƻƴŀ ŀǇƻǊǘŜƳ Řƻ {ǇƽƱƪƛ Ǉƛ[!. {.A. 

 

tǊȊŜōƛŜƎ ƪŀǊƛŜǊȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ 

2011 - Řƻ ŘȊƛǏ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ piLAB S.A., 

2010-2011 ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ αtL[!. ½ŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ 

technologie i szkolenia informatȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέΣ 

2009 ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǎȊƪƻƭŜƵ Ȋ ƧťȊȅƪƽǿ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ WŀǾŀ ƻǊŀȊ /ҌҌ Řƭŀ /LtǊƻƭŜŀǊƴƛƴƎΣ 

2009-2010 ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧŀ ǇǊƻƎǊŀƳǳ IŜōŜaŀǇǎ5. όǇƛŜǊǿƻǿȊƽǊ ƳƻŘǳƱǳ ƳŀǇ 

stosowany w systemie Alkmena), 

2008 ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧŀ ōŀȊƻŘŀƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻƎǊŀƳǳ IŜǊŀ.ƻƻƪ5. όǇƛŜǊǿƻǿȊƽǊ 

Alkmeny), 

2008 ȊŀǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧŀ ǇǊƻƎǊŀƳǳ IŜǊŀƪƭŜǎ όǇƛŜǊǿƻǿȊƽǊ ƻōŜŎƴŜƎƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀύΣ 

2007-2010 ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ȊŀƧťŏ ŘȅŘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΣ 

2007 ǇǊƻƧŜƪǘ YŀǘŀƭƻƎ YǳǊǎƽǿ Řƭŀ ǿȅƪƱŀŘƻǿŎƽǿ ²ȅŘȊƛŀƱǳ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΣ 

2007-2008 starszy asystent informatyczny - {ŜƪŎƧŀ LƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŀ 5ȊƛŜƪŀƴŀǘǳ ²ȅŘȊƛŀƱǳ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ 

tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΣ 

2006-2007 student technik - {ŜƪŎƧŀ LƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŀ 5ȊƛŜƪŀƴŀǘǳ ²ȅŘȊƛŀƱǳ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ 

²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΦ 

 

¶ 0ÁÎ 0Á×Åč 7ÉÅÃÚÙďÓËÉ - #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧŜΥ [ƻƎƛǎǘȅƪŀ ƻǊŀȊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ WŀƪƻǏŎƛŊΦ 5ƻƪǘƻǊ ƴŀǳƪ 

ekonomicznych, absƻƭǿŜƴǘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅ 

w ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ƛ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŦƛǊƳ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƭƻǘƴƛŎǘǿŀΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ L¢ ƛ ŦƛƴŀƴǎƽǿΣ ōȅƱ ƳΦƛƴΦ 

ǿǎǇƽƱȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŜƳ ƛ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ŦƛǊƳȅ /ŜǊǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭΦ Wŀƪƻ ōƛŜǊƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƧŜǎǘ ǳŘȊƛŀƱƻǿŎŜƳ 

ƪƛƭƪǳ ǎǇƽƱŜƪ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ǊȅȊȅƪǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳ όbŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǊȅƴŜƪ ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

±ŜƴǘǳǊŜ /ŀǇƛǘŀƭύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƧŜǎǘ ŀƪǘȅǿƴȅƳΣ ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ƛ ŘƻǊŀŘŎŊ ǿ ƪƛƭƪǳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ Ȋ ōǊŀƴȍ L¢Σ ƘŀƴŘƭǳ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΦ {ǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧŀŎƘ 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛŜƴƛŀ ƛ ŘƻƪŀǇƛǘŀƭƛȊƻǿȅǿŀƴƛŀ ŦƛǊƳ ƻǊŀȊ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

i ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ƪŀǊƛŜǊȊŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ ȊŀƧƳƻǿŀƱ ǎƛť 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪƛƭƪǳŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ȊƱƻǘȅŎƘΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƴƛŜǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ Ƨŀƪ ƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛŜƴƛŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ όōǳȅ-

side) przy transakcjach o kilkukrotnie wiťƪǎȊŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛΦ 

 

¶ 0ÁÎ 3ÅÒÇÉÕÓÚ "ÏÒÙÓčÁ×ÓËÉ - #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

LƴǿŜǎǘƻǊ Ȋ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ - ŀƪǘȅǿƴȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΦ tƻǎƛŀŘŀ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ ǇŀǊǘƴŜǊ ǿ ƪƻƴǎƻǊŎƧŀŎƘ ŘƻǊŀŘŎȊȅŎƘ ǿ ǇǊƻŎŜǎŀŎƘ ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛŜƴƛŀ ǎǇƽƱŜƪΦ 

/ȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ό!¢hb {Φ!Φ innowacyjna technologia unieszkodliwiania 

ƻŘǇŀŘƽǿ ƴƛŜōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘΤ a!{¢9wChwa {Φ!Φ ǎŜǊȅƧƴŀ ƻōǊƽōƪŀ ŎȊťǏŎƛ ƳŀǎȊȅƴ ƛ ǳǊȊŊŘȊŜƵ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜƳ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ /b/ύΦ ²ȅƪƱŀŘƻǿŎŀΣ ǇǊŜƭŜƎŜƴǘ ƴŀ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ Ǌȅƴƪǳ ŜŀǊƭȅ-stage oraz 

praktycznych zaƎŀŘƴƛŜƵ Ǌȅƴƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ L{9wD ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ tǊƻƳƻǘƻǊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƪƭǳōƽǿ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 
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5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta 

 

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta  

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

Wojciech Dyszy PǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ  18.10.2011 18.10.2014 

tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ Rady Nadzorczej 27.03.2013 18.10.2014 

Grzegorz Dymek /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 20.07.2012 18.10.2014 

!ŘŀƳ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 05.09.2012 18.10.2014 

Gabor E Gotthard /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 27.03.2013 18.10.2014 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƻŘ ǇƛťŎƛǳ Řƻ ǎƛŜŘƳƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǎŊ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ 

trzyletniej kadencji. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п ƛ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ 

ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ 

osǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р ƛ оус Ϡ н 

YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ ǿǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ 

ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ badzorczej. 

 

tƛŜǊǿǎȊŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƳŀƪǎȅƳŀƭƴƛŜ Ȋ ǎƛŜŘƳƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ƧŜŘŜƴ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ [ƛŎȊŜōƴƻǏŏ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

kolejnych kadencji ustala Walne Zgromadzenie. 

 

² Řƴƛǳ мн ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘƧťƱƻ UŎƘǿŀƱť ƴǊ 5 ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

tŀƴŀ DǊȊŜƎƻǊȊŀ 5ȅƳƪŀ ƴŀ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ tŀƴ DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇŜƱƴƛenie funkcji 

/ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ w dniu 20 lipca 2012 r., tj. w dniu ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ¦ŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ мн ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн Ǌƻƪǳ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ. 

W dniu 7 maja 2012 r. tŀƴ aŀŎƛŜƧ YŀǿŜŎƪƛ ȊƱƻȍȅƱ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧť Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

W dniu 5 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ UŎƘǿŀƱť ƴǊ 9 w sprawie 

odǿƻƱŀƴƛŀ tŀƴŀ tǊȊŜƳȅǎƱŀǿŀ WǳǊŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ oraz UŎƘǿŀƱť ƴǊ 10 w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

Pana !ŘŀƳŀ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛŜƎƻ ƴŀ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 

W dniu 27 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ UŎƘǿŀƱy nr 10-11 w sprawie 

odǿƻƱŀƴƛŀ tŀƴŀ tŀǿƱŀ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻ ƛ tŀƴŀ {ŜǊƎƛǳǎȊŀ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪƽǿ Rady Nadzorczej oraz 

UŎƘǿŀƱy nr 12-13 w ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ tŀƴŀ Gabora E Gottharda ƛ tŀƴŀ tŀǿƱŀ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊŀ ƴŀ /ȊƱƻƴƪƽǿ Rady 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ. 

W dniu 3 kwietnia 2013 r. wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱ nr 1 - 2, ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ 16 ust. 4 

Statutu Emitenta, ǿȅōǊŀƱŀ tŀƴŀ ²ƻƧŎƛŜŎƘŀ 5ȅǎȊȅ ƴŀ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ tŀƴŀ tŀǿƱŀ 

{ƻōƪƛŜǿƛŎȊŀ ƴŀ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ. 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜǎǘ ǘƻ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ wƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ƻƴŀ 

z dniem 18 paȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊΦ όǘj. Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛύ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмп ǊΦ 
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tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

Řƻ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻǇƛǎ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƛ ƪŀǊƛŜǊȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

Emitenta. 

 

¶ Pan Wojciech Dyszy - PÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃy Rady Nadzorczej 

hŘ ŎȊŜǊǿŎŀ нллф ǊΦ ǇƻǎƛŀŘŀ ǘȅǘǳƱ ƳŀƎƛǎǘǊŀ ǇǊŀǿŀΦ {ǘǳŘƛƻǿŀƱ ƴŀ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜŎƛŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛƳΣ ²ȅŘȊƛŀƱ tǊŀǿŀΣ 

Administracji i Ekonomii. Obecnie pracuje w charakterze konsultanta podatkowego w kancelarii podatkowej we 

²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƻŘ ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмм ǊΦ ƻŘōȅǿŀ ŀǇƭƛƪŀŎƧť ǊŀŘŎƻǿǎƪŊ ǇǊȊȅ hƪǊťƎƻǿŜƧ LȊōƛŜ wŀŘŎƽǿ 

tǊŀǿƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊŀŎȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǿ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ ōƛŜǊȊŜ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

ǎȊŜǊƻƪƻ ǊƻȊǳƳƛŀƴŜƧ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǘŀƪȍŜ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ƛŎƘ ƻptymalizacji podatkowej. 

 

¶ 0ÁÎ 0Á×Åč 3ÏÂËÉÅ×ÉÃÚ ɀ 7ÉÃÅÐÒÚÅ×ÏÄÎÉÃÚäÃÙ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

9ƪƻƴƻƳƛǎǘŀΣ ǎǘǳŘƛƻǿŀƱ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ bŀǳƪ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ŀǊǎȊŀǿǎƪƛŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿ ²ȅȍǎȊŜƧ {ȊƪƻƭŜ 

¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ .ŀƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ ¦ƪƻƵŎȊȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘǳŘƛǳƳ Řƭŀ ƪŀƴŘȅŘŀǘƽǿ ƴŀ ŘƻǊŀŘŎƽǿ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ hŘ мффр Ǌƻƪǳ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΦ {ǿƻƧŊ 

ǇǊŀŎť ȊŀǿƻŘƻǿŊ ȊŀŎȊȅƴŀƱ ǇǊȊȅ ƻōǎƱǳŘȊŜ tǊƻƎǊŀƳǳ tƻǿǎȊŜŎƘƴŜƧ tǊȅǿŀǘȅȊŀŎƧƛΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊŀƧƳƻǿŀƱ ǎƛť 

oferowŀƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ich ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƎƛŜƱŘƻǿŜƎƻΦ tǊŀŎƻǿŀƱ ƳΦƛƴΦ ǿ Centrum 

hǇŜǊŀŎƧƛ YŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ .ŀƴƪǳ IŀƴŘƭƻǿŜƎƻ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƛ 5ƻƳǳ aŀƪƭŜǊǎƪƛƳ .DY {Φ!Φ Obecnie jest 

Wiceprezesem Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. i Dyrektorem Inwestycyjnym w Capital Partners S.A. 

½ŀǎƛŀŘŀƱ ƛ ȊŀǎƛŀŘŀ ǿ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ǊŀŘŀŎƘ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ hōŜŎƴƛŜ ƧŜǎǘ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {²L{{a95 /ŜƴǘǊǳƳ ½ŘǊƻǿƛŀ {Φ!Φ ƻǊŀȊ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ !t{ 9b9wDL! {Φ!Φ ½ŀƧƳǳƧŜ ǎƛť 

ǘŀƪȍŜ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƻǊŀȊ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ŦǳȊƧƛ ƛ ǇǊȊŜƧťŏΦ 

 

¶ Pan Grzegorz Dymek - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

¦ƪƻƵŎȊȅƱ ²ȅŘȊƛŀƱ !ǳǘƻƳŀǘȅƪƛΣ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ƛ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛ ƴŀ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ |ƭŊǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ a.! ǿ {ȊƪƻƭŜ 

tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ ƛ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ !ƪŀŘŜƳƛƛ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ƛ ǿ {ǘƻŎƪƘƻƭƳ ¦ƴiversity School of 

.ǳǎƛƴŜǎǎΦ hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ȍȅŎƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊ ƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŊ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ 

Ƨŀƪƻ ŘȅǊŜƪǘƻǊ /ŜƴǘǊǳƳ YƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ |ƭŊǎƪƛŜƧΣ ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ н{ƛ {.A. oraz prezes 2Si Software 

& Serwis sp. z o.o. KolŜƧƴŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŘƻōȅǿŀƱ Ƨŀƪƻ ŘȅǊŜƪǘƻǊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ 9ȄƻǊƛƎƻΣ ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ¢9[9нп 

ƻǊŀȊ Ƨŀƪƻ ǇǊŜȊŜǎ ǎǇƽƱƪƛ 9ǳǊƻƳŜŘƛŎ tƻƭŀƴŘΦ WŜŘŜƴ Ȋ ŦǳƴŘŀǘƻǊƽǿ CǳƴŘŀŎƧƛ tƻƳƻŎȅ 5ȊƛŜŎƛƻƳ αPomagamy 

z ¦ǏƳƛŜŎƘŜƳέΦ WŜǎǘ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ƴƻǘƻǿŀƴŜƧ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǎǇƽƱŎŜ Telestrada S.A.Σ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ 

ȊŀǎƛŀŘŀƱ ǘŜȍ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ¢ŜƭŜƳŜŘȅŎȅƴŀ tƻƭǎƪŀ S.A. όǊƽǿƴƛŜȍ ƴƻǘƻǿŀƴŜƧ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύΦ 

 

¶ Pan !ÄÁÍ 3ÏËÏčÏ×ÓËÉ - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

tǊƻŦŜǎƻǊ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΣ ǿǎǇƽƱƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ƛ ƪƛŜǊƻǿƴƛƪ ½ŀƪƱŀŘǳ ½ƛƴǘegrowane Procesy Separacyjne do 

Ǌƻƪǳ нллрΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻΣ ǿ ǘȅƳ ŀƪǘȅǿƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊƻƳǳƧŀŎȅ ǎǇƽƱƪť 9ƪƻ Export S.A., ponadto 

prezes P.W. Chemwik sp. z o.o. oraz Chemwik S.A. Zainteresowania naukowe i biznesowe to, m.in. 

nanotechnologia - nanosǊŜōǊƻ Řƭŀ ǇƻǘǊȊŜō ƳŜŘȅŎȅƴȅ ƛ ŎƘŜƳƛƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƛƴȍȅƴƛŜǊƛŀ ǳƪƱŀŘƽǿ 

zdyspergowanych - ǎǳǊŦŀƪǘŀƴǘ ǇƱǳŎƴȅ, a ponadto, zagadnienia zmiany wizerunku mikrosfery - pozyskiwanej 

z ƻŘǇŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇƛƻƱǳ - ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅ ƳŀǘŜǊƛŀƱ ŎŜǊŀƳƛŎȊƴȅ Řƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ 

ōǳŘƻǿŀƭƴȅŎƘ ƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƳƛƪǊƻǎŦŜǊȅ Řƭŀ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ǊƻǇȅ ƛ ƎŀȊǳ ƱǳǇƪƻǿŜƎƻ 

i ǇǊƻƳƻǿŀƴƛŜ ǇƻƭǎƪƛŎƘΣ ǳƴƛƪŀǘƻǿȅŎƘ ƴŀ ǎƪŀƭť ƎƭƻōŀƭƴŊΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 9ƪƻ 9ȄǇƻǊǘ {Φ!Φ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

mikrosfery. 
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¶ Pan Gabor E Gotthard - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

Absolwent Cornell University w Nowym Jorku i Colorado State University w Fort Collins. Inwestor i praktyk 

biznesu z 30-ƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƘƛƎƘ-tech i ponad 15-

ƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊŀǊȊŊŘǳΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ōȅƱ ƳΦƛƴΦ Ȋŀ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ǿƛŜƭǳ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Σ ǳǊǳŎƘŀƳƛŀƧŊŎ ƳΦƛƴΦ о ŦƭŀƎƻǿŜΣ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ƭƛƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎ ƧŜŘƴŊ 

ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ рлл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ¦{5 Řƻ н ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ¦{D. Wraz z rozwojem 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƱ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ōƛȊƴŜǎǳ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŀƭƛŀƴǎƽǿΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŎȊŜƎƻ ƪƻƻǊŘȅƴƻǿŀƱ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƻƴŀŘ мнр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ¦{5 Řƭŀ ǎǿƻƛŎƘ ŦƛǊƳΦ hŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ȊƴŀŎȊƴŜ ǎǳƪŎŜǎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Ǉƭŀƴƻǿŀƴƛŀ 

ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻΣ ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛej metodologii ς ŘȊƛťƪƛ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎȅ Ȋ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ǿ ǎǘŀǊǘ-upΩie 

оt!wΣ ǎǇƽƱƪŀ ƻŘƴƛƻǎƱŀ ǎǳƪŎŜǎ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅ ƛ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΣ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ŘŜōƛǳǘǳ ƴŀ b¸{9 

ƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ Řƻ It Ȋŀ нΣп ƳƛƭƛŀǊŘŀ ¦{5Φ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ wprowadzania technologii 

ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ƎƭƻōŀƭƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ YǊȊŜƳƻǿŊ 5ƻƭƛƴťΣ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘƻǊŀŘȊŀ ǿ ǿƛŜƭǳ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ǿ {ƛƭƛŎƻƴ 

±ŀƭƭŜȅΣ ŎȊťǎǘƻ Ȋ ǊŀƳƛŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ό±ŜƴǘǳǊŜ /ŀǇƛǘŀƭύΦ 

 

5.2 Autoryzowany Doradca  
 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ /ŜǊǘǳǎ /ŀǇƛǘŀƭ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ 

 

Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Certus Capital S.A. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Krupnicza 13, 50-лтр ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 780 92 80 

Faks: + 48 (71) 780 92 80 

Adres poczty elektronicznej: info@certuscapital.pl 

Adres strony internetowej: www.certuscapital.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

hǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΥ 

Á ¢ƻƳŀǎȊ aŀǏƭŀƴƪŀ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Á Tomasz tǳȋƴƛŀƪ - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 
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5.3 $ÁÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

tƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлм2 ǊΦ ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŀ 

α!ŎŎƻǊŘΩŀōέ Biegli Rewidenci sǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ. 

 

Tabela 7 Dane ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Firma: ά!ŎŎƻǊŘΩŀōέ .ƛŜƎƭƛ wŜǿƛŘŜƴŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻ. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. DǊŀōƛǎȊȅƵǎƪŀ нпм, 53-234 ²ǊƻŎƱŀǿ 

Nr wpisu: 
WŜŘƴƻǎǘƪŀ ǿǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ƭƛǎǘť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ н62 

Telefon: + 48 (71) 349 09 60 

Faks: + 48 (71) 349 09 67 

Adres poczty elektronicznej: biuro@accord.wroc.pl 

Adres strony internetowej: www.accord.wroc.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ ά!ŎŎƻǊŘΩŀōέ .ƛŜƎƭƛ wŜǿƛŘŜƴŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

 

.ƛŜƎƱȅƳ ǊŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ нлм2 Ǌƻƪ ōȅƱŀΥ 

Á Pani Janina Bilat ς YƭǳŎȊƻǿȅ .ƛŜƎƱȅ wŜǿƛŘŜƴǘ ǿǇƛǎŀƴȅ ƴŀ ƭƛǎǘť ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ нннΦ 

 

6 PÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ Emitenta, 
ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ 
ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ Ú podaniem w stosunku 
ÄÏ ËÁŀÄÅÊ Ú nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, 
ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ É ÕÄÚÉÁčÕ EÍÉÔÅÎÔÁ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ 
i  ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÇčÏÓĕ× 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

 

7 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ 
ÐÏÍÉöÄÚÙȡ 

 

a)  EÍÉÔÅÎÔÅÍ Á ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych 

Emitenta   

 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ōύ 

ǇƻƴƛȍŜƧΦ 
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b) EÍÉÔÅÎÔÅÍ ÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych 

Emitenta a  ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ Emitenta  

 

tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada 725.000 akcji imiennych serii A 

o ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ тнрΦлллΣ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊ Řǿŀ 

ƎƱƻǎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ, ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 44,75҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ oraz 61,83҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ tƻƴŀŘǘƻ tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ƻǊŀȊ 

tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ. 

 

tŀƴ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada 150.000 akcji na okaziciela 

{ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 9,26҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 6,40҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ tŀƴ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta. 

 

tŀƴ {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada 150.000 akcji na okaziciela 

{ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 9,26҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 6,40҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

ZgromadzenƛǳΦ tŀƴ {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta. 

 

Pan !ŘŀƳ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada 185.594 akcji na okaziciela 

{ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 11,46% ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 7,91% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu
1
. Pan !ŘŀƳ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Pan Gabor E Gotthard ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada 5.000 akcji na okaziciela 

{ǇƽƱƪƛΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 0,31҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 0,21҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu. Pan Gabor E Gotthard ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ cȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Emitenta. 

 

c) EÍÉÔÅÎÔÅÍȟ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych Emitenta 

oraz znacÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ EÍÉÔÅÎÔÁ Á !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä ɉÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈɊ 

 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ŀƴƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ powiŊȊŀƴƛŀ osobowe, ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ lub ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ 

όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ Autoryzowanego Doradcy). 

 

 

  

                                                                 
1
 ¾ǊƽŘƱƻΥ http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/shareholders/PILAB,PLPILAB00012,1 ƻǊŀȊ w. 9{tL {ǇƽƱƪƛ ƴǊ 

7/2013 (http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/228356) 

http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/shareholders/PILAB,PLPILAB00012,1
http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/228356
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8 7ÓËÁÚÁÎÉÅ Çčĕ×ÎÙÃÈ Ãzynnikĕ× ryzykÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú Emitentem 
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi  

 

tƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿŀȍȅŏ 

ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ 

ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ 

ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ 

ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ Dokumencie Informacyjnym ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊ 

ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǳƳƛŜŏΣ ȍŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŎȊȅ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ Ǉƭŀƴȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ Ŏzynnikami ryzyka (opisanymi 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿo w dalszej cȊťǏŎƛ Dokumentu InformacyjnegoύΦ YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƴƛŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ƛŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀΣ ȊŀƪǊŜǎǳ ŀƴƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ 

przedstawionych ryzyk. 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ %ÍÉÔÅÎÔȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎŜƭŀƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ 

¶ Ryzyƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ 

¶ RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ LT Emitenta, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōƱťŘŀƳƛ ƭǳŘȊƪƛƳƛ ƛ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅƳƛ ǇǊȊȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΣ 

¶ RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀƧƳŜƳ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀΣ 

¶ Ryzyko ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ 

¶ Ryzyko konkurencji, 

¶ wȅȊȅƪƻ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧƛ ƛ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ Ryzyko dynamicznych zmian na rynku IT, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜƎǳlacjami prawnymi, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ όǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜύ ƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ǎŊŘƻǿȅƳƛΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅƳƛΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛ 

i innymi roszczeniami, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȡ  

¶ wȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ 
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¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ z obrotu na NewConnect, 

¶ wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YbC Ȋŀ 

ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ {ǇƽƱƪťΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

 

8.1 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä oraz z otoczeniem, w ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ 
Emitent  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÃÅÌÁÍÉ ÓÔÒÁÔÅÇÉÃÚÎÙÍÉ 

{ǇƽƱƪŀ ƻǇŜǊǳƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ L¢Σ ƪǘƽǊȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛΣ ŀ ƛŎƘ ƪƛŜǊǳƴŜƪ 

i ƴŀǎƛƭŜƴƛŜ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΦ ½ŘƻōȅŎƛŜ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƴŜƧ pozycji rynkowej, wypracowanie marki, sytuacja 

ƳŀƧŊǘƪƻǿŀΣ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛǳ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴŜ ǎŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŀŘŀǇǘŀŎƧƛ Řƻ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƻǊŀȊ ǿ ǎƪŀƭƛ ƪǊŀƧƻǿŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ 

ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŎŜƭŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ tƻŘƧťŎƛŜ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊȅ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛǳ ƛ ƻŎŜƴƛŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŎȊȅ ǿŀȍƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ bƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ŎŜƭǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎŜ SǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ ǎŀƳŜƧ ŦƛǊƳȅΦ !ōȅ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀŏ ǘƻ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ 

{ǇƽƱƪƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ōƭƛȍǎȊŜƎƻ ƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƴŀ ǳǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇƭŀƴǳΣ ŀƭŜ ƛ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƪǊƽǘƪƻ- ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ 

ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛ ŘȊƛŀƱania, aby temu zapobiec. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ×ÚÒÏÓÔÅÍ ËÏÓÚÔĕ× ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÉÎÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊ ǎƛť ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŦƛǊƳȅΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

i ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ {ǇƽƱƪŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀΣ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ ƛ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛΣ 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƻǿŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ƳƻƎŊ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΦ !ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ 

i ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƛ ǇƻȊƛƻƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ {ǇƽƱŎŜΣ ŘōŀƧŊŎ 

o ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ŦƛǊƳȅ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘΦ 

 

Ryzyko utraty ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŀƳƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ 

ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǇǊŀŎŜ ōŀŘŀǿŎȊŜ ƴŀŘ ƴƻǿȅƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ōƱťŘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

w prƻŎŜǎƛŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

w ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

a ǘŀƪȍŜ Řōŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉä %ÍÉÔÅÎÔÁ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ōťŘŊ ƳƻƎƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǎǇƻƪƻƧƻƴŜ Ȋ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻƎŊ ǎǘǊŀŎƛŏ ǿƛťƪǎȊŊ ŎȊťǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ 
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ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ {ǇƽƱƪťΣ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ȊƴŀŎȊƴŀ ƭǳō ŎŀƱŀ ŎȊťǏŏ ƳŀƧŊǘƪǳ {ǇƽƱƪƛ zostanie przeznaczona na 

ǎǇƱŀŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 

нуΦлунΣсф ȊƱ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нпрΦнуоΣрл ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƧŜƧ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řōŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓÔÒÕËÔÕÒä ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ƻōŎȅƳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ hōŜŎƴȅ 

ōǊŀƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 

ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ōťŘȊƛŜ 

ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řƻ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ Ǌŀǘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ƭŜŀǎƛƴƎƻǿȅŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ȊŀǘŜƳ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ƛȍ 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ όƴǇΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ƳƻȍŜ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻōǊŀƴŀ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ ½ŀǊȊŊŘ ǿȅōƛŜǊŀƧŊŎ 

ȋǊƽŘƱŀ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘŘŀǿŀƱ ŘƻƎƱťōƴŜƧ 

ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƱŀǘƴƛŎȊŊ ŦƛǊƳȅΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁÍÉ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ ǿȅōǊŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴŎƛ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅǿƛŊȍŊ ǎƛť 

z ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŎȊȅ ƧŀƪƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōťŘȊƛŜ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŀΦ bŀƭŜȍȅ ǘŀƪȍŜ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ǘƻǿŀǊƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎŀƳŜƧ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻōƛŜǊŀƧŊŎ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ Řƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ szuka pewnych 

i ƎƻŘƴȅŎƘ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ŦƛǊƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳƛ ƛ ǎǘŀōƛƭƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅÍ É ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÅÍ ËÌÉÅÎÔĕ× 

½ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛ ǿƛŊȍe ǎƛť ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ L¢Σ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ relatywnie ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƴƻǿŜƧ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜƳǳ ǊȅȊȅƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊ ƻǇŀǊǘŊ ƻ ǎȊŜǊŜƎ ƎǊǳǇ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŊ ƴŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ Řƻ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅ ƻŘȊŜǿ ƻŘ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ 

przedstawicielami opisywanych grup docelowych oraz zbudowany na 2013 r. pipeline ǿŘǊƻȍŜƵ ǇƻƪŀȊǳƧŊ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΦ tƻƴŀŘǘƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ kolejne ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻ 

ǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ǿȅǎƻƪŊ ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŏ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ bardzo ȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǇƱȅƴŊŎȅŎƘ 

z ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŎȅŦǊƻǿȅƳƛ ȊŀǎƻōŀƳƛ ƻǊŀȊ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ 

i administracyjnych. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ ÓÙÓÔÅÍĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙÃÈ 

W przypadku nieprŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ {ǇƽƱŎŜΣ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ 

ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ŎȊȅ ŀǿŀǊƛƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ aƻȍŜ ǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŀ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

i braku zaufania do mŀǊƪƛ Ǉƛ[!. ǿ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ǎǿƻƧŜ ǎȅǎǘŜƳȅ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊťǘ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ Ƨŀƪ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŀǿŀǊƛƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǇǊŀŎȅΣ ŎȊŜƎƻ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŀ ƴƛŜȊŀǿƻŘƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƛ ƧŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƪŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŀǿŀǊƛƛ ƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴŊ ǳǘǊŀǘȅ 

ŘŀƴȅŎƘΣ ƳƛƳƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƛƭƪŀŘȊƛŜǎƛŊǘ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ƻkresie 3 ostatnich lat. 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÏÚ×ÏÊÅÍ ÎÏ×ÙÃÈ ÐÒÏÄÕËÔĕ× )4 %ÍÉÔÅÎÔÁ 

9ǿƻƭǳŎƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ōŀǊŘȊƻ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŀΣ Ŏƻ ƛƳǇƭƛƪǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ bƻǿƻǇƻǿǎǘŀƱȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ ōŊŘȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ǎŜƎƳŜƴǘǳ Ǌȅƴƪǳ 

ǇǊȊŜȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧťΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿƎ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ i strategii. 

WŘǊŀȍŀƴƛe innowacji w zakresie nowego oprogramowania ǿȅƳŀƎŀ ŘǳȍŜƧ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŎƛΣ ǊƻȊǿŀƎƛ ƛ ǿȅŎȊǳŎƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

/Ƙƻŏ dotychczas ǇƻŘƧťǘŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ, a oferowane przez piLAB ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿŘȊƛƱȅ ǎƛť 

na rynku ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿȅǎƻƪƛŜ ƻŎŜƴȅ ǿǏǊƽŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ōǊŀƴȍȅ L¢, nie gwarantuje to podobnych 

ǎǳƪŎŜǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂčöÄÁÍÉ ÌÕÄÚËÉÍÉ É ÓÙÓÔÅÍÏ×ÙÍÉ ÐÒÚÙ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÕ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ 

Emitenta  

hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ōƱťŘȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ όtakie jak: niepoprawny kod, 

ǿŀŘƭƛǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴƛǎƪŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ǇǊƻƎǊŀƳǳύΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŀ ƛ ȊƱŜƧ ƻǇƛƴƛƛ 

o {ǇƽƱŎŜ ǿǏǊƽŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ōƱťŘƽǿ ƭǳŘȊƪƛŎƘ ǇǊȊȅ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛǳ ƎǊǳǇ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ Řƭŀ 

ŘŀƴŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ōƱťŘƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿȅŎƘ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ ² ŎŜƭǳ 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳΣ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ǎŊ 

ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ ǘŜǎǘƻǿŀƴŜΣ ǎǇǊŀǿŘȊŀƴŜ ƛ ŘƻǇŀǎƻǿȅǿŀƴŜ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ŘŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŎƛŊƎƭŜ 

ŘƻƪƱŀŘŀ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ƳƛƳƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǎǳƪŎŜǎƽǿ ǇǊȊȅ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀŎƘ ƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ōƱťŘƽǿ ƭǳŘȊƪƛŎƘ ƛ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ 

oferowaniu oprogramowania. 

 

2ÙÚÙËÏ ÚÄÁÒÚÅď ÌÏÓÏ×ÙÃÈ 

Zdarzenia ƭƻǎƻǿŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ǘŀƪƛŎƘ 

ȊŀƎǊƻȍŜƵ ƳƻƎŊ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ƴŀƭŜȍŜŏ ǿƱŀƳŀƴƛŀ Řƻ ōƛǳǊŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǊȅȊȅƪƻ ȊŀƭŀƴƛŀΣ ŀǿŀǊƛŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ǎǇǊȊťǘǳΣ 

ǇǊȊŜǊǿȅ ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ōƛǳǊƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŀōȅ 

ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀŎƘΣ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀŎƘ 

i ƻƎƽƭƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ Zmiana siedziby Emitenta przekazana w raporcie ōƛŜȍŊŎȅƳ 9.L нκнлмо Ȋ Řƴƛŀ му ǎǘȅŎȊƴƛŀ 

2013 r. ma na celu ograniczenie zaistnienia ǿκǿ ȊŘŀǊȊŜƵΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅÍ ÃÅÌĕ× ÅÍÉÓÙÊÎÙÃÈ 

DƱƽǿƴȅƳƛ ŎŜƭŀƳƛ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E ƧŜǎǘ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿƻƭŊ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ǿȅƴŀƭŀȊƪƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ {ǇƽƱƪƛΣ 

ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƳƻŘǳƱƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Ǉƛ[!. {Φ!Φ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƪǊƻƪƽǿ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿ ¦{!Φ 

WŜŘƴŀƪȍŜ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳǳǎȊŊ ǘƻ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜ ǿŀȍƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΦ aƻȍƭƛǿŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŀƴŀ ǎǇƻǎƻōǳ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŀŎƧƛ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛŜǇƻǘǊȊŜōƴŀΣ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŀΣ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀ ƭǳō ƴƛŜȊŀǎŀŘƴŀΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ ǎƛť ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǇŜǿƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ Ƴƻȍƭƛǿȅ ƧŜǎǘ ǿȅōƽǊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÊÍÅÍ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭƻƪŀƭƛ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƛ ǿȅƴŀƧƳǳƧŜ ōƛǳǊƻ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ przy ul. Krakowskiej 19-23. Istnieje 

ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy najƳǳΣ ōŊŘȋ Ǉƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƴŀƧƳǳ 

podpisania nowej umowy ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƳƴƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛȍ ƻōŜŎƴƛŜΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z wynajmowaniem powierzchni biurowych ƳƻȍŜ ȊŀǘŜƳ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ōƛǳǊŀ ōŊŘȋ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ƴŀƧƳǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƛ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪ ǇǊŀŎȅΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 

ȊƳƛŜƴƛŏ ǎƛŜŘȊƛōť {ǇƽƱƪƛ ƛ ȊŀǿǊȊŜŏ ƴƻǿŊ ǳƳƻǿť ƴŀƧƳǳΦ  
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÄÅÊĢÃÉÅÍ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× É ÃÚčÏÎËĕ× ËÉÅÒÏ×ÎÉÃÔ×Á 

Kluczowi pracownicy zatrudnieni przez 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ōǊŀƴȍowe oraz biznesowe. Wiedza 

i ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ, ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ oraz przedstawicieli Rady Nadzorczej pozwalaƧŊ na 

ǎǘŀōƛƭƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ efektywne prowadzenie prac B+R oraz ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ autorskiego 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǎƱǳȍŊŎŜƎƻ Řƻ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ danych i ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ bazami danych. Utrata kluczowych 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 

i ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ ǊȅȊȅƪǳ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŜ odpowiedniego programu motywacyjnego. 

 

Ryzyko ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛƱƪǳƧŜ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅƳ 

od firm leasingowych (w formie leasingu operacyjnego), w ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ Ǉƭŀƴƽǿ 

rozwojowychΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪ ŘƻǘŊŘ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōŎŜƎƻΣ ŀŎȊƪƻƭǿƛŜƪ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΦ tǊȊȅ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǊȅȊȅƪƻ 

ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ W tego typu umowach ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ƧŜǎǘ 

ŎȊťǎǘƻ ǿŜŘƱǳƎ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ όƴǇΦ ²L.hw мaΣ ²L.hw оaύΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƻ ƳŀǊȍť ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ 

ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜƧΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍΣ ǿ ŎŜƭǳ ȊƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ {ǇƽƱƪŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊŀŎƛŊƎƴƛŜ ƴƻǿŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƪƻǎȊǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƱǳȍƴŜƎƻ ōťŘŊ ǿƛťƪǎȊŜ 

ƴƛȍ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ, Ŏƻ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊȊȅ 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŜȋƳƛŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿǎzelkie 

ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ƳƻƎŊŎŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ȊƳƛŀƴť ǎǘƽǇ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ŎȊȅ ǘŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ 

 

Ryzyko konkurencji  

.Ǌŀƴȍŀ L¢ ǘƻ ǇǊťȍƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅ ǎƛť ǎŜƪǘƻǊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅ ǎƛť ŘǳȍŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ ȊƳƛŀƴΦ Innowacyjne produkty 

Emitenta ŎŜŎƘǳƧŜ ǳƴƛƪŀƭƴŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏΣ ŘȊƛťƪƛ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ǎȊȅōƪƻ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƳƻŘǳƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƭǳō ŎŀƱŜ ǎȅǎǘŜƳȅ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇƻǘǊȊŜō 

rynku. 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť ƻŦŜǊǘŊ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪȍŜ {ǇƽƱƪŊ Ȋ ƪǊƽǘƪŊ ƘƛǎǘƻǊƛŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿŀȍƴŜ ƧŜǎǘ 

ȊŀǘŜƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ ² ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ŦƛǊƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅǎȊƱȅ ǳŘȊƛŀƱ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ Ǌȅƴƪǳ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊƻƴȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŀƭƪƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƴǇΦ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƳŀǊȍ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƱǳƎƻǘǊǿŀƱŀ ǇǊȊŜǿŀƎŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ 

sytuacji finansowej Emitenta.  

Ponadto, ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť nowej, innowacyjnej technologii ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅƳƛ ǊȅǿŀƭƛȊǳƧŊŎŜƧ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŦƛǊƳŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ Wŀƪ ŘƻǘŊŘ {ǇƽƱƪŀ ȊŘƻōȅƱŀ 

ǎȊŜǊƻƪƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ǎǿƻƛƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅǎƻƪƛŜ ƻŎŜƴȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿΦ tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǊƻȊǿƽƧ 

ŘȊƛŀƱǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎu ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊŊ ŜƪǎǇŀƴǎƧť 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǇǊȊŜȊ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ oraz ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ Řƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅƳƛ Řƭŀ ƴƻǿȅŎƘ ƛ szerszych ƎǊǳǇ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊǿƛťƪǎȊŀŏ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛƻƳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÉÎÇÅÒÅÎÃÊÉ É ÓËÏÐÉÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÎÏ×ÁÃÙÊÎÙÃÈ ÒÏÚ×ÉäÚÁď × ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

bƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 

ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴŜ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻΦ hŦŜǊǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ 

ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜƪƻƴǿŜƴŎƧƻƴŀƭƴŜ ŀƭƎƻǊȅǘƳȅ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ, tym samym 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ piLAB S.A. w ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴŜ ǎŊ Ƨŀƪƻ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ƴŀ ǎƪŀƭť ƎƭƻōŀƭƴŊ ǿƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 

½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ƪƻǇƛƻǿŀƴƛŜ ōŊŘȋ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧŀ ǿ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 

ǎǇŀŘƪǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀ ǊȅȊȅƪǳ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧƛ 

i ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ oprogramowaniu poprzez przechowywanie danych na serwerze 
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{ǇƽƱƪƛ όǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎego ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǘŜǊƴŜǘύ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǎǘŀƭƻǿŀƴƛŜ zabezpieczonego serwera 

lokalnego w infrastrukturze klienta. Ponadto oprogramowanie Emitenta wykorzystuje odpowiednie techniki 

ƪǊȅǇǘƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧƛ ƛ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

w oprogramowaniu Emitenta. 

 

Ryzyko dynamicznych zmian na rynku IT 

wȅƴŜƪ L¢ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǊƻǏƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳŀƳƛ ǳƱŀǘǿƛŀƧŊŎȅƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

w ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘΦ /ƛŊƎƱŀ ŜǿƻƭǳŎƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƻǊŀȊ ǎȊȅōƪƛŜ ǘŜƳǇƻ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ ƳƻȍŜ 

ǎǇǊŀǿƛŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ Řƻǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ǇŀƴǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť z ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ȊŀǳŦŀƴƛŀ Řƻ ƳŀǊƪƛ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ {ǇƽƱƪƛΦ !ōȅ ǳƴƛƪƴŊŏ ǘŀƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǘrendy 

i otoczenie rynkowe, ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŊŎ ǊƻȊǿƛŊȊŀnia ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ǿȊƎƭťŘŜƳ oferty produktowej Emitenta. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÒÁ×ÎÙÍÉ 

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇǊŀǿƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿƛŜƭŜ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm 

ǇǊŀǿŀ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ .ƱťŘƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ 

Emitenǘŀ ƪŀǊ ƭǳō ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ōŊŘȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ŀǳŘȅǘȅΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ōŀŘŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 

z ōƛŜȍŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅÍ ɉÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅɊ É ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

podatkowych  

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ 

Niejednokrotnie brak ƧŜǎǘ ƛŎƘ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎȅǘǳŀŎƧť ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƛŎƘ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǳǊȊŊŘ ǎƪŀǊōƻǿȅ ƳƻȍŜ 

ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

hōŜŎƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ŀ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎi ƴŀƱƻȍƻƴŀ ƧŜǎǘ 

ǎǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ±!¢ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ но҈Φ tƻȊŀ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƪƻǎȊǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǿƪŀ ǿȅƴƻǎƛ мф҈Φ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŀŎƘ 

ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ƪƻƴŘȅŎƧť 

{ǇƽƱƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛΣ Ƨŀƪƻ ȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎƪƻƪƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǊŜƎulacjach podatkowych 

jest znikome. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÍÉ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁÍÉ ÓäÄÏ×ÙÍÉȟ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×ÙÍÉȟ 

administracyjnymi i innymi roszczeniami  

bƛŜƪǘƽǊŜ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ȊŀǇƛǎȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀǊ ǳƳƻǿƴȅŎƘΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿǊȊŜ kolejne umowy obostrzone karami umownymi. W przypadku 

ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅΣ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƳƻȍŜ 

ŘƻŎƘƻŘȊƛŏ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀǿ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ ǎŊŘƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ƻǊȊŜŎȊŜƵΣ 

ƳƻƎŊ ǎƛť ƻƴŜ ǿƛŊȊŀŏ Ȋ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƛ ǳǘǊŀǘŊ ȊŀǳŦŀƴƛŀ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘ όƴǇΦ ƻōŜŎƴȅ ōŊŘȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪ {ǇƽƱƪƛ ōťŘȊƛŜ ŘƻŎƘƻŘȊƛƱ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀǿ 

gwarantowanych przepisamƛ ƪƻŘŜƪǎǳ ǇǊŀŎȅ ŘǊƻƎŊ ǎŊŘƻǿŊύΦ 

² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ 

ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴŜ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ 

i ŘƻƳŀƎŀŏ ǎƛť ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƻǎƪŀǊȍŀƴȅ ƻ ȊƱŀƳŀƴƛŜ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ 
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ŎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿŜǊǎƧŜ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ 

ŀǳǘƻǊǎƪƛŜΣ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŜŦŜƪǘ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜƧ ǇǊŀŎȅ ǿƱŀǎƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ jego poprzednika. 

½ ǇƻǿƻŘǳ ǳǘǊŀǘȅ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƭǳō ȊŘƻōȅŎƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊŎ 

ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƽŘ ƛ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀΦ bŀƭŜȍȅ 

ƧŜŘƴŀƪ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ŘŀƴȅƳƛΣ ŀƭŜ 

i ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘΦ 

²ŜŘƱǳƎ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǎŊŘƻǿŜΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜ ŀƴƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ǿƻōŜŎ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿǎȊŎȊťǘŜΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƪƻŘŜƪǎǳ ǇǊŀŎȅΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä 0ÏÌÓËÉ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ǊƻȊǿƽƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ tƻƭǎƪƛΣ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ōťŘŊŎŜƧ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǊŜƧƻƴŜƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. tƻƭǎƪƛΣ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘzenia brutto, 

ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 

i gospodarstw domowych, koniunktura ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Φ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

gospodarczego, spadek poziomu inwestycji prȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ŎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 

ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

8.2 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 
 

2ÙÚÙËÏ ÏÐĕľÎÉÅÎÉÁ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÎÏÔÏ×Áď ÁËÃÊÉ 

bƻǘƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ 

ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ȊƎƽŘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōrotu. 

{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ ƭǳō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛ 

w !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛŀΣ ȍŜ ŘƻƱƻȍȅ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 

ǿƴƛƻǎƪƛ ōȅƱȅ ŦƻǊƳŀƭƴƛŜ ǇƻǇǊŀǿƴŜ ƻǊŀȊ ōȅƱȅ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ 

ƛŎƘ ȊƱƻȍŜƴƛŜΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ É ×ÁÈÁď ÃÅÎ ÁËÃÊÉ 

Akcje Emitenta serii B, C i D ǎŊ obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, 

ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǿ ǎƛŜǊǇƴƛǳ нллт ǊΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect. 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ƴƛǎƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ 

ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ 

ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŎȊŀǎŀƳƛ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΦ 

Ponadto, na ograniczenie pƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿǇƱȅǿ ƳŀƧŊ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ 9.3.2 Umowy czasowego 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-up. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜ, z zastrȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н Regulaminu ASO:  

ï na wniosek emitenta,  

ï ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

ï ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 17c ust. 1 Regulaminu ASOΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ten nie ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ wykonuje ƻōƻǿƛŊȊƪi ŎƛŊȍŊŎe na emitentach notowanych na 

Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ przytoczonym przepisie to w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ: 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ όϠ мп wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƻ ǇƭŀƴŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όϠ мр wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƪƻǇƛƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ 

ƻǊŀȊ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ όϠ м5a Regulaminu ASO), 

ï zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛť Ŏƻ Řƻ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƭǳō ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƧŜƧ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƭǳō ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ όϠ мрb 

Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ όϠ мт wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi όϠ мтa Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όϠ мтb Regulaminu ASO). 

² ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

lub uchybienia, hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΥ 

a) ǳǇƻƳƴƛŜŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

b) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 50ΦлллΣлл ȊƱΣ 

c) ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ, 

d) ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie (patrz. Ryzyko 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ. 

 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ alternatywnym systemie obrotu lub jest 

ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 

alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΣ 

b) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎh 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊnatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub 

naruszeƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

Nadzoru Finansowegƻ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴtami ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 

ƳƛŜǎƛŊŎΦ 

 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅÍ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ .Å×Connect  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

ï na wniosek eƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

przez eƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

ï ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

ï ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ eƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ eƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ  
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ï wskutek otwarcia likwidacji emitenta.  

 

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:  

ï ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ  

ï ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

ï w przypadku znƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 

ï Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ emitenta, 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǘŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ eƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 17c ust. 1 pkt 4 wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe eƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ emitent nie ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ wykonuje ƻōƻǿƛŊȊƪi ŎƛŊȍŊŎŜ na emitentach notowanych na 

Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜ ǘƻ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

informacyjneΣ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǎȊŜǊȊŜƧ ǿ ǇƪǘΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΦ  

 

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀniu alternatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ 

CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘzoru Finansowego instrumenty finansowe. 

Komisja Nadzoru Finansowego podaje ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. 

 

2ÙÚÙËÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁčÏŀÅÎÉÁ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.& ÚÁ 

ÎÉÅ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊŎ ƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ na Emitenta kary 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

²ǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фс ƛ фт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ Ȋ ŀǊǘΦ 176 Ustawy o obrocie 

inǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ za dany rok obrotowy. 

 

8.3 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 
 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÐčÙ×ÅÍ ×ÉöËÓÚÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ 3ÐĕčËö 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu InformacyjnegoΣ tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻΣ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ǇƻǎƛŀŘŀ тнрΦллл ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳΣ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ 44,75% ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 61,83҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƻǊŀȊ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ŦǳƴƪŎƧƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ǿǇƱȅǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿƛťŎ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ i rodzi to ryzyko, 

ȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎǇƻǎƽō ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY piLAB S.A. ɀ seria E Strona | 46  

 
 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇǊȊŜŘ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǘŜƎƻ 

ǘȅǇǳ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w funduszach inwestycyjnych. ¢ǊǳŘƴƻ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ Ƨŀƪ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

w ƪǊƽǘƪƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊΣ ƛ ƳŀƧŊŎ ƴŀ 

ǳǿŀŘȊŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ȊŀǘŜƳ ōȅŏ ōŀǊŘȊƻ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŀ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÌÅÊÎÙÍÉ ÅÍÉÓÊÁÍÉ ÁËÃÊÉ É ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅÍ ĢÒÏÄËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

Emitent planuje, ƛȍ ǏǊƻŘƪƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ akcji serii E ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ zabezpieczenie patentowe 

ǿȅƴŀƭŀȊƪƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƳƻŘǳƱƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Ǉƛ[!. ƻǊŀȊ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƪǊƻƪƽǿ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ 

wprowadzenia na rynek w USA. WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƭƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō Řƭŀ ǎŀƳŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ 

ǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ 

ƴƛŜǿǎǇƽƱƳƛŜǊƴƛŜ Řƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿΦ ² ǘŀƪƛŎƘ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ŎȊȅ ƪƻlejnej emisji 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ bƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ Ǉƛ[!. {Φ!Φ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

w terminie trzech lat do dnia 1 marca 2016 ǊΦ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ ттΦуллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ттуΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ, 

ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻύΦ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŘƻŎŜƭƻǿȅƳ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǎǇǊŀǿƴŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƴƛŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, ŀ ǘŀƪȍŜ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ {ǇƽƱŎŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿǿΦ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ w punkcie 10.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

9 :×ÉöÚčÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï %ÍÉÔÅÎÃÉÅ 
 

9.1 +ÒĕÔËÉ ÏÐÉÓ ÈÉÓÔÏÒÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

² нллт Ǌƻƪǳ ǇƻǿǎǘŀǿŀƱȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǿŜǊǎƧŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊōƛƻǊƽǿΣ ŀǳǘƻǊǎǘǿŀ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻΣ ƻōŜŎƴŜƎƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {.A. W roku 

нллу aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŦƛƭǘǊƻǿŀƴƛŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘŀƴȅŎƘΣ 

ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ tŀƴŜƳ YǊȅǎǘƛŀƴŜƳ tƛŜŏƪƻΦ tǊƻƎǊŀƳȅ Ȋ ǊƻŘȊƛƴȅ !ƭƪƳŜƴŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŘǊƻȍƻƴŜ ǿ aǳȊŜǳƳ 

Architektury we WrƻŎƱŀǿƛǳ ǿ нллф ǊΦ, gdzie ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊ ǿ trybie ŎƛŊƎƱȅƳ Řƻ Řƴƛŀ ŘȊƛǎƛŜƧǎȊŜƎƻ 

w zaktualizowanych i rozbudowywanych wersjach. 

 

W dniu 15 stycznia нлмл ǊΦ ƻōŜŎƴȅ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {.A.Σ tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻΣ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 

ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ αtL[!. ½ŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέΦ 

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ ƛ ǇƻǘǊȊŜō aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǿŜ 

²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƛƱȅΣ ȍŜ ŦƛǊƳŀ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ƻŘƴƛƻǎƱŀ ǎǳƪŎŜǎ, wygrȅǿŀƧŊŎ przetarg na 

dostarczenie kompleksowego informatycznego ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊōƛƻǊŀƳƛ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ α5ƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎƧŀ 
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i ǳǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀǎƻōƽǿ !ǊŎƘƛǿǳƳ .ǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǿ aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ - ŜǘŀǇ Lέ 

o ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΦсоуΦноуΣнт ȊƱ ǿ ǊŀƳŀŎƘ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƭŀ ²ƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ 5ƻƭƴƻǏƭŊǎƪƛŜƎƻ 

na lata 2007-2013. Program stworzony na potrzeby ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀƳƛi zbiorami Muzeum Architektury 

ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ  

 

W latach 2008-нлмм ŘȊƛťƪƛ ǎȊŜǊƻƪƻ ȊŀƪǊƻƧƻƴŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƛŜƳ ŀƪŀŘŜƳƛŎƪƛƳ ŀ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ 

w zakresie cyfryzacji i ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ ǇƻŘ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎǘǿŜƳ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀ ƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {.A.Σ ǇƻǿǎǘŀǿŀƱȅ 

ƴƻǿŜ ǿŜǊǎƧŜ ƛ ǊƻŘȊƛƴȅ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛΦ tƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ 

ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŎƛ oraz ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ obserwowane zainteresowanie 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ produktami piLAB w PolsŎŜ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ Europie Zachodniej i USA. Ponadto w efekcie prowadzonych 

w roku 2011 ǊƻȊƳƽǿ, ƻŘ нлмн Ǌƻƪǳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǳȍȅǿŀƴŜ Řƻ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǎǘǳŘŜƴǘƽǿ ƴŀ 

Uniwersytecie WǊƻŎƱŀǿǎƪƛƳ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ !ǊŎƘƛǿƛǎǘȅƪƛ Ƨŀƪƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƴŀǊȊťŘȊƛŜ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊƴŜΦ 

 

² нлмм Ǌƻƪǳ ŎȊǘŜǊŜƧ ǇǊȅǿŀǘƴƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť Ǉƛ[!. ǇƻȊŀ ƳǳȊŜŀƭƴƛŎǘǿŜƳ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅƪŊΣ Řƻƪƻƴŀƭƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƻǿƻǇƻǿǎǘŀƧŊŎŊ 

ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΦ ²ǎƪǳǘŜƪ ŀǇƻǊǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ αtL[!. 

½ŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέ Ƨŀƪƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜȊ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ƛ ǿƪƱŀŘǳ ƎƻǘƽǿƪƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 

i ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм Ǌƻƪǳ ǇƻǿǎǘŀƱŀ ǎǇƽƱƪŀ Ǉƛ[!. {.A. W umowie inwestycyjnej 

ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ na rzecz Emitenta w zakresie: 

1. ŘŀǊƳƻǿŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмн ǊƻƪǳΣ ǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛť Ȋ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀΣ 

2. ōŜȊƪƻǎȊǘƻǿŜƎƻ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƽǿΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƧ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ 

z ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

3. ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƪƻƴǘŀƪǘƽǿ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ 

strategicznymi partnerami. 

 

W okresie od grudnia 2011 roku do stycznia 2012 roku zespƽƱ Ǉƛ[!. {.A. ǇǊŀŎƻǿŀƱ ƴŀŘ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅƳ 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƴŀ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΦ CǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŏ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŀ 

wysokim oczekiwaniom w archiwach oraz wzorowa ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ Ǉƛ[!. {.A. Ƨŀƪƻ ŘƻǎǘŀǿŎŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ, 

ǎǇǊŀǿƛƱȅΣ ƛȍ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǎŊ ƪƻƭŜƧƴŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ŦƛƭǘǊƻǿŀƴƛŀ ƛ analizy danych na 

tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΦ  

 

W kwietniu 2012 roku firma piLAB S.A. ǿȅŘŀƱŀ ƴƻǿŜ ǿŜǊǎƧŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜ ǇǊȊŜƱƻƳƻǿŜ 

ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿǏǊƽŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍȅ ǿȅƳƛŜƴƛŏ ƳΦƛƴ. unikalne ǎȅǎǘŜƳȅ ƻōƛŜƎǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ i pracyΣ ŎȊȅ ǘŜȍ 

ǎȅǎǘŜƳȅ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ŘŀƴȅŎƘ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DŜƴŜǊŀƭƴŜƎƻ LƴǎǇŜƪǘƻǊŀ hŎƘǊƻƴȅ 5ŀƴȅŎƘ hǎƻōƻǿȅŎƘΦ 

²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ōȅƱȅ odpowiedȊƛŊ na zapotrzebowanie obecnych ƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 

zaproponowali ȊŀƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ǇƻǇǳƭŀǊƴȅŎƘ ƳƻŘǳƱƽǿ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť Ǉƛ[!. ȊȅǎƪǳƧŊŎ ŘȊƛťƪƛ ǘŜƳǳ 

ƴƛŜǎǇƻǘȅƪŀƴŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏΣ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ analizy danych, raportowanie ƻǊŀȊ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŜ 

ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻΦ. 

 

W dniach 14 kwietnia - 2 maja 2012 r. Emitent ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƻŦŜǊǘť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C, celem pozyskania 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 150.000 akcji po cenie emisyjnej 2,0л ȊƱ 

Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ Ŏƻ ŘŀƱƻ ƱŊŎȊƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ оллΦлллΣлл ȊƱΦ 

 

W dniu нл ƭƛǇŎŀ нлмн ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όt5! ǎŜǊƛƛ /ύ ƴŀ 

rynku NewConnect. ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƱŊŎȊȅƱ Řƻ ŜƭƛǘŀǊƴŜƎƻ ƎǊƻƴŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

NewConnect. 
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² Řƴƛǳ нл ƭƛǇŎŀ нлмн ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ мрлΦллл 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ 

ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мнрΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ мплΦлллΣлл 

ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

² Řƴƛǳ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмн ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƛ / 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

Ostatnim dniem notowania PDA serii C Emitenta na rynku NewConnect ōȅƱ ŘȊƛŜƵ мт ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмн ǊΦ 

 

² Řƴƛǳ р ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ т ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ƪǿƻǘȅ мптΦлллΣлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ тлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

рΣрл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

W Řƴƛǳ о ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмн ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ŜŘǳƪŀŎȅƧƴŀ ǳƳƻǿŀ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ²ȅŘȊƛŀƱŜƳ 

bŀǳƪ IƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ tŜŘŀƎƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ όαInstytut Historycznyέ), na podstawie 

ƪǘƽǊŜƧ {ǇƽƱƪŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƪƻǊzystania przez Instytut Historyczny z dostarczonego przez Emitenta 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ !ƭƪƳŜƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭŀŎƘ ŘȅŘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘΣ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƴƛŜ ƳŀƧŊŎȅŎƘ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀŎƘƻǿǳƧŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜƳΣ ǘƧΦ ǇǊŀǿƻ Řƻ ŦƛǊƳȅΣ Ȋƴŀƪǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿƻ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ōŜȊǇƱŀǘƴƛŜΦ W ramach ww. umowy 

oprogramowanie ǎȅǎǘŜƳȅ Ǉƛ[!. ǎŊ ǳȍȅǿŀƴŜ Řƻ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǎǘǳŘŜƴǘƽǿ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅƪƛ Ƨŀƪƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƴŀǊȊťŘȊƛŜ 

ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊƴŜΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǎǘǳŘŜƴŎƛ ȊƻǎǘŀƧŊ ǇǊȊŜǎȊƪƻƭŜƴƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀΣ 

ǎǘŀƧŊŎ ǎƛť ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ww. 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ƳŜǊȅǘƻǊȅŎȊƴŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 

piLAB S.A. Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅƪƛΦ 

 

W Řƴƛǳ о ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмн ǊΦ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ 9DC 

sǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŜƎƴƛŎȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ нп ƳƛŜǎƛťŎȅ ƴŀ ƴƛŜǿȅƱŊŎȊƴŜΣ 

ƴƛŜǇǊȊŜƴŀǎȊŀƭƴŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƻ ƴŀȊǿƛŜ !ƭƪƳŜƴŀ с ǿǊŀȊ Ȋ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎŊ Ƴǳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 

ƻǊŀȊ ƳƻŘǳƱŀƳƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƧŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǿȅƴƻǎƛ унΦнллΣлл ȊƱ. 

 

W dniu 16 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмн ǊΦ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 

70Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ siedemŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ DΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱadowy 

{ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мплΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ do kwoty 147.000,00 

ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ siedem ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

W Řƴƛǳ мп ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ aDa {ȅǎǘŜƳǎ 

{Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ όǎǇƽƱƪŀ ƴƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ƭƛŎŜƴŎƧƛ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ 

ǿȅƴƻǎƛ оллΦлллΣлл ȊƱ. 

 

W Řƴƛǳ нт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ tŜǊŦŜƪǘ ǎΦŎΦ 

z ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ŜƎƴƛŎȅΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛnformatycznych 

ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ мнлΦлллΣлл ȊƱ. 
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W Řƴƛǳ мл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмо ǊΦ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱȅ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ Ƨŀƪƻ ½ƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎŊ 

ŀ 9D/ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ DǊƻǳǇ ¢Φ /ƘŜƳƛŜƭŜŎƪƛΣ ¢Φ YťŎŜǊǎƪƛΣ tΦ aŀȊǳǊŜƪ {ǇΦ WΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ Ƨŀƪƻ ½ƭŜŎŜƴƛƻōƛƻǊŎŊΦ 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ƭŜŎŜƴƛƻōƛƻǊŎť ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

½ƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎȅ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƧ Řƻ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ όŘƻǘŀŎƧŜύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎo 

LƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ DƻǎǇƻŘŀǊƪŀΣ hǏ ǇǊƛƻǊȅǘŜǘƻǿŀ рΥ 5ȅŦǳȊƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎƧƛΣ 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ рΦпΥ ½ŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŊΣ tƻŘŘȊƛŀƱŀƴƛŜ рΦпΦмΦΥ ²ǎǇŀǊŎƛŜ ƴŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜκǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ Řƭŀ 

ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ƧŜŘŜƴŀǏŎƛŜ ǳƳƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜƧ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƧ Řƻ 

ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜŘŜƴŀǎǘǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƧŜŘƴȅƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿȅƴƻǎƛ ууΦлллΣлл ȊƱ. 

 

² Řƴƛǳ му ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмо ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻinformowaƱŀ ƻ zmianie adresu siedziby Emitenta. Nowy adres siedziby 

{ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀŘǊŜǎ Řƻ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ piLAB S.A., ul. Krakowska 19-23, 50-424 

²ǊƻŎƱŀǿ. 

 

² Řƴƛǳ у ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмо ǊΦ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нф ƳŀǊŎŀ нлмо ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

{ǇƽƱƪŊ ŀ /h59 !w/IL¢9/¢¦w9 ϧ 59{LDb ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ 

ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ Řƻ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ǘȅǇǳ 

.н. ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ ƪǊŜŀǘȅǿƴŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ стнΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ 

 

9.2 $ÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

9.2.1 Podstawowe ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈ É ÕÓčÕÇÁÃÈ 

 

9.2.1.1 /ÐÉÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

DƱƽǿƴŊ ǇƱŀǎȊŎȊȅȊƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ do zbierania i integracji 

ȊŜǎǘŀǿƽǿ ŘŀƴȅŎƘΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ŀƪǘȅǿƴŜƎƻ ŀǊŎƘƛǿǳƳ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŜƎƻ ǿ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ƛ ƴƛŜǎǇƻǘȅƪŀƴƛŜ 

ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜ ȊŜǎǘŀǿȅ ƳƻŘǳƱƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǘȅǇǳ ǿƻǊƪŦƭƻǿΣ ŎȊȅ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƛƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ. 5Ȋƛťƪƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŜƧ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǎǇƽƱƪƛ ς ǎƛƭƴƛƪ Ǉƛ9ƴƎƛƴŜΣ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǇǊŀŎť ƴŀ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

wielkowolumenowych zestawach danych. 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǳ ƪƭƛŜƴǘŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎȊŜǊŜƎ ǳǎƱǳƎ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ LƴǎǘŀƭŀŎƧŀ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ǳ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǇƻƳƻŎ ƛ ǇƻǊŀŘȅ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

z ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǘƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŎŜƭŜƳ 

ƳŀƪǎȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

dostosowŀƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ŘŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƪǘƽǊŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ǘŀƪȍŜ Ȋ ƻǇŎƧŊ 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻΦ aƛǎƧŊ ŦƛǊƳȅ ƧŜǎǘ α¢ƻ ƴŀǎȊŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ŘƻǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ¢ǿƻƛŎƘ 

ǇƻǘǊȊŜōέ ƛ ǎǘŀƴƻǿƛ ǇƻŘǎǘŀǿť ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƻƳΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ǇǊȊŜȊ LƴǘŜǊƴŜǘ ŎȊȅ ǘŜȍ 

synchronizacji/importu/eksportu dŀƴȅŎƘ Ȋ ōŀȊŀƳƛ ŘŀƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

 

² ǊŀƳŀŎƘ ȊŀƪǳǇƛƻƴŜƧ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ Ȋ ƻōǎƱǳƎƛ ŘŀƴŜƎƻ 

ǇǊƻƎǊŀƳǳΦ LƴǎǘǊǳƪǘŀȍ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƱŀǘǿŜ ƛ ǎȊȅōƪƛŜ ǳŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǇŜƱƴŜƧ ƪƻƴŦƛƎǳǊŀŎƧƛ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǘŀƪ ōȅ ǘŜƴ ŘƻǇŀǎƻǿȅǿŀƱ 

ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť potrzeb klienta. 5ƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿŀǊǎǘǿȅ ǿƛȊǳŀƭƴŜƧ όƛƴǘŜǊŦŜƧǎǳ ƎǊŀŦƛŎȊƴŜƎƻ 

i ǎǇƻǎƻōǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘύΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ōŀȊȅ ŘŀƴȅŎƘΣ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛΣ ǎŎƘŜƳŀǘƽǿ 

i ȊŀǎŀŘ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻōƛŜƎƽǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ǇǊŀŎȅ ƻǊŀȊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΦ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY piLAB S.A. ɀ seria E Strona | 50  

 
 

 

Nŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego Emitent opiera swoje struktury kadrowe, z wykluczeniem 

½ŀǊȊŊŘǳΣ ƴŀ ƎǊǳǇƛŜ 18 ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ǇƻƱƻǿť ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ƧŜŘŜƴ 

pracownik administracyjny, jeden ƛƴȍȅƴƛŜǊ ǿŘǊƻȍŜƵ oraȊ ǇƛťŎƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ŘȊƛŀƱǳ 

marketingu. 

 

9.2.1.2 Podstawowe produkty  Emitenta  

 

Technologia piLAB S.A. ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎƛƭƴƛƪŀ όǇƛ9ƴƎƛƴŜύ ǘƻ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ŎŜŎƘ ōŀȊ ƻōƛŜƪǘƻǿȅŎƘ 

όǎƪŀƭƻǿŀƭƴƻǏŏΣ ǇǊŀŎŀ ƴŀ ŘǳȍȅŎƘ ǿƻƭǳƳŜƴŀŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ ǎȊȅōƪƻǏŏύ ƛ ōŀȊ ǊŜƭŀŎȅƧƴȅŎƘ όǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿƻǏŏ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀ 

ōŀȊƛŜ αƳŀǇȅ ƳȅǏƭƛέΣ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜƭŀŎȅƧƴŜ ƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴe). 

 

LƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŏ ƛ ŀǳǘƻǊǎƪƛ ǇǊƻƧŜƪǘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ L¢ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƪƻƳǇƻƴƻǿŀƴƛŀ 

ǳƴƛƪŀƭƴȅŎƘ ǎǇƻǎƻōƽǿ ŘƻǎǘťǇǳ ƛ ǿȅǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƳŀǇȅΣ ƱŊŎȊŜƴƛŀ ƛ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀΦ tǊƻƎǊŀƳȅ Ǉƛ[!. {Φ!Φ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊ ǎƛť ōŀǊŘȊƻ ƛƴǘǳƛŎȅƧƴȅƳ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎŜƳ ƛ ǇǊƻǎǘƻǘŊ ƻōǎƱǳƎƛΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎ tym samym korzystanie 

z systemu ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ Ȋ ƳŀƱȅƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ǇǊŀŎȅ ȊŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅƳ oprogramowaniem. Takie 

ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ Řƻ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘƻǿƻƭƴȅƳƛ ŘŀƴȅƳƛ ƻƪǊŜǏƭŀƴŜ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ƴƻǿȅ ŜƭŜƳŜƴǘ Ǌȅƴƪǳ L¢ ς 

aktywne i inteligentne archiwa. 

 

YŀȍŘŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎȅǎǘŜƳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǿŜǊǎƧƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŦƛǊƳȅ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊǿƛťƪǎȊȅŏ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘȊƛťƪƛ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛǳ 

ŘƻǿƻƭƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǎƛƭƴƛŜ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴȅŎƘ ǎŜǊǿŜǊŀŎƘΦ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ 

bez ryzyka przechowywania ich na lokalnych dyskach, cƻ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ np. w przypadku ƪǊŀŘȊƛŜȍy 

ƭŀǇǘƻǇƽǿΦ ²ǎƪŀȊŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀ ǘŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ōƱťŘƽǿ ƛ ǳǘǊŀǘȅ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ. Aplikacja, 

w ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ǿ ŎƘƳǳǊȊŜΣ ŘŀƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǎȊȅōƪƛŜƎƻ 

ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǳƱŀƳƪǳ ǎŜƪǳƴŘȅΦ RƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿƛŜƭƻǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻǿŜ, zabezpiecza dane 

przed nadpisaniem w przypadku pracy nad jednym zestawem ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǿƛŜƭǳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ. 

System ƧŜǎǘ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎƪŀƭƻǿŀƭƴy, ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƻōƛŜ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǿ ǘȅǇƛŜ 

przechowywania danych. 

 

hǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴŊ ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ pracy, skraca czas pozyskiwania 

informacjiΣ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴƛŀ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƛ ǎŜƭŜƪŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ ƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘǿƻǊȊŊŎ 

ǘȊǿΦ αōŀȊť ǿƛŜŘȊȅ ŦƛǊƳȅέ.  

 

bŀ ōŀȊƛŜ Ǉƛ9ƴƎƛƴŜ ȊŜǎǇƽƱ ƛƴȍȅƴƛŜǊƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ тф ƳƻŘǳƱƽǿ ƴǇΦ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴie elastyczny obieg 

ƻōƛŜƪǘƽǿΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛa ǇǊƻŎŜŘǳǊŀƳƛ ƛ ƭƻƎƛƪŊ ōƛȊƴŜǎƻǿŊΣ ǿŜǊǎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŜ Ǉƭƛƪƽǿ ǿ ŎƘƳǳǊȊŜΣ 

ƛǘŘΦ bŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ƪƻƳǇƻȊȅŎƧƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƳƻŘǳƱƽǿΣ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴŦƛƎǳǊŀŎƧŀ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ 

ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱ ƴŀ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ǎƛť Řƻ ŜǘŀǇǳ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ 

ƻǊŀȊ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜƧ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΦ ¦Ȋȅǎƪŀƴȅ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǎȅǎǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǎǘȅƪǳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ L¢ ƪƭŀǎȅ 

ERP/BI/CRM/DMS (Enterprise resource planning, Business Intelligence, Customer Relationship Management, 

Document Management System). ¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ǇƻǿȅȍǎȊŜ, ½ŀǊȊŊŘ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƱ ǎƛť ǿȅŘȊƛŜƭƛŏ Řǿŀ ƴƻǿŜ 

produkty w miejsce popularnych proƎǊŀƳƽǿ !ƭƪƳŜƴŀ ƛ IŜǊŀƪƭŜǎ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ Ȋ ǊƻȊǊƽȍƴƛŜƴƛŜƳ 

ƎƱƽǿƴƛŜ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ƳƻŘŜƭǳ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜƎƻ - w chmurze lub w sieci lokalnej klienta. A zatem, wszystkie 

ŀƪǘǳŀƭƴŜ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǳƧťŎƛǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅƳΣ ōťŘŊ autorskimi ƳƻŘǳƱami ǇƻǿƛŊȊŀƴymi 

w grupy i ȊŜǎǇƻƱȅ dedykowanych ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ōŀȊǳƧŊŎymi na unikalnej technologii (silniku IT) ς piEngine, 

ǿŜŘƱǳƎ ǎŎƘŜƳŀǘǳ przedstawionego na ǇƻƴƛȍǎȊȅƳ ǎŎƘŜƳŀŎƛŜ.  
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Schemat 1 3ÃÈÅÍÁÔ ÒÅÌÁÃÊÉ ÐÏÍÉöÄÚÙ ÕÎÉËÁÌÎÙÍ ÓÉÌÎÉËÉÅÍ ÐÉ%ÎÇÉÎÅ Á ÍÏÄÕčÁÍÉ É ÚÅÓÐÏčÁÍÉ 

ÆÕÎËÃÊÏÎÁÌÎÏĢÃÉȟ ÓËčÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÒÁÚÅÍ ÎÁ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉö ÏÒÁÚ ÐÒÏÄÕËÔÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

 

PonƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ƻǇƛǎ ŘǿƽŎƘ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ƴŀōȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

ü piArchive  

 

Ǉƛ!ǊŎƘƛǾŜ ǘƻ ȊŜǎǇƽƱ ƳƻŘǳƱƽǿ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ dedykowany Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ 

dokumentami (np. wersjonowanie, obiegiύ ƛ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎƧŊΦ tǊƻŘǳƪǘ dostosowany jest do potrzeb dowolnego 

podmiotu, ƎŘȊƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧe ȊǿƛťƪǎȊƻƴŀ ƛƭƻǏŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ƴƛƳƛ ƻōƛŜƎΣ ǇǊƻŎŜŘǳǊy  

oraz wymogi analityczne. 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Ǉƛ!ǊŎƘƛǾŜΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƻōǳ ƳƻŘŜƭŀŎƘ Lŀŀ{ ƛ {ŀŀ{ όǿŎȊŜǏƴƛŜƧ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ IŜǊŀƪƭŜǎ ƛ !ƭƪƳŜƴŀύΣ ōȅƱȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǳŎȊŜƭƴƛŀŎƘ όtƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪŀ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪŀΣ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ 

²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛύΣ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ƳǳȊŜŀƭƴȅŎƘ ƛ ŀǊŎƘƛǿŀŎƘ ȊƛƴǘŜƎǊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ ƭƛƴƛŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŊ Řƻ ǎƪŀƴƻǿŀƴƛŀ 

i ƻōǊƽōƪƛ ƻōƛŜƪǘƽǿ (m.in. Archiwum .ǳŘƻǿƭŀƴŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛŀύΣ ǿ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀŎƘ ǎŀƳƻǊȊŊŘǳ ǘŜǊȅǘƻǊƛŀƭƴŜƎƻ ƻǊŀȊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ Ȋ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴŊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧŊΦ  

 

ü piToolBox 

 

Ǉƛ¢ƻƻƭ.ƻȄ ǘƻ ǇǊƻŘǳƪǘ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŦƛǊƳȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇƻǘǊȊŜōŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŀ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ {ƪǊȊȅƴƪŀ ƴŀǊȊťŘȊƛƻǿŀ Ǉƛ¢ƻƻƭ.ƻȄ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŜƴƛŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ƛ ƻǇŀǊŎƛŜ ǘŜƎƻ ƻ ƪƻƳǇƭŜǘƴŊ ōŀȊť ǿƛŜŘȊȅ ŦƛǊƳy, ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 

ǘȊǿΦ ŀƪǘȅǿƴŜ ŀǊŎƘƛǿǳƳΦ .ǳŘƻǿŀ ƳƻŘǳƱƻǿŀ ƛ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƳƻŘǳƱƽǿ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ŎƛŊƎƭŜ ŘƻǇŀǎƻǿȅǿŀŏ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ƪƭƛŜƴǘŀΣ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊŎ Řƻ ȊŜǊŀ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƛ Řƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴƛŀ 

oprogramowania.  

 

piEngine 

piObjectFlow 

piReport 

... piGraph 

piWizard 
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DotychczasƻǿŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ Ǉƛ[!. ǇƻȊǿƻƭƛƱȅ ȊŜ ǎƪǊȊȅƴƪƛ ƴŀǊȊťŘȊƛƻǿŜƧ Ǉƛ¢ƻƻƭ.ƻȄ ǿ Ʊŀǘǿȅ ǎǇƻǎƽō 

ǎƪƻƴŦƛƎǳǊƻǿŀŏ ǎȅǎǘŜƳȅ ƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘΣ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿȅŎƘ zadaniach: 

1. Workflow ς ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊŀŎŊΦ {ȅǎǘŜƳ ǘŜƴ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ŀƪǘȅǿƴŜ ŀǊŎƘƛǿǳƳ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ƻōƛŜƎ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ŘŜŎȅȊȅƧƴȅƳƛ ǿǏǊƽŘ ŘƻǿƻƭƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǿ ŘƻǿƻƭƴŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƛ ǿ ŘƻǿƻƭƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 

2. Business Intelligence ς ŀƴŀƭƛǘȅƪŀ ōƛȊƴŜǎƻǿŀΦ ²ŘǊƻȍŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƪƭƛŜƴǘƻƳ ƴŀ ŀƴŀƭƛȊť 

efekǘȅǿƴƻǏŎƛ ƛ ŎƻƴǘǊƻƭƭƛƴƎ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ŘŀƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ όƴǇΦ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

biznesowe, rozliczanie efektȅǿƴƻǏŎƛ ǎǘǊǳƪǘǳǊ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘΣ ŜǘŎΦύΦ 

3. ²ǎǇƛŜǊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱǳ .ŀŘŀƵ ƛ wƻȊǿƻƧǳ ς ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƳƻŘǳƱȅ ǎƪƱŀŘƻǿŀƴƛŀΣ ǿŜǊǎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ 

ŘŀƴȅŎƘ όƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ǇƭƛƪƽǿΣ ŦƻƭŘŜǊƽǿύΣ ƳƻŘǳƱȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƛ ǘŜǎǘƽǿ ƻǊŀȊ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧƛ 

ŘȊƛŀƱŀƵ ǿƛŜƭǳ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǿ ƪƛƭƪǳ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘΦ 

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅƪƱŀŘȅ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Ǉƛ¢ƻƻƭ.ƻȄ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƧŜŘƴŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ŎŜŎƘť ς 

ǇǊŀŎť ƴŀ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ŀǊŎƘƛǿǳƳΦ ¢ŜƎƻ ǘȅǇǳ ŀǊŎƘƛǿǳƳ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧť ǊƽȍƴȅŎƘ ȊŜǎǘŀǿƽǿ ŘŀƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ 

ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ ƛ ōŀȊŀŎƘΣ Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǳǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿŜŘƱǳƎ 

ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƪƭƛŜƴǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ŘŀƴŜ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴŜ ǿ ŀƪǘȅǿƴȅƳ ŀǊŎƘƛǿǳƳ ƳƻƎŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ np. 

ƻǇŜǊŀŎƧƻƳ ǇƻǿƛŊȊŀƵΣ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧƛΣ ǿ ƴƛŜǎǇƻǘȅƪŀƴȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛ ƛ ǇǊȊȅ 

ǎȊȅōƪƻǏŎƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ƻ ǊȊťŘȅ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ǊȅƴƪƻǿŜΦ tƻȊǿŀƭŀ ǘƻ ǳƴƛƪƴŊŏ ƴǇΦ 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǊƻȊōǳŘƻǿȅǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊťǘƻǿŜƎƻ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŀ ŀƴŀƭƛǘȅƪƛ ōŀȊƻŘŀƴƻǿŜƧΣ ƴǇΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛƴ-

ƳŜƳƻǊȅΣ ǇǊȊȅ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŀŎƘ ƪƻƴŦƛƎǳǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǊŜƭŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

 

9.2.1.3 5ÓčÕÇÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÅ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Emitent, w ramach zakupionej przez klienta licencji, oferuje ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƪƭƛŜƴǘŀ w zakresie 

ƻōǎƱǳƎƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳΦ Instruktarz obejmuje zagadnienia ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ tworzenia i konfiguracji systemu 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜƎƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƪƭƛŜƴǘŀ. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ŘƻǿƛŀŘǳƧŊ ǎƛť ƧŀƪŊ 

ƳŜǘƻŘť ǿȅōǊŀŏ Řƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ƱŊŎȊŜƴƛŀ ƻōƛŜƪǘƽǿΣ ȊŘƧťŏ ŎȊȅ ǇƭƛƪƽǿΣ ŀōȅ ƛŎƘ ǇǊŀŎŀ ōȅƱŀ ǎȊȅōƪŀ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴŀΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ oraz wsparcie techniczne ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛΣ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻōǎƱǳƎƛ 

systemu piLAB S.A. Ponadto {ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛΣ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǎƛŜŎƛƻǿȅŎƘΣ 

a ǘŀƪȍŜ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ƛ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘΦ 

 

9.2.1.4 Struktura  ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

W okresie нлмн Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мΦлррΦнроΣот ȊƱΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ w ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱȅ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ς 54,89҈ ƻƎƽƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ 

ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ {ŀŀ{ ǿȅƴƛƻǎƱŀ ррнΦнллΣлл ȊƱ όрн,33҈ ƻƎƽƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ύΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 

ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Lŀŀ{ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱȅ нтΦлллΣлл ȊƱ (2,56҈ ƻƎƽƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ 5ǳȍŀ 

ŎȊťǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘȊƛťƪƛ ŘƻǊŀŘȊǘǿǳ ǿ Ȋakresie informatyki 

(45,11%ύΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ǎƪƱŀŘŀƱȅ ǎƛť ŀǳŘȅǘȅ ǇǊȊŜŘǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿŘǊƻȍŜƵ {ŀŀ{ ƛ Lŀŀ{ ς 451.лроΣот ȊƱ oraz 

analizy przedwdrƻȍŜƴƛƻǿŜ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ōŀȊ ŘŀƴȅŎƘ ς нрΦлллΣлл ȊƱ.  

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǊƻŘȊŀƧƻǿŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǇƽƱƪƛ piLAB S.A. w okresie od 1 stycznia 2012 

r. do 31 grudnia 2012 r. 
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Wykres 1 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ × 2012 r.  

 
IaaS - infrastructure as a service 

SaaS ς software as a service 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

9.2.1.5 5ÓčÕÇÉ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÄÏ ×ÄÒÏŀÅÎÉÁ 

 

PiLAB S.A. ǇƭŀƴǳƧŜ ŎƛŊƎƱŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ƛ ǇƻǎȊŜǊȊŀƴƛŜ ȊŀƪǊŜǎǳ ǎǿƻƛŎƘ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ƻŦŜǊǘȅΦ hǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ōťŘȊƛŜ 

ǊƻȊǿƛƧŀƴŜ ƻ ƴƻǿŜ ŦǳƴƪŎƧŜ ƛ ƳƻŘǳƱȅΦ tƭŀƴƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŘȊƛŜŘȊƛƴ ƛ ōǊŀƴȍ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƻōŜŎƴȅƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛǳΦ 

 

9.2.1.6 KÁÎÁčÙ ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÊÉ ÕÓčÕÇ 

 

Dystrybucja ǳǎƱǳƎ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť w ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎych ƪŀƴŀƱach marketingowych: 

1. ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƱŀǎƴŜ Ȋŀǎƻōȅ ƪŀŘǊƻǿŜΣ 

2. ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪƛŜΣ ǇŜƱƴƛŊŎŜ Ǌƻƭť ǊŜǎŜƭƭŜǊƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ Ǉƛ[!. {.A., 

3. rekomendacje ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ oraz ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ŘȊƛťƪƛ kontaktom i wsparciu 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

YŀƴŀƱȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŘƻstoǎƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

 

WŜŘƴȅƳ Ȋ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ōȅƱ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ƘŀƴŘŜƭ ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧť ƻǊŀȊ ǇǊƻƳƻŎƧť Ǉƛ[!. {.A. ƛ ǿȅǇƻǎŀȍŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ǿ ƴƻǿŜ 

ƴŀǊȊťŘȊƛŀ ǇǊŀŎȅΦ 

LƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǳ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŎa zatrudnionego lub wyszkolonego 

przez piLAB S.A., lub dystrybutora Emitenta. ²ŘǊƻȍŜƴƛƻǿƛŜŎ Ƴŀ Ȋŀ ȊŀŘŀƴƛŜ ŘƻǇŀǎƻǿŀŏ ƛ ǎƪƻƴŦƛƎǳǊƻǿŀŏ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ƛ ǿȅƳŀƎŀƵ ƪƭƛŜƴǘŀΦ W modelu IaaS cŀƱŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ oraz serwery ƳƻƎŊ 

znajŘƻǿŀŏ ǎƛť ǿŜǿƴŊǘǊȊ ŦƛǊƳȅ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ Ƴƻȍƭƛǿȅ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŊ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ 

ƻǇŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ LƴǘŜǊƴŜǘΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ SaaS ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǇǊƻǎǘƻǘŊ ƛ ǎȊȅōƪƻǏŎƛŊ 

ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛΣ ȊŀǘŜƳ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ przez pracownika w siedzibie klienta lub ƻƴƭƛƴŜΣ ƧŜǏƭƛ ǘŜƴ 

wyrazi takie zainteresowanie.  

tƻƳƻŎ ŘƻǊŀŘŎȊŀ ƛ ƪƻƴǎǳƭǘƛƴƎƻǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƻōǎƱǳƎŊ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƧŜǎǘ ƻƴƭƛƴŜ ōŊŘȋ ǘŜȍ ǿ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 

ƪƭƛŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ specjalistyczne ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƪƭƛŜƴǘŀ Ȋ ƻōǎƱǳƎƛ 

oprogramowania.  

 

DƱƽǿƴȅƳƛ ŎŜƭŀƳƛ ŜƳƛǎȅƧƴȅƳƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ōȅƱƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿƻƭƛƱȅ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ǿƛŜƭƻǇƻȊƛƻƳƻǿŜƎƻ ŦǊƻƴǘǳ Ǌƻōƽǘ programistycznych oraz ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀ 

45,11% 

2,56% 

52,33% 

audyty 
ǇǊȊŜŘǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜ 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Lŀŀ{ 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ {ŀŀǎ 
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bazie posiadanej technologii. Pozyskanie ƴƻǿŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ǎŊ ƛǎǘƻǘƴŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ 

z punktu widzenia budowania ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Emitenta, ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ǿŀȍƴȅ ƪǊƻƪ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

piLAB S.AΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎǇƽƭƴƛŜ Ȋ inwestoǊŜƳ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ǎǘȅƳǳƭƻǿŀŏ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ƴƻǿȅ ǘȅǇ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴǘŜƎǊǳƧŊŎȅŎƘ 

bazy danychΣ ǇƭŀƴǳƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǘǿƻǊȊȅŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅƳ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ do firm 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǊƽȍƴŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ, lecz wzajemnie niekompatybilnych ze 

ǎƻōŊ systemƽǿ IT. 

 

DƱƽǿƴȅƳƛ ŎŜƭŀƳi emisyjnymi akcji serii E jest ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƻŎƘǊƻƴȅ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇŀǘŜƴǘƻǿŜ ǿȅƴŀƭŀȊƪƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƳƻŘǳƱƽǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ 

technologii piLAB S.A. oraz ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƪǊƻƪƽǿ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

i ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǿ ¦{!. 

 

9.2.1.7 +ÌÉÅÎÃÉ 3ÐĕčËÉ 

 

hǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

i funkcjonowanie opiŜǊŀ ǎƛť ƴŀ ǇǊƻŎŜǎŀŎƘ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ŘƻǿƻƭƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 

piLAB S.A. ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳΣ dla ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŀȍƴŜ ǎŊ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƛ ǎȊȅōƪƛ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘΦ Ponadto 

klientami ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦƛǊƳȅ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜΣ ƎŘȊƛŜ ƪŀŘǊŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŀ docenia ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŏ ŎȊŀǎǳ, a tym samym 

i ǇƛŜƴƛťŘȊȅΣ ŘŊȍŊc Řƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ pozyskiwania i wyszukiwania 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴȅŎƘ Řƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŦƛǊƳŊ ƛ ǎȊȅōƪƛŜƎƻ ǇǊƻŎŜŘƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎƽǿ 

biznesowych. 

 

Pomimo relatywnie ƪǊƽǘƪƛŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŘƻōȅƱ ǎȊŜǊƻƪŊ ǊȊŜǎȊť potencjalnych kliŜƴǘƽǿΣ 

pipeline ȊŀƳƽǿƛŜƵ na 2013 rok wskazuje na ȊƴŀŎȊƴŜ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

 

9.2.2 Strategia rozwoju  Emitenta  

 

² ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ½ŀǊȊŊŘ ȊŀƪƱŀŘŀ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ {ǇƽƱƪƛ, przy jednoczesnym 

ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛǳ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎŜƭƽǿΥ 

 

I. tƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǊŜŦŜǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇach produktowych. 

II. ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀƳƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǿ tƻƭǎŎŜΦ  

III. Zdobycie istotnej pozycji na rynku dostaǿŎƽǿ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘΣ ŘȊƛťƪƛ ǇƻǇǳƭŀǊȅȊŀŎƧƛ 

ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Ǉƛ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ 

IV. LƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧŀ ŘȊƛŀƱŀƵ Ƴarketingowych dedykowanych ƎƱƽǿƴȅm produktom piArchive, piToolBox. 

V. YƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǇǊŀŎ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ w drodze realizacji 

ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƵ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ. 

VI. Kontynuacja prac ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ do wprowadzenia na rynek innowacyjnego silnika IT ς piEngine 7.0 

ōťŘŊŎŜƎƻ ƴƻǿŊ ƭƛƴƛŊ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ W tym cŜƭǳ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻƴƛƽǎƱ koszty 

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀǿŎȊŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜƳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿκŘŜǿŜƭƻǇŜǊƽǿ oraz 

zakupieniem dodatkowych bibliotek programistycznych. 

VII. tǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ȊŀǎƻōƽǿΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ 

rynek USA. 
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9.2.3 Otoczenie rynkowe Emitenta  

 

9.2.3.1 Opis rynku IT w Polsce 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ǎŜƪǘƻǊŀ L¢ ǿ нллф Ǌƻƪǳ ǿ tƻƭǎŎŜ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛǳ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ƪǊȅȊȅǎǳΦ ²ŀǊǘƻǏŏ rynku 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǿȅƴƛƻǎƱŀ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ нпΣр ƳƭŘ ȊƱΣ Ŏƻ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ƧŜǎǘ ȊŜ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƻ нΣп ƳƭŘ ȊƱ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ 

do roku 2008. hōƴƛȍŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƻŘ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳ ƭŀǘΦ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ 

ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǘť ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ȊƳƛŀƴť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ƳƛŀƱƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƛƭƻǏŎƛ 

ƴŀōȅǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ōǊŀƴȍť ǇǊȊŜȊ 

ǎŜƪǘƻǊ ǇǳōƭƛŎȊƴȅΦ ² нлмл Ǌƻƪǳ ǊȅƴŜƪ L¢ ǇƻŘƴƛƽǎƱ ǎƛť Ȋ ƪǊȅȊȅǎǳ ƛ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊƻƪƛŜƳ poprzednimΣ ǿŀǊǘƻǏŏ 

Ǌȅƴƪǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ мΣп ƳƭŘ ȊƱΦ tƻƭǎƪƛ ǊȅƴŜƪ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅ ǎǇǊƻǎǘŀƱ ŎƘǿƛƭƻǿŜƳǳ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛǳΦ |ǿƛŀǘƻǿȅ ƪǊȅȊȅǎ ƴƛŜ 

ƳƛŀƱ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƛ ƴƛŜ ǿȅǿŀǊƱ ŘƛŀƳŜǘǊŀƭƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƴŀ Ǉƻƭǎƪƛ ǎŜƪǘƻǊ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ŎȊȅƳ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ L¢ ƳƛŀƱŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀŏ ǊŜƪƻǊŘƻǿŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƛ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нуΣт 

ƳƭŘ ȊƱΦ 

 

Wykres 2 7ÁÒÔÏĢç ÒÙÎËÕ )4 × 0ÏÌÓÃÅ ɉ× ÍÌÄ ÚčɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ wŜǿƛȊƧŀ ǇǊƻƎƴƻȊ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜΣ YǊŀƪƽǿ нлммΣ 

Rynek IT w tƻƭǎŎŜ ǿ Ǌƻƪǳ нлммΣ ōŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť taw [ǘŘΦ {Ǉ Ȋ ƻΦƻ ƛ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜΥ 

http://www.paiz.gov.pl/publikacje/opracowania_sektorowe 
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Wykres 3 Dynamika rynku IT w Polsce 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ wŜǿƛȊƧŀ ǇǊƻƎƴƻȊ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜΣ YǊŀƪƽǿ нлмм 

wȅƴŜƪ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿ Ǌƻƪǳ нлммΣ ōŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť taw [ǘŘΦ {Ǉ Ȋ ƻΦƻ ƛ ŘƻǎǘťǇƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜΥ 

http://www.paiz.gov.pl/publikacje/opracowania_sektorowe 

 

5ȅƴŀƳƛƪŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ Ǉƻ ǎǇŀŘƪǳ ƻ фΣн҈ ǿ нллф Ǌƻƪǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ Ǌƻƪǳ нллу Ǌƻƪǳ ǿȊǊŀǎǘŀ 

i Ȋƴƽǿ ǳȊȅǎƪŀƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀǘƴƛŊΦ tǊƻƎƴƻȊȅ Řƭŀ нлмм Ǌƻƪǳ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ƛȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ōťŘȊƛŜ ƻǎŎȅƭƻǿŀŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ƻƪƻƱƻ млΣф҈Φ /ƘǿƛƭƻǿŜ ȊŀƱŀƳŀƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǏǿƛŀǘƻǿȅƳ 

ƪǊȅȊȅǎŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȅŘŀƧŜ ǎƛť ōȅŏ ȊŀȍŜƎŀƴŜΣ ŀ ǿȊǊƻǎǘȅ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ 

ǿƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ i rozkwit. 

 

hōŀǿȅ ƻ ŘŀƭǎȊŜ ǊƻȊǎȊŜǊȊŀƴƛŜ ƪǊȅȊȅǎǳ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻƭǎƪŊ ōǊŀƴȍť L¢ ǊƻȊǿƛŀƱ ǇǊȊȅŎƘȅƭƴȅ 9ǳǊƻǇƛŜ |ǊƻŘƪƻǿƻ-

Wschodniej raport Erste Group opublikowany na stronie firmy 13 grudnia 2011 roku. Zgodnie 

z opublikowanymi danymi rynek informatyczny w PolscŜ ƳƛŀƱ ǿȊǊƻǎƴŊŏ ƻ пΣу҈ ǿ нлмм ǊƻƪǳΣ ŀ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ 

ǿȊǊƻǏƴƛŜ ƻ тΣу҈Φ ½ŘŀƴƛŜƳ 9ǊǎǘŜ DǊƻǳǇ ōǊŀƴȍŀ L¢ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ȊƴŀŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƪǊŀƧƽǿ 

9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿƻ-²ŎƘƻŘƴƛŜƧΦ ² tƻƭǎŎŜ ǿƛťƪǎȊŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿŜŘƱǳƎ ōŀŘŀƵ Ȋ ƻōƴƛȍŀƴƛŜƳ 

koǎȊǘƽǿ ƛ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜƳ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ǿ ŦƛǊƳŀŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ² tƻƭǎŎŜ ǊƻǏƴƛŜ ǘŀƪȍŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ 

ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊΣ ŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǿȊǊŀǎǘŀ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ 

ǎƳŀǊǘǇƘƻƴŀƳƛ ƛ ǘŀōƭŜǘŀƳƛΦ 5ŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ōǊŀƴȍȅ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘȊƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƱ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ŘȊƛťƪƛ ǏǊƻŘƪƻƳ 

unijnym. 
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Wykres 4 $ÙÎÁÍÉËÁ ×ÚÒÏÓÔÕ ÒÙÎËÕ )4 ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ ËÒÁÊĕ× %ÕÒÏÐÙ ¡ÒÏÄËÏ×Ï-Wschodniej w 2011 r. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ ǊŀǇƻǊǘ 9ǊǎǘŜ DǊƻǳǇ ƻ ōǊŀƴȍȅ L¢ Ȋ моΦмнΦнлмм ǊƻƪǳΣ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ŦƛǊƳȅΥ 

http://www.erstegroup.com/en/Press/Press-Releases/Archive/2011/13.12.2011 

 

²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ 9ǊǎǘŜ DǊƻǳǇ ƴŀ нлмн Ǌƻƪ ǘŜƳǇƻ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ Ƴŀ ǿȅƴƛŜǏŏ тΣу҈Φ 5ƻƭƴŀ ƎǊŀƴƛŎŀ 

ǇǊȊŜŘȊƛŀƱǳ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ 9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿƻ-²ǎŎƘƻŘƴƛŜƧ Ȋ оΣп҈ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ ȊǿƛťƪǎȊȅ ǎƛť Řƻ рΣн҈ ǿ нлмн 

ǊƻƪǳΣ ŀ ƎƽǊƴŀ Ȋ мнΣс҈ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ Řƻ мр҈ ǿ нлмн ǊƻƪǳΦ wƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ |ǊƻŘƪƻǿƻ-Wschodniej 

w 2012 roku weŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ 9ǊǎǘŜ DǊƻǳǇ ƴŀǎƛƭƛ ǎƛť ƛ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƳƻǘƻǊƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ǘŜƎƻ 

obszaru. 

 

wȅƴŜƪ L¢ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ǘǊȊȅ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ǎŜƎƳŜƴǘȅΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ǎǇǊȊŜŘŀȍ 

ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ƛ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅƳ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜƳ ǿ нллф 

Ǌƻƪǳ ǳǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ L¢ όрп ҈ύΦ 5ǊǳƎƛƳ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳ 

ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ ōȅƱȅ ǳǎƱǳƎƛ όом҈ύΣ ŀ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ όмр҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǊȅƴƪǳύΦ 

 

Wykres 5 Struktura rynku IT w Polsce w 2009 r.  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ wŀǇƻǊǘ ƻ ǎŜƪǘƻǊȊŜ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎƧƛ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ 

t!LƛL½Σ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмл 

 

²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ нлмл Ǌƻƪǳ ǳŘȊƛŀƱ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ȊƳƛŜƴƛƱ ǎƛťΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇǊƻƎƴƻȊȅ 

ƴŀ нлмп Ǌƻƪ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ƛȍ ǳŘȊƛŀƱ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ǿ нлмп Ǌƻƪǳ ǎǇŀŘƴƛŜ Ȋ рп҈ Řƻ от҈ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿΦ hǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ Ƴŀ ȊŀƧƳƻǿŀŏ Ƨǳȍ ƴƛŜ мр҈ ŎȊťǏŎƛ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ōǊŀƴȍȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧΣ 
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a 22%. Sektor usƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ǘŀƪȍŜ ƻŘƴƻǘǳƧŜ ǿȊǊƻǎǘ Ȋ ом҈ Řƻ пм҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǊȅƴƪǳΦ ¢ƻ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ 

ƪƻǊȊȅǎǘƴȅ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘǊŜƴŘΦ tƻƴƛȍǎȊŜ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ǎǘruktury IT w Polsce w 2014 roku. 

 

Wykres 6 Prognoza struktury ryn ku IT w Polsce w 2014 r. 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜΥ waport o sektorze IT w Polsce, przygotowany przez Departament Informacji Gospodarczej 

t!LƛL½Σ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмл 

 

wȅƴŜƪΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŎȊťǎǘŊ ŜǿƻƭǳŎƧŊ ƛ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ǎȊȅōƪƛƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΣ ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿȅǎƻƪŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏΦ bŀ ƪƻƴŘȅŎƧť 

ōǊŀƴȍȅ L¢ ǿǇƱȅǿŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ƪǊŀƧǳ ƻǊŀȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

w ƴƻǿŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǎǇǊȊťǘ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘŜƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƳƻƎŊ ƻōƴƛȍȅŏ 

ƭǳō ȊŀƴƛŜŎƘŀŏ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ŎȊȅ ƴƻǿȅŎƘ ǳǊȊŊŘȊŜƵ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘΦ Wŀƪ Řƻ ǘŜƧ ǇƻǊȅ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ tƻƭǎƪƛ ƛ ǿȊǊƻǎǘ tY. ǎǇǊȊȅƧŀƧŊ ǊƻȊǿƻƧƻǿƛ Ǌȅƴƪǳ L¢Φ 

 

WŀƪƪƻƭǿƛŜƪ ǎǇŜŎƧŀƭƛǏŎƛ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇŜŎȅŦƛŎȊƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 

rynku IT ς ǎŜƪǘƻǊŀ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ Σ ǘƻ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ǇƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜΣ ȍŜ ǊȅƴŜƪ ŎȅŦǊȅȊŀŎƧƛ 

i ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅƳƛ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ōŀǊŘȊƻ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Φ  

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻǇŜǊǳƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ǇǊƛƻǊȅǘŜǘȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ǊȊŊŘƻǿȅƳ ς 18 

ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмм Ǌƻƪǳ ǎǘǿƻǊȊƻƴƻ ƴƻǿŜ aƛƴƛǎǘŜǊǎǘǿƻ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ƛ /ȅŦǊȅȊŀŎƧƛ Ȋ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪŊ 

organizŀŎȅƧƴŊ ς /ŜƴǘǊǳƳ tǊƻƧŜƪǘƽǿ LƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 

 

9.2.3.2 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

 

Emitent prowadzi ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ tƻƭǎƪƛΣ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊŀǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ƪƻƴŘȅŎƧƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ 

{ǇƽƱƪƛ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛΦ YƭǳŎȊƻǿŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ōǊŀƴȍŊΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƧŜǎǘ rynek ITΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŜƎƳŜƴǘ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΦ 

 

7ÓËÁľÎÉËÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ 

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ tƻƭǎƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻōǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƴŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜΣ Řƻ 

ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ 

- ŘȅƴŀƳƛƪť tǊƻŘǳƪǘǳ YǊŀƧƻǿŜƎƻ .Ǌǳǘǘƻ, 

- ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛ, 

- ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

- wzrost realny wynagrodȊŜƵ ōǊǳǘǘƻ. 
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wƻƪ нлмн ōȅƱ ǘǊǳŘƴȅ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƳΦ ƛƴΦ ǇǊȊŜȊ ǎƱŀōƴŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ tY. ƻǊŀȊ ƭƛŎȊƴŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŦƛǊƳ 

w ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧΦ ²ȊǊƻǎǘ tY. ǿ ƻƳŀǿƛŀƴȅƳ Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƽǎƱ нΣл҈ ƛ ōȅƱ ƻ нΣо ǇƪǘΦ ǇǊƻŎΦ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ ǿ нлмм ǊΦ 

¢ŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ōȅƱƻ najnƛȍǎȊŜ ƻŘ нллф ǊƻƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǿȅƴƛƻǎƱƻ мΣс҈Φ tƻƳƛƳƻ ǘŜƎƻ tƻƭǎƪŀ ƳƻȍŜ 

ǇƻŎƘǿŀƭƛŏ ǎƛť ǇǊȊȅƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŊ Řƻ ƎǊǳǇȅ ǇƛťŎƛǳ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇŀƵǎǘǿ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ {ƱŀōƴŊŎȅ 

ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ǿȅƴƛƪŀƱ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǎǘŀƱŜƎƻ ǎǇŀŘƪǳ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ ǿ latach 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ōȅƱ ƎƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅƳ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ tY.Φ {ǇŀŘŜƪ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘƽǿ ǿǎƪŀȋƴƛƪƽǿ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƪǊŀƧǳ ǏǿƛŀŘŎȊŊ ƻ ŘŀƭŜƧ ǘǊǿŀƧŊŎȅƳ ƪǊȅȊȅǎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎƪǳǘƪƛ ƻŘŎȊǳǿŀƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 

ǇŀƵǎǘǿŀ ǊŜƎƛƻƴǳΦ
2
 

 

Sytuacja ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ƴŀ ǘƭŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ƪǊŀƧƽǿ ǎǘǊŜŦȅ ŜǳǊƻΣ Ƨŀƪ ƛ ƪǊŀƧƽǿ ƴŀǎȊŜƎƻ ǊŜƎƛƻƴǳΣ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǎƛť 

ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜΦ tƻƭǎƪŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǳǘǊȊȅƳŀƱŀ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмн ǊΦΣ ƭŜŎȊ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋƴƻǿǳ ȊƴŀƭŀȊƱŀ ǎƛť 

ǿ ŎȊƻƱƽǿŎŜ ǇŀƵǎǘǿ ¦ƴƛƛ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ gospodarczego. Odmienna reakcja polskiej gospodarki na 

ƪǊȅȊȅǎ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ƛȍ ǊƻȊǿƛƧŀ ǎƛť ƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊǊƽǿƴƻǿŀȍƻƴȅΦ YǊȅȊȅǎ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ǳǿȅŘŀǘƴƛƱ 

ƴƛŜŘƻŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƴŀŘȊƻǊǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿ ǿƛŜƭǳ ƪǊŀƧŀŎƘΣ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊƛƱ ǎƱǳǎȊƴƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ǊŜƎǳlacji.
3
 

9ŦŜƪǘŜƳ ǘŜƎƻ ƧŜǎǘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŀ ǿ Řƴƛǳ нн ƭǳǘŜƎƻ нлмо Ǌƻƪǳ ǇǊȊŜȊ ŀƎŜƴŎƧť ǊŀǘƛƴƎƻǿŊ CƛǘŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ 

o podniesieniu perspektywy ratingu dla Polski. 

 

WŜŘƱǳƎ ǎȊŀŎǳƴƪƽǿ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ όL.ƴDwύΣ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн Ǌƻƪǳ ōȅƱ ƪƻƭŜƧƴȅƳΣ 

w ktƽǊȅƳ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ōȅƱƻ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴŜ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ ²ȊǊƻǎǘ 

tY. ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƽǎƱ лΣо҈ ƪκƪΣ Ŏƻ ōȅƱƻ ƴŀƧƎƻǊǎȊȅƳ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нллф ǊΦΣ 

ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǿȊǊƻǎǘ ǘŜƴ ǿȅƴƛƽǎƱ лΣп҈ ƪκƪΦ tǊƻƎƴƻȊȅ L.ƴDw ȊŀƪƱŀŘŀƧŊΣ ȍŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ 

ǿ нлмо Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛŜǎƛŜ мΣп҈Σ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ƛȍ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ōťŘȊƛŜ ƳŀƭŀƱƻ ƪƻƭŜƧƴȅ ǊƻƪΦ
4
 

 

Tabela 8 7ÙÂÒÁÎÅ ×ÓËÁľÎÉËÉ ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎÅ 0ÏÌÓËÉ × ÌÁÔÁÃÈ φττϊ-2012 oraz prognozy na lata 

2013-2014 (w %)  

 ²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013P 2014P 

Produkt krajowy brutto 6,2% 6,8% 5,1% 1,6% 3,9% 4,3% 2,0% 1,4% 2,3% 

Inflacja 1,0% 2,5% 4,2% 3,5% 2,6% 4,3% 3,7% 2,4% 2,9% 

Stopa bezrobocia 14,8% 11,2% 9,5% 12,1% 12,4% 12,5% 13,4% 13,8% 13,0% 

Wynagrodzenie realne 
brutto 

4,0% 5,5% 5,9% 2,0% 1,5% 1,4% 0,0% 0,7% 1,7% 

P ς prognoza 

¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ƳƛŜǊƴƛƪƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦΤ L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ 

2013 r. 

 

Produkt Krajowy Brutto  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅƳƛ ŘŀƴȅƳƛ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ǇǊƻŘǳƪǘ ƪǊŀƧƻǿȅ ōǊǳǘǘƻ ǿ tƻƭǎŎŜ 

w L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн ǊΦ ōȅƱ ǿȅȍǎȊȅ ƻ лΣу҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ .ȅƱ ǘƻ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŎȊǿŀǊǘȅ Ȋ ǊȊťŘǳ ƪǿŀǊǘŀƱΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. ōȅƱŀ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ƪǿŀǊǘŀƱ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ ¢ŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. 

ƻǎƛŊƎƴťƱƻ ǇƻȊƛƻƳ ƴŀƧƴƛȍǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƻǎǘŀǘƴƛ ǊŀȊ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ƴŀ ƴƛȍǎȊȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

                                                                 
2
 GUS, αwƻŎȊƴŜ ƳƛŜǊƴƛƪƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜέΣ luty 2013 r.; GUS, αLƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻ-gospodarczej Polski 2012 ǊΦέΣ 

22 lutego 2013 r. 
3 D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ƳƛŜǊƴƛƪƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦ 
4 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ 2013 r. 
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ƻŘƴƻǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нллф ǊƻƪǳΦ ¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǎŜȊƻƴƻǿŜΣ tempo wzrostu PKB 

ǿȅƴƛƻǎƱƻ лΣо҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ LLL ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦ
5
 

 

DƱƽǿƴŊ ǎƪƱŀŘƻǿŊ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмн ǊΦ ōȅƱ ǇƻǇȅǘ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅΦ tƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅ 

w ǎŀƳȅƳ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ ƻōƴƛȍȅƱ ǎƛť ƻ лΣф҈ ǊκǊΣ ŀ Řƭŀ ŎŀƱŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ нлмм Ǌƻƪǳ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ōȅƱ ǿȊǊƻǎǘ 

ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣм҈ ǊκǊΦ {ǇƻȍȅŎƛŜ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŜΣ ǘƧΦ ǿȅŘŀǘƪƛ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴŜ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ǿȊǊƻǎƱȅ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

o 0,5% r/r, zatem jeǎǘ ƻƴƻ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜ ƴƛȍ ǿ нлмм ǊΦ wƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻȍȅŎƛŜ ƻƎƽƱŜƳΣ ƳƛƳƻ ƛȍ ǿȊǊƻǎƱƻ 

o 0,4%, to jest to wynik zdecydowanie gorszy od 2011 roku. 

 

bŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻǎƴŊŎȅƳ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ ǎƪƱŀŘƴƛƪƛŜƳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ōȅƱȅ ƴŀƪƱŀŘȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜΣ ŎȊȅƭƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ L.ƴDw ǎȊŀŎǳƧŜ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ лΣс҈ ǊκǊΦ ²ȅƴƛƪ ǘŜƴ ƧŜǎǘ ƎƻǊǎȊȅ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмн ǊΦ 

oraz w ŎŀƱȅƳ нлмм ǊΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΣ ǘŜƳǇƻ ǘƻ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊŀŘƻǿŀƭŀƧŊŎŜΦ 

²ŀǊǘƻ ŘƻŘŀŏΣ ȍŜ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нллф-нлмл ƻŘƴƻǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳƧŜƳƴŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊŎŜ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴȅ 

spadek poziomu inwestycji w kraju. Obecne wyniki za 2012 r. oraz Ȋŀ ƭŀǘŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜ ǎŊ ŘǳȍŊ 

ƴƛŜǇŜǿƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜΣ Ƨŀƪ ǘŜȍ ǿ ŎŀƱŜƧ 

Unii Europejskiej oraz spadku ich optymizmu, a ǘŀƪȍŜ ŎƻǊŀȊ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ŘǳȍȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

infrastrukturalnych.
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² ǳƧťŎƛǳ ǎŜƪǘƻǊƻǿȅƳ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊ ǎƛť ƎŀƱťȊƛŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ Ƨŀƪ ƛ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмн 

Ǌƻƪǳ ōȅƱȅ ǳǎƱǳƎƛ ǊȅƴƪƻǿŜΦ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ƻǎȊŀŎƻǿŀƱ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŘƻŘŀƴŜƧ 

ǘŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƴŀ нΣн҈ ǊκǊ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн ǊΦΣ ŀ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмн Ǌƻƪǳ ƴŀ оΣл҈ ǊκǊΦ ½ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǿƻƭƴƛŜƧ 

ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ нлмн ǊΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ L.ƴDw ǘȅƭƪƻ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

мΣн҈ ǊκǊΣ ƭŜŎȊ Řƭŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦ ǎǇŀŘƱŀ ƻ мΣп҈ ǊκǊΣ Ŏƻ ōȅƱƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǎǇŀŘƪƛŜƳ ƻŘ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нллф 

ǊƻƪǳΦ ¦ƧŜƳƴŜ ǘŜƳǇƻ ǿ L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн ǊΦ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ Ȋ ƪƻƭŜƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳ 

i ǿȅƴƛƻǎƱƻ ƻƴƻ -3,2% r/r, a Řƭŀ ŎŀƱŜƎƻ нлмн Ǌƻƪǳ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мΣл҈ ǊκǊΦ ½ŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ Ǌƻƪ 

нлмн ōȅƱ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƴŀƧƎƻǊǎȊȅŎƘ ƧŜǏƭƛ ŎƘƻŘȊƛ ƻ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅƱŀ ǎƛť 

o лΣр҈ ǊκǊ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмн ǊƻƪǳΣ ŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ Řƻ ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ ƻ нΣс҈ ǊκǊΦ wƻŎȊƴŜ ƛ ƪǿŀǊǘŀƭƴŜ 

ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜƧ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƻŘǇƻǿƛednio -1,0% r/r oraz -2,4% r/r.
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Wykres 7 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1996 -2012 oraz 

prognozy na lata 2013 ɀ 2014 (w %)  

 
P ς prognoza 

                                                                 
5 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ т7έΣ luty 2013 r. 
6 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ т7έΣ luty 2013 r. 
7
 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ т7έΣ luty 2013 r. 
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¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ƳƛŜǊƴƛƪƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦΤ L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ 

2013 r. 

 

²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊΣ ǿ нлмо ǊΦ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. ǿ tƻƭǎŎŜ ǿȅƴƛŜǎƛŜ 

ok. мΣп҈ ǊκǊΦ ¢ŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ tƻƭǎƪƛ ǳƭŜƎƴƛŜ ǿƛťŎ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛǳ ƻ лΣс Ǉƪǘ ǇǊƻŎΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ 

нлмн ǊΦ ƛ ƻ нΣф Ǉƪǘ ǇǊƻŎΦ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ нлмм ǊΦ wƻƪ нлмо ōťŘȊƛŜ ǿƛťŎ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǎƱŀōǎȊȅΣ ŀ ǿȊǊƻǎǘ 

w ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ŘǿƽŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ōťŘȊƛŜ ƻǎŎȅƭƻǿŀŏ ǿ ƻƪƻƭƛŎŀŎƘ лΣр҈Φ 5ƻǇƛŜǊƻΣ Ƨŀƪ ǇǊƻƎƴƻȊǳƧŜ L.ƴDwΣ ǘǊȊŜŎƛ 

ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ ǇǊȊȅƴƛŜǎƛŜ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ ƎƻǎǇodarcze, a tempo wzrostu gospodarczego wyniesie 1,9% r/r. Poprawy 

ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŎȊǿŀǊǘȅƳ ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊƻƪǳΣ ƎŘȅȍ ǿȊǊƻǎǘ tY. Ƴŀ ǿȅƴƛŜǏŏ 

нΣо҈ ǊκǊΦ tǊȊȅǎǇƛŜǎȊŜƴƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ŘǊǳƎƛŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ Ǌƻƪǳ ōťŘȊƛŜ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ǿȅǊŀȋƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǇƻȍȅŎƛŀ ƻǊŀȊ 

ǿȅȍǎȊŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŜƪǎǇƻǊǘǳΦ ² нлмп Ǌƻƪǳ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǇƻǇǊŀǿƛŀŏΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ 

ƴŀƭŜȍȅ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴŜƎƻ ƻȍȅǿƛŜƴƛŀΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ 

wzrost PKB w 2014 roku na poziomie 2,3% 

 

½ŘŀƴƛŜƳ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ L.ƴDwΣ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ōťŘȊƛŜ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǿŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘ 

polskiej gospƻŘŀǊƪƛΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ ǿ нлмо Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ǇǊȊŜƳȅǏƭŜ ǿȊǊƻǏƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƻ лΣп҈ ǊκǊΣ Ǉƻ 

ǿȊǊƻǏŎƛŜ ƻ мΣн҈Φ ǿ ōƛŜȍŊŎȅƳ ǊƻƪǳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅ ǎƛť ǿ L ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо 

Ǌƻƪǳ ƻ пΣр҈ ǊκǊ ƛ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмо Ǌƻƪǳ Ƨej odnotuje spadek o 1,1% r/r. bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƻŘǇƻǊƴȅ ƴŀ 

ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ōťŘȊƛŜ ǎŜƪǘƻǊ ǳǎƱǳƎ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŀ w нлмо Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǏƴƛŜ 

w I ƪǿŀǊǘŀƭŜ ƻ мΣф҈ ǊκǊΣ ŀ ǿ ŎŀƱȅƳ Ǌƻƪǳ ŀȍ ƻ нΣп҈ ǊκǊΦ
8
 

 

² ŎŀƱȅƳ нлмо Ǌƻƪǳ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǿȅƴƛŜǎƛŜ лΣс҈ ǊκǊΣ ŎȊȅƭƛ ƻ лΣр Ǉƪǘ ǇǊƻŎΦ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ǿ 2012 

roku. Z kolei w I kwartale br. popyt krajowy spadnie o 0,9% r/r, a w IL ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ƧŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘ ƻǎƛŊƎƴƛŜ 

ǿŀǊǘƻǏŏ лΣо҈ ǊκǊΦ ² ŎŀƱȅƳ нлмп Ǌƻƪǳ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻǇȅǘǳ ƪǊŀƧƻǿŜƎƻ ǿȅƴƛŜǎƛŜ мΣф҈ ǊκǊΦ
9
 

 

Wŀƪ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀ L.ƴDwΣ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ƛǎǘƻǘƴŊ ōŀǊƛŜǊŊ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜ ōťŘȊƛŜ ǎǇŀŘŀƧŊŎŀ 

dynamika inwestyŎƧƛΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмо ǊΦ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƻǎƱŀōƛŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊȅ 

ǎǇŀŘƴƛŜ ŀȍ ƻ нΣо҈ ǊκǊΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмн ǊΦ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜ ǿȅƴƛƽǎƱ лΣс҈ ǊκǊΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ Ǌƻƪǳ нлмо ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎŜ ƴŀŘŀƭ ōťŘŊ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱȅ ǎƛť ǎƱŀōƻΣ ŀ ƛŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅ ǎǇŀŘŜƪ 

ǿȅƴƛŜǎƛŜ мΣп҈ ǊκǊΦ ½ƱŜ ƴŀǎǘǊƻƧŜ ǿ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ ƻǊŀȊ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ȊŜ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ōťŘȊƛŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀƱ ƴƛǎƪƛ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ŎȊŀǎƛŜΦ
10

 

hŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǎǘŊǇƛ ŘƻǇƛŜǊƻ ǿ нлмп ǊƻƪǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿȊǊƻǎƴŊ 

o 1,8% r/r. 

 

Inflacja  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ Lƴǎǘȅǘǳǘ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊΣ ǏǊŜŘƴƛ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ŘƽōǊ 

i ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ ǿ нлмн ǊΦ ǿȅƴƛƽǎƱ оΣт҈ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƻƪresu 2011 r. Na koniec grudnia 

ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǳƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нΣп҈ ǊκǊΦ ² ŎŀƱȅƳ нлмн Ǌƻƪǳ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǿȊǊƻǎƱȅ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ 

z ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎŜƳ нлмм Ǌƻƪǳ ŎŜƴȅ Ǉŀƭƛǿŀ Řƻ ǇǊȅǿŀǘƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘǳ όƻ млΣф҈ ǊκǊύ ƻǊŀȊ ƴƻǏƴƛƪƽǿ 

ŜƴŜǊƎƛƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛǳ ƳƛŜǎȊƪŀƵ όƻ сΣт҈ ǊκǊύΦ hōƴƛȍȅƱȅ ǎƛť ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ŎŜƴȅ ƻŘȊƛŜȍȅ ƛ ƻōǳǿƛŀ 

(o 4,2% r/r).
11

 

 

                                                                 
8 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦ 
9
 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦ 

10 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ ттέΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦ 
11

 GUSΣ α²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέ, luty 2013 r. 
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Wykres 8 3ÔÏÐÁ ÉÎÆÌÁÃÊÉ × 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÙÃÚÅď φτττ ÒȢ ɀ ÇÒÕÄÚÉÅď 2012 r. (w %)  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ luty 2013 r. 

 

² ƻŎŜƴƛŜ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ǿ ƴŀŘŎƘƻŘȊŊŎȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛŜ 

presji cenowej w gospodarce i spadek poziomu inflacji. Wzrost ŎŜƴ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƪƻƴǎǳƳǇŎȅƧƴȅŎƘ 

w I ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмо ǊΦ ǿȅƴƛŜǎƛŜ ǏǊŜŘƴƛƻ нΣо҈Σ ŀ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǿ ŎŀƱȅƳ нлмо Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛŜǎƛŜ нΣп҈Φ 

5Ȋƛťƪƛ ƻōƴƛȍŎŜ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ǳƳŀŎƴƛŀƴƛǳ ǎƛť ȊƱƻǘŜƎƻΣ ƛƴŦƭŀŎƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ŎƛŊƎǳ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ roku w zakresie pasma inflacyjnego.
12

 

 

Stopa bezrobocia 

²ŜŘƱǳƎ ŘŀƴȅŎƘ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DƱƽǿƴȅ ¦ǊȊŊŘ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ǿ нлмн ǊΦ ōȅƱŀ 

ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŀΦ tƻŘƻōƴƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘǳƧŊ ǎƛť ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ƧŜƧ ȊƳƛŀƴ ǿ Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘťǇƴȅƳΦ bŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмн Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ 

beȊǊƻōƻŎƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴťƱŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿ Ǌƻƪǳ ƛ ǿȅƴƻǎƛƱŀ моΣп҈Σ Ŏƻ ƧŜǎǘ ƛŘŜƴǘȅŎȊƴȅƳ 

ǿȅƴƛƪƛŜƳ Ƨŀƪ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ Ȋ ƪƻƵŎŀ ƭǳǘŜƎƻ нлмн ǊΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ǇƻȊƛƻƳ 

ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ȊǿƛťƪǎȊȅƱ ǎƛť ƻ лΣф ǇƪǘΦ ǇǊƻŎΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ƴŀƭŜȍȅΣ ȍŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǿǊȊŜǏƴƛŀ Řƻ ƎǊǳŘƴƛŀ 

нлмн Ǌƻƪǳ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ȊǿƛťƪǎȊȅƱŀ ǎƛť ƻ м Ǉƪǘ ǇǊƻŎΦ 

 

Wykres 9 3ÔÏÐÁ ÂÅÚÒÏÂÏÃÉÁ × 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÓÔÙÃÚÅď φτττ ÒȢ ɀ ÇÒÕÄÚÉÅď φτυφ ÒȢ ɉ× ϻɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜϦΣ ƭǳǘȅ нлмо ǊΦ 

 

W latach 2013 ς нлмп ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ƳƻȍŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ Ǉƻǿŀȍƴȅ ǇǊƻōƭŜƳ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ L.ƴDw ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƎǊǳŘƴƛŀ нлмо ǊΦ ǎǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ǿȊǊƻǏƴƛŜ Řƻ моΣу҈Σ 

a ǿƛťŎ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻȊƛƻƳǳ Ȋ ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ tǊȊȅŎȊȅƴŊ ǇƻƎŀǊǎȊŀƴƛŀ ǎƛť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ōťŘȊƛŜ 

                                                                 
12

 IBnGR, α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ т7έΣ luty 2013 r. 
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w ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǿƻƭƴƛŜƧǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅΣ ǇŜǎȅƳƛǎǘȅŎȊƴŜ ƴŀǎǘǊƻƧŜ ǿǏǊƽŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻǊŀȊ ƳŀƭŜƧŊŎŀ 

ǎƪƱƻƴƴƻǏŏ Řƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛe nowych miejsc pracy. Natomiast w 2014 ǊΦΣ ǿŜŘƱǳƎ 

ǇǊƻƎƴƻȊ L.ƴDwΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŀŎȅ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ǇƻǇǊŀǿƛŀŏΣ Ŏƻ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅǏǇƛŜǎȊŜƴƛŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΦ {ǘƻǇŀ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ 2014 

r. wyniesie 13,0%.
13

 

 

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto  

² L± ƪǿŀǊǘŀƭŜ нлмн ǊΦ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻ ǳƭŜƎƱƻ ȊƴŀŎȊƴŜƳǳ 

polepszeniu i w ƻƪǊŜǎƛŜ ǿǊȊŜǎƛŜƵ-ƎǊǳŘȊƛŜƵ ǿȅƴƻǎƛƱƻ лΣт҈ ǊκǊΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ȊƴŀŎȊƴŀ ȊƳƛŀƴť ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǇǊŀŎȅ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛ Ȋ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǊŜŀƭƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ōǊǳǘǘƻ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱƻ 

ǎǇŀŘŜƪΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмн ǊΦΣ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ ōǊǳǘǘƻ 

wzroǎƱƻ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ оΦсплΣуп ȊƱ ǿŜ ǿǊȊŜǏƴƛǳ ǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ Řƻ ǇƻȊƛƻƳǳ пΦмммΣсф ȊƱΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅƳ ǿ ƎǊǳŘƴƛǳ нлмн ǊΦ 

W ŎŀƱȅƳ нлмн Ǌƻƪǳ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ ǿȊǊƻǎƱƻ ƻ нΣп҈Σ Ŏƻ ǇǊȊȅ ƛƴŦƭŀŎƧƛ Ȋ ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн Ǌƻƪǳ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱƻ ōǊŀƪ ȊƳƛŀƴ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻΦ  

 

Wykres 10 0ÒÚÅÃÉöÔÎÅ ÍÉÅÓÉöÃÚÎÅ ×ynagrodzenie nominalne brutto w  ÓÅËÔÏÒÚÅ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

w 0ÏÌÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÄ ÐÏÃÚäÔËÕ ÓÔÙÃÚÎÉÁ φττω ÒȢ ÄÏ ËÏďÃÁ ÇÒÕÄÎÉÁ φτυφ ÒȢ ɉ× ÚčɊ 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ Ϧ²ȅōǊŀƴŜ ƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ luty 2013 r. 

 

²ŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ L.ƴDw ǿ нлмо ǊΦ ǿȊǊƻǎǘ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǊŜŀƭƴŜƎƻ ōǊǳǘǘƻ ōťŘȊƛŜ ǎȊȅōǎȊȅ ƴƛȍ ǿ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ 

i ǿȅƴƛŜǎƛŜ лΣт҈ ǊκǊΦΣ Ȋŀ ǘƻ ǿ нлмп Ǌƻƪǳ ƴŀƭŜȍȅ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀŏ ǎƛť ǿȊǊƻǎǘǳ ƻ мΣт҈ ǊκǊΦ tǊȊȅŎȊȅƴŊ ƴƛǎƪƛŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

wynagrodzenia w gospodarce bťŘŊ ƛƴŦƭŀŎƧŀ ǳǘǊȊȅƳǳƧŊŎŀ ǎƛť ǿ ƻƪƻƭƛŎŀŎƘ оΣл҈ ƻǊŀȊ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ Ŏƻ ƧŜǎǘ ǇƻŎƘƻŘƴŊ ƎƱƽǿƴƛŜ ƴƛǎƪƛŜƎƻ ǇǊȊȅǊƻǎǘǳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ
14
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 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ т7έΣ luty 2013 r. 
14

 L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƴǊ т7έΣ luty 2013 r. 
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9.3 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy 
ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ωϻ ÇčÏÓĕ× ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

 

9.3.1 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÓËÁ ÐÏ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ E 

 

Tabela 9 7ÙÓÚÃÚÅÇĕÌÎÉÅÎÉÅ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÐÏÓÉÁÄÁÊäÃÙÃÈ ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ωϻ ÕÄÚÉÁčÕ × ËÁÐÉÔÁÌÅ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ ÏÒÁÚ ÇčÏÓÁÃÈ ÎÁ ×ÁÌÎÙÍ zgromadzeniu po ofercie prywatnej akcji serii E 

Akcjonariusz Liczba akcji [ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ 725.000 1.450.000 44,75% 61,83% 

!ŘŀƳ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛ
15

 185.594 185.594 11,46% 7,91% 

Sergiusz .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ 150.000 150.000 9,26% 6,40% 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ 150.000 150.000 9,26% 6,40% 

Pozostali* 409.406 409.406 25,27% 17,46% 

Suma 1.620.000 2.345.000 100,00% 100,00% 

ϝ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ т ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

ASO 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Wykres 11 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉÏ×Á ÐÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÒÙ×ÁÔÎÅÊ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ E ɉÕÄÚÉÁč 

w ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍɊ 

 
ϝ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ т ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

ASO 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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 ¾ǊƽŘƱƻΥ http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/shareholders/PILAB,PLPILAB00012,1 ƻǊŀȊ w. 9{tL {ǇƽƱƪƛ ƴǊ 

7/2013 (http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/228356) 

44,75% 

11,46% 

9,26% 
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25,27% 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ 

!ŘŀƳ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛ 

{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ 

Pozostali* 

http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/shareholders/PILAB,PLPILAB00012,1
http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/228356
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Wykres 12 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ×čÁÓÎÏĢÃÉÏ×Á ÐÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÕ ÏÆÅÒÔÙ ÐÒÙ×ÁÔÎÅÊ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ E ɉÕÄÚÉÁč × ÇčÏÓÁÃÈ 

na walnym zgromadzeniu)  

 
ϝ ǿ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇŜƱƴƛŊŎȅ ŦǳƴƪŎƧť !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ т ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

ASO 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

9.3.2 5ÍÏ×Ù ÃÚÁÓÏ×ÅÇÏ ÏÇÒÁÎÉÃÚÅÎÉÁ ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢÃÉ ÔÙÐÕ ÌÏÃË-up 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ƛƳƛŜƴƴȅƳƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ƴƛŜ 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

 

tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ȊƱƻȍȅƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ akcji. Na mocy wspominanej umowy czasowego 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇΣ tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛťΣ ƛȍ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳ ŎȊǘŜǊŜŎƘ 

ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ όŘƴƛŀ ŘŜōƛǳǘǳύ ƴie 

ƻōŎƛŊȍȅΣ ƴƛŜ ȊŀǎǘŀǿƛΣ ƴƛŜ ȊōťŘȊƛŜ ŀƴƛ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜ ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ 

Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ όтнрΦллл 

akcji imiennych serii A o numerach od м Řƻ тнрΦлллύ ǿ ȍŀŘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƻǎƻōȅΦ 

 

² Řƴƛǳ мф ƭǳǘŜƎƻ нлмо ǊΦ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ŎȊǘŜǊŜƳŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛ, w tym trzema ƽǿŎȊŜǎƴȅƳƛ 

ŎȊƱƻƴƪŀƳƛ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǘƧΦ tŀƴŜƳ !ŘŀƳŜƳ .ƛƧŀǎΣ tŀƴŜƳ {ŜǊƎƛǳǎȊŜƳ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛƳ ƻǊŀȊ tŀƴŜƳ tŀǿƱŜƳ 

²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛƳΣ ȊŀǿŀǊǘƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǇƻŘǇƛǎŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴƛŜ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ 

ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ wszystkich posiadanych przez nich akcji serii B, tj. ƱŊŎȊƴƛŜ пулΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ., 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳie obrotu na rynku NewConnect. 

bŀ ƳƻŎȅ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-up, w/w akcjonariusze 

ǎŜǊƛƛ . ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛťΣ ƛȍ ǿ ŎƛŊƎǳ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳ ŎȊǘŜǊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǳƳƽǿ ƴƛŜ 

ƻōŎƛŊȍŊΣ ƴƛŜ ȊŀǎǘŀǿƛŊΣ ƴƛŜ ȊōťŘŊ ŀƴƛ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜ ǇǊȊŜƴƛƻǎŊ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȍŊ ǎƛť Řƻ 

Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ Ŏƻ Řƻ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿȅƳƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ όƱŊŎȊƴƛŜ 

пулΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .ύΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ǘŀƪŊ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǿȅǊŀȊƛ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƧΦ 

 

bƛŜ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŏ ȊƱŀƳŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊōȅŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . 

ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƻǎƻōȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘǊǳƎŀ ǎǘǊƻƴŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȍŜ ǎƛť Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ǳƳƻǿy 

o ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ ǘƻȍǎŀƳȅƳ Ȋ ƴƛƴƛŜƧǎȊŊ ǳƳƻǿŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǘŀƪŀ ǳƳƻǿŀ ōťŘȊƛŜ 

ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƱŀ Řƻ ƪƻƵŎŀ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƭƻŎƪ-up. 

 

61,83% 

7,91% 

6,40% 

6,40% 

17,46% 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ 

!ŘŀƳ {ƻƪƻƱƻǿǎƪƛ 

{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ 

Pozostali* 
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10 IÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Åȟ × ÔÙÍ ×ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ ÏÒÁÚ 
×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÙÃÈ EÍÉÔÅÎÔÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÙÃÈ 
ÄÏ ×ÇÌäÄÕ 

 

10.1 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ 
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ YƻŘŜƪǎŜƳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ όǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅύ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿȅƴƻǎƛŏ 

co najmniej 100.000,00 ȊƱΦ 

 

Tabela 10 +ÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ ÐÒÚÅÄ ÅÍÉÓÊä ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ E 

 Liczba akcji (szt.) 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ό҈ύ 

[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 
ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ό҈ύ 

Seria A 725.000 49,32% 1.450.000 66,06% 

Seria B 525.000 35,71% 525.000 23,92% 

Seria C 150.000 10,20% 150.000 6,83% 

Seria D 70.000 4,76% 70.000 3,19% 

Suma 1.470.000 100,00% 2.195.000 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Tabela 11 +ÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù %ÍÉÔÅÎÔÁ po emisji akcji serii E 

 Liczba akcji (szt.) 
¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ό҈ύ 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

¦ŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ό҈ύ 

Seria A 725.000 44,75% 1.450.000 61,83% 

Seria B 525.000 32,41% 525.000 22,39% 

Seria C 150.000 9,26% 150.000 6,40% 

Seria D 70.000 4,32% 70.000 2,99% 

Seria E 150.000 9,26% 150.000 6,40% 

Suma 1.620.000 100,00% 2.345.000 100,00% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 9 ust. 1 {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǘǿƻǊȊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅΥ 

a) ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ 

b) ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΣ 

c) ƪŀǇƛǘŀƱy rezerwowe, 

d) ƛƴƴŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ƛ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ŎŜƭƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ όǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅύ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego wynosi 

162ΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ tysiŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ мΦ62лΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴ 

ǎȊŜǏŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ, o ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ w tym: 

a) 725.000 (ǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 

o kolejnych numerach od 1 do 725.000, 
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b) 525.ллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii B, o kolejnych 

numerach od 1 do 525.000. 

c) 150.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii C, o kolejnych numerach od 

1 do 150.000, 

d) тлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii D, o kolejnych numerach od 

1 do 70.000, 

e) 150.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii E, o kolejnych numerach od 

1 do 150.000. 

 

!ƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ǎŜǊƛƛ ! ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ǎŜǊƛƛ ! 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ 

ƻŘŘŀƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ Φ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ с ǳǎǘΦ н ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ōťŘŊ ŜƳƛǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie postanowi inaczej. 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнн YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ ȊŜ Ϡ ф ǳǎǘΦ н {ǘŀǘǳǘu {ǇƽƱƪƛΣ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀΥ 

1) ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΤ 

2) inwestycje; 

3) dodatkƻǿȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅ ǘǿƻǊȊƻƴȅ ǿ {ǇƽƱŎŜΤ 

4) dywidendy dla akcjonariuszy; 

5) ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǳŎƘǿŀƱŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

YŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ƧŜǎǘ ǿǎƪŀȊȅǿŀƴȅ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ƛ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ 

akcji. 

 

W kapitale zapasowym ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ǇƻƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ (pomniejszone o koszty emisji)Σ ōŊŘȋ ƳƻƎŊ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť ǏǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

przeznaczone z zysku z lat poprzednich. 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ǎƛť ǎƪƱŀŘŀŏΥ 

Á kŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ς ǳƧƳƻǿŀƴŜ ǎŊ ǘǳ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǇƻǿǎǘŀƱŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊōȅŎƛŀ 

ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǘǊǿŀƱŜƎƻΦ 

Á pƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ς ƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǘǳ ǎǇŜŎƧŀƭƴŜ ǏǊƻŘƪƛΣ ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ 

prȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ōŊŘȋ ƛƴƴŜ ŎŜƭŜ  ǳǎǘŀƭƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ 

Á zȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ς ǿ ǘŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘȅŎƘ ǎǘǊŀǘ ōŊŘȋ ǿȅǎƻƪƻǏŏ 

niepodzielonego zysku z lat poprzednich 

Á zysk (strata) netto ς ƧŜǎǘ ǘƻ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ 
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Tabela 12 +ÁÐÉÔÁč ×čÁÓÎÙ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ× ÚčɊ 

²¸{½/½9Dj[bL9bL9 
Stan na 

31 grudnia 2011 r. 
Stan na 

31 grudnia 2012 r. 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ǿƱŀǎƴȅ 263.279,88 1.151.467,17 

YŀǇƛǘŀƱ (fundusz) podstawowy 125.000,00 147.000,00 

bŀƭŜȍƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ό-) 0,00 0,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ ȊŀǇŀǎƻǿȅ 414.500,00 998.499,00 

YŀǇƛǘŀƱ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ 0,00 0,00 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ όŦǳƴŘǳǎȊŜύ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ 0,00 0,00 

Zysk όǎǘǊŀǘŀύ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ 0,00 -276.220,12 

Zysk (strata) netto -276.220,12 282.188,29 

hŘǇƛǎȅ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƴŜǘǘƻ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ό-) 0,00 0,00 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

10.2 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅÊ ÃÚöĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ 
 

YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƱŀŎƻƴȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

5ƻ {ǇƽƱƪƛ ǿƴƛŜǎƛƻƴƻ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŎŀƱƻǏŎƛ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻōŜŎƴŜƎƻ 

tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ αPILAB Zaawansowane technologie i szkolenia 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέ o wycenie 487.000,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ 

ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ ² ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ Pŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƻōƧŊƱ 

725.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ 

ƪŀȍŘŀ. !ƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ǎŜǊƛƛ ! 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ƛȍ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ǎŜǊƛƛ ! ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ 

ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

10.3 Informacje o przewidywanych zmianac È ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ × ×ÙÎÉËÕ 
realizacji przez obligatariuszy uprawni Åď Ú ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÚÁÍÉÅÎÎÙÃÈ ÌÕÂ 
z ÏÂÌÉÇÁÃÊÉ ÄÁÊäÃÙÃÈ ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Ï ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ × ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ ÎÏ×ÙÃÈ ÅÍÉÓÊÉ 
ÁËÃÊÉ ÌÕÂ × ×ÙÎÉËÕ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊÉ ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÐÒÚÅÚ ÐÏÓÉÁÄÁÃÚÙ ×ÁÒÒÁÎÔĕ× 
subskrypcyjnycÈȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÐÒÚÅ×ÉÄÙ×ÁÎÅÇÏ ×ÁÒÕÎËÏ×ÅÇÏ 
ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ÏÒÁÚ ÔÅÒÍÉÎÕ ×ÙÇÁĢÎÉöÃÉÁ ÐÒÁ× 
ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ ÎÁÂÙÃÉÁ ÔÙÃÈ ÁËÃÊÉ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ŀƴƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ 

ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΦ 

 

10.4 WÓËÁÚÁÎÉÅ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ Ï ËÔĕÒÅ - na podstawie 
ÓÔÁÔÕÔÕ ÐÒÚÅ×ÉÄÕÊäÃÅÇÏ ÕÐÏ×ÁŀÎÉÅÎÉÅ ÚÁÒÚäÄÕ ÄÏ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÁ ËÁÐÉÔÁčÕ 
ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ × ÇÒÁÎÉÃÁÃÈ ËÁÐÉÔÁčÕ ÄÏÃÅÌÏ×ÅÇÏ - ÍÏŀÅ ÂÙç ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ 
ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ùȟ ÊÁË Òĕ×ÎÉÅŀ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ É ×ÁÒÔÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ 
o ËÔĕÒÅ ÍÏŀÅ ÂÙç ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÏÄ×ÙŀÓÚÏÎÙ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù × ÔÙÍ ÔÒÙÂÉÅ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ сa Statutu piLAB S.A. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

w terminie trzech lat do dnia 1 marca 2016 ǊΦ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ ттΦуллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ттуΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ 
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ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻminalnej 0Σмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ, 

ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻύΦ  

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿǿΦ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ όǘǊŜǏŏ Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛύΥ 

 

αYŀǇƛǘŀƱ ŘƻŎŜƭƻǿȅ 

Ϡ сŀ 

1. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ 

o ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ ттΦуллΣлл ȊƱ όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ 

ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ттуΦллл όǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ όαYŀǇƛǘŀƱ 5ƻŎŜƭƻǿȅέύΣ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘΥ 

a. ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǳǎǘťǇƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ Řƻ Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƳŀǊŎŀ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ 

szesnastego roku (01.03.2016 r.); 

b. ŀƪŎƧŜ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱǳ 5ƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜΤ 

c. ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱǳ 5ƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ 

o ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀΤ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 

ǿȅƳŀƎŀ ȊƎƻŘȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅǊŀȍƻƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅΤ 

d. Ȋŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛŊ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅǊŀȍƻƴŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

akcjonariuszy w odniesieniu do akŎƧƛ ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱǳ 5ƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ 

Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ 

e. ŀƪŎƧŜ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱǳ 5ƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŀƳƛ 

ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǎƻōƛǎǘŜ Řƭŀ ƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅΣ 

f. w ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ отΦуллΣлл ȊƱ όǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отуΦллл όǘǊȊȅǎǘŀ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ όαtǊƻƎǊŀƳ aƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅέύΥ 

i. osobami uprawnionymi do obƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ aƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ōťŘŊ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ 

½ŀǊȊŊŘǳΣ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛ όαhǎƻōȅ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜέύΣ 

ii. hǎƻōȅ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ ǳƳƻǿŀƳƛ ǇǊŜŎȅȊǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎŀŘȅ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 

w ramach Programu Motywacyjnego, 

iii. ōǊŀƪ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀŘŀƵ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ǿǿΦ ǳƳƻǿŀŎƘ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōťŘȊƛŜ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƻōƧťŎƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŊ hǎƻōť ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ŀƪŎƧƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ aƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 

iv. ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΣ 

v. emisja akcjƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ aƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ȋ ǇƻŘǇƛǎŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ hǎƻōȅ 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-ǳǇΣ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ мн-ƳƛŜǎƛťŎȊƴȅ ȊŀƪŀȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

obejmowanych akcji oraz ograniczenia w handlu tymi akcjami przez okres trwania stosunku 

zawodƻǿŜƎƻ ȊŜ {ǇƽƱƪŊΣ 

g. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ плΦлллΣлл ȊƱ όŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ 

ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ пллΦллл όŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ όαYŀǇƛǘŀƱ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛέύΥ 

i. ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƛκƭǳō ǇŀǊǘƴŜǊȊȅ ōƛȊƴŜǎƻǿƛ {ǇƽƱƪƛΣ 

kluczowi dla dynamizacji rozwoju piLAB S.A., 

ii. ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ млΣлл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

2. ¦ŎƘǿŀƱŀ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǘŀǘǳǘƻǿŜƎƻ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜƎƻ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅm paragrafie 

ȊŀǎǘťǇǳƧŜ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΦ 

3. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘŜŎȅŘǳƧŜ ƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

w ǊŀƳŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱǳ 5ƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪi jest umocowany do: 

a. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƭǳō ǎǳōŜƳƛǎƧť ǳǎƱǳƎƻǿŊ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ǳƳƽǿ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻȊŀ 
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ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ōťŘŊ ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻƎƽƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΤ 

b. ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ 

ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŀ ǳƳƽǿ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ 

z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻƎƽƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΤ 

c. ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƭǳō 

w ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘu w alternatywnym systemie 

obrotu na rynku NewConnect lub dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW, 

z ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻƎƽƭƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΤ 

d. ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǘŜƪǎǘǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƎƻ ǘŜ ȊƳƛŀƴȅΦέ 

 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŘƻŎŜƭƻǿȅƳ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǎǇǊŀǿƴŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊzez Emitenta dotychczas posiadanych 

ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƴƛŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ {ǇƽƱŎŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴie ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŀ ȍŀŘƴŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ½ŀǊȊŊŘ Emitenta 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ŜƳƛǎƧƛ 77.800,00 ȊƱΣ ǘƧΦ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ 

778.000 ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΦ 

 

10.5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÎÁ ÊÁËÉÃÈ ÒÙÎËÁÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ Óä ÌÕÂ ÂÙčÙ ÎÏÔÏ×ÁÎÅ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ×ÙÓÔÁ×ÉÁÎÅ × Ú×ÉäÚËÕ Ú nimi kwity 
depozytowe 

 

Od dnia 20 lipca 2012 r. do dnia 17 sierpnia 2012 r. na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny 

ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ōȅƱȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 

instrumenty finansowe Emitenta: 

- мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇǊŀǿ Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

hŘ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмн ǊΦ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Ƨŀƪƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

- рнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

- мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜj 

лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

hŘ Řƴƛŀ мм ƎǊǳŘƴƛŀ нлмн ǊΦ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ Ƨŀƪƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅ ǎȅǎǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΥ 

- рнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

- мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 

лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

- тлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 70.000. 
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10.6 $ÏËÕÍÅÎÔÙ ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÅ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅ ÄÏ ×ÇÌäÄÕ 
 

² ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ƭǳō ƛŎƘ ƪƻǇƛŜΥ 

Á ǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΤ 

Á sprawozdanie finansowe Emitenta za 2012 Ǌƻƪ ǿǊŀȊ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƛ ǊŀǇƻǊǘŜƳ 

ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ƻǇƛƴƛť ōƛŜƎƱŜƎƻΤ 

Á aktualny odpis z KRS. 

 

² ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǎǘťǇƴŜ ǎŊ ǇǊƻǘƻƪƻƱȅ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{I 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀŏ ƪǎƛťƎť ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŊŘŀŏ ǿȅŘŀƴƛŀ ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 

ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱΦ 

¦ŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŀǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ w drodze 

ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ www.newconnect.pl i na 

stronie Emitenta www.pilab.pl ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ IƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ α²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜέΦ 

 

11 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ 
ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ 
ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÃÏ ÔÅ instrumenty 
finansowe 

 

hǎǘŀǘƴƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅΣ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ 

wprowadzenia akcji serii D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu 

ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ȊƻǎǘŀƱ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƴŀ 

stronach internetowych: 

Á Emitenta ς www.pilab.pl ς ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ α5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅέΣ 

Á wȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ς www.newconnect.pl. 

 

12 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÒÁÐÏÒÔĕ× 
finansowych  %ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ 
Emitenta przepisami  

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŜǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ƻƪǊŜǎƻǿȅŎh opublikowanych przez Emitenta. 

 

Tabela 13 Raporty okresowe Emitenta  

Raport okresowy Data publikacji Numer raportu 

wŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 9 sierpnia 2012 r. 12/2012 

wŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ LLL ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 9 listopada 2012 r. 24/2012 

wŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ L± ƪǿŀǊǘŀƱ нлмн ǊΦ 11 lutego 2013 r. 4/2013 

Raport roczny za 2012 r. 26 kwietnia 2013 r. 17/2013 

wŀǇƻǊǘ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ Ȋŀ L ƪǿŀǊǘŀƱ нлмо ǊΦ 10 maja 2013 r. 20/2013 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ǊŀǇƻǊǘȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ ǎŊ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘΥ 

Á Emitenta ς www.pilab.pl ς ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ αwŀǇƻǊǘȅέΣ 

Á wȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ς www.newconnect.pl. 

 

13 Sprawozdania finansowe  
 

Na stronach internetowych: 

Á Emitenta ς www.pilab.pl ς ǿ ȊŀƪƱŀŘŎŜ αwŜƭŀŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜέ ŘȊƛŀƱ αRaportyέ 

Á wȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ς www.newconnect.pl 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǊŀǇƻǊǘ ǊƻŎȊƴȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ нлмн ǊΦ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅΥ 

Á [ƛǎǘ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {Φ!ΦΣ 

Á Wprowadzenie ς ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ {ǇƽƱŎŜ ƻǊŀȊ ǿȅōǊŀƴŜ ŘŀƴŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ 

Á {ǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ƻŘ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмн ǊΦ Řƻ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 

2012 r., 

Á hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {Φ!Φ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ 

finansowych, 

Á hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {Φ!Φ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǊȊŜǘŜƭƴƻǏŎƛ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

finansowego, 

Á Sprawozdanie finansowe od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., 

Á hǇƛƴƛŀ ƛ ǊŀǇƻǊǘ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ нлмн ǊΦΣ 

Á hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Ǉƛ[!. {Φ!Φ ƻ ƴƛŜǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳ α5ƻōǊȅŎƘ tǊŀƪǘȅƪ {ǇƽƱŜƪ bƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘέΦ 
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14 :ÁčäÃÚÎÉËÉ 
 

14.1 Aktualny o dpis z rejestru  ×čÁĢÃÉ×ÅÇÏ ÄÌÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

 
 












































