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 Emitent 
 

Tabela 1 Dane o Emitencie 

Firma: PiLab S.A. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. wȊŜȋƴƛŎȊŀ он-33, 50-130 ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: +48 (71) 70 72 174 

Faks: +48 (71) 70 72 273 

Adres poczty elektronicznej: biuro@pilab.pl 

Adres strony internetowej: www.pilab.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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 Autoryzowany Doradca  
 

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o.o. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-омр ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 339 99 53 

Faks: + 48 (71) 719 91 55 

Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl 

Adres strony internetowej: www.blueoak.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

 
 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 4  

 

 

30)3 42%¡#) 

  

/Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÏÓĕÂ ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÙÃÈ ÚÁ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÚÁ×ÁÒÔÅ × Dokumencie 

Informacyjnym  ................................................................................................................. 2 

Emitent........................................................................................................................................................................... 2 

Autoryzowany Doradca .................................................................................................................................................. 3 

1 Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres E mitenta, 

×ÒÁÚ Ú ÎÕÍÅÒÁÍÉ ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙÍÉȟ ÁÄÒÅÓÅÍ Çčĕ×ÎÅÊ ÓÔÒÏÎÙ 

ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×ÅÊ É ÐÏÃÚÔÙ ÅÌÅËÔÒÏÎÉÃÚÎÅÊȟ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÔÏÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ 

klasyfikacji statystycznej i  ÎÕÍÅÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÊÉ 

podatkowej  ........................................................................................................................ 7 

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do 

Alternatywnego Systemu Obrotu  .............................................................................. 7 

2.1 [ƛŎȊōŀΣ ǊƻŘȊŀƧΣ ƧŜŘƴƻǎǘƪƻǿŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƛ ƻȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu ....................................................................... 7 

2.2 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ 
o ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ 
o wprowadzenie ς w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ м ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ bǊ о Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
Systemu Obrotu ................................................................................................................................................. 8 

2.3 tƻŘǎǘŀǿŀ ǇǊŀǿƴŀ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ....................................................................................... 9 
2.3.1 hǊƎŀƴ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ............................................................ 9 
2.3.2 5ŀǘȅ ƛ ŦƻǊƳȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ ................................. 9 
2.3.3 hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ŎȊȅ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ƎƻǘƽǿƪťΣ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŎȊȅ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ 

ǿǊŀȊ Ȋ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻǇƛǎŜƳ ǎǇƻǎƻōǳ ƛŎƘ ǇƻƪǊȅŎƛŀ .......................................................................................................... 14 
2.3.4 tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŜƧŜǎǘǊ ................................................................................................................................... 14 
2.3.5 ²ŀƭǳǘŀ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ..................................................................................................... 14 

3 OkrÅĢÌÅÎÉÅ ÚÁÓÁÄ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ ......................................... 15 

3.1 hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ......................................................................... 15 

3.2 hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ŏƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ .......................... 16 

4 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ 

ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ 

ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ × 3ÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓach prawa 

ÏÂÏ×ÉäÚËÁÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ 

ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÕ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď ............... 17 

4.1 {ǘǊŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ ȊŀǎŀŘ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ...................................... 17 
4.1.1 tǊŀǿŀ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ Emitenta.................................................................................................... 17 
4.1.2 tǊŀǿŀ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ................................................................................................. 19 

4.2 {ǘǊŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ.............................................................. 23 

4.3 tǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ ............................................... 31 

4.4 tǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿ ǎǘŀǘǳŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŎť ƭǳō ȊōȅǿŎť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ 
zeȊǿƻƭŜƵ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƛ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ....................................................................... 31 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 5  

 

5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÅÍȟ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ $ÏÒÁÄÃÙ 

ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

%ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃych 

badania)  .......................................................................................................................... 31 

5.1 hǎƻōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜ ƛ ƴŀŘȊƻǊǳƧŊŎŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ................................................................................................... 31 
5.1.1 ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ..................................................................................................................................................... 31 
5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta ...................................................................................................................................... 36 

5.2 Autoryzowany Doradca ................................................................................................................................... 44 

5.3 5ŀƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όǿǊŀȊ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ōƛŜƎƱȅŎƘ 
ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅŎƘ ōŀŘŀƴƛŀύ ............................................................................................................... 45 

6 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 

ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ 

ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ Ú ÐÏÄÁÎÉÅÍ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ËÁŀÄÅÊ 

z nich co najmniej nazwy (fi rmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu 

ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ É ÕÄÚÉÁčÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ É ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ 

ÇčÏÓĕ× ............................................................................................................................... 46 

7 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ 

ÐÏÍÉöÄÚÙȡ ........................................................................................................................ 46 

a) 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ....... 46 
b) Emitentem lub osƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

a ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ........................................................................................... 46 
c) Emitentem, osƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ 

w ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύ ....................................................................... 47 

8 7ÓËÁÚÁÎÉÅ Çčĕ×ÎÙÃÈ ÃÚÙÎÎÉËĕ× ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú %ÍÉÔÅÎÔÅÍ 

i  wprowadzanymi instrumentami finansowymi  .............................................. 47 

8.1 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƻǊŀȊ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ .................................. 48 

8.2 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ........................................................................................... 55 

8.3 /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴiem w instrumenty finansowe ........................................................... 58 

9 :×ÉöÚčÅ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï %ÍÉÔÅÎÃÉÅ .............................................................................. 59 

9.1 YǊƽǘƪƛ ƻǇƛǎ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ............................................................................................................................ 59 

9.2 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻwadzona przez Emitenta ......................................................................................................... 66 
9.2.1 tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘ ƛ ǳǎƱǳƎŀŎƘ .................................................................................................. 66 

9.2.1.1 hǇƛǎ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ................................................................................................................. 66 
9.2.1.2 Podstawowe produkty Emitenta ....................................................................................................... 67 
9.2.1.3 ¦ǎƱǳƎƛ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ..................................................................................................... 72 
9.2.1.4 {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ........................................................................................................ 72 

9.2.1.5 ¦ǎƱǳƎƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ Řƻ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ....................................................................................................... 73 
9.2.1.6 YŀƴŀƱȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǳǎƱǳƎ .................................................................................................................... 73 
9.2.1.7 YƭƛŜƴŎƛ {ǇƽƱƪƛ ...................................................................................................................................... 74 

9.2.2 Strategia rozwoju Emitenta .................................................................................................................................... 75 
9.2.3 Otoczenie rynkowe Emitenta .................................................................................................................................. 75 

9.2.3.1 |ǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ L¢ ............................................................................................................................. 75 
9.2.3.2 Polski rynek IT .................................................................................................................................... 77 
9.2.3.3 |ǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ .ƛƎ 5ŀǘŀ ................................................................................................................... 78 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 6  

 

9.2.3.4 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce .............................................................................................. 80 

9.3 5ŀƴŜ ƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ .................................................................................................................. 86 
9.3.1 {ǘǊǳƪǘǳǊŀ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭǎƪŀ Ǉƻ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƛ L ..................................................................................................... 86 
9.3.2 ¦Ƴƻǿȅ ŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅǇǳ ƭƻŎƪ-up ................................................................................... 87 

10 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÄÏÄÁÔËÏ×Åȟ × ÔÙÍ ×ÙÓÏËÏĢç ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏȟ ÏÒÁÚ 

×ÓËÁÚÁÎÉÅ ÄÏËÕÍÅÎÔĕ× ËÏÒÐÏÒÁÃÙÊÎÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÙÃÈ ÄÏ 

×ÇÌäÄÕ .............................................................................................................................. 88 

10.1 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ .................................................................................................................. 88 

10.2 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ................................................................................. 90 

10.3 Informacje o przewidywanycƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƭǳō Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴƻǿȅŎƘ 
ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ ǿŀǊǊŀƴǘƽǿ ǎǳōǎƪrypcyjnych, ze wskazaniem 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴŜƎƻ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 
ǇǊŀǿ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ................................................................................... 90 

10.4 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ - ƳƻȍŜ ōȅŏ 
poŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ 
ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ ..................................................................................... 91 

10.5 ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ nimi kwity depozytowe ....................................................................... 93 

10.6 5ƻƪǳƳŜƴǘȅ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ........................................................................................ 94 

11 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÏÓÔÁÔÎÉÅÇÏ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÏÎÅÇÏ ÄÏ 

ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ×ÉÁÄÏÍÏĢÃÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÇÏ ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÌÕÂ 

ÄÏËÕÍÅÎÔÕ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅÇÏ ÄÌÁ ÔÙÃÈ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÌÕÂ 

ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÔÅÇÏ ÓÁÍÅÇÏ ÒÏÄÚÁÊÕ ÃÏ ÔÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ 

finans owe ........................................................................................................................ 94 

12 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÍÉÅÊÓÃÁ ÕÄÏÓÔöÐÎÉÅÎÉÁ ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÒÁÐÏÒÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

%ÍÉÔÅÎÔÁȟ ÏÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÙÃÈ ÚÇÏÄÎÉÅ Ú ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÙÍÉ %ÍÉÔÅÎta 

przepisami  ...................................................................................................................... 95 

13 Sprawozdania finansowe  .......................................................................................... 95 

14 :ÁčäÃÚÎÉËÉ ........................................................................................................................ 96 

14.1 !ƪǘǳŀƭƴȅ ƻŘǇƛǎ Ȋ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ......................................................................................... 96 

14.2 ¦ƧŜŘƴƻƭƛŎƻƴȅ ŀƪǘǳŀƭƴȅ ǘŜƪǎǘ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘǊŜǏŏ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
w ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ................................................................... 105 
14.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta ..................................................................................................... 105 
14.2.2 ¢ǊŜǏŏ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ

 ............................................................................................................................................................................. 115 
14.2.3 hǇƛƴƛŀ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀκƻǇƛƴƛŜ ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ 

ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ н ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Emitenta lub jego poprzednika 

ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ōŀŘŀƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǿȅƳŀƎŀƴŜ

 ............................................................................................................................................................................. 117 

14.3 5ŜŦƛƴƛŎƧŜ ƛ ƻōƧŀǏƴƛŜƴƛŀ ǎƪǊƽǘƽǿ ...................................................................................................................... 118 

15 3ÐÉÓ ×ÙËÒÅÓĕ×ȟ ÓÃÈÅÍÁÔĕ× É ÔÁÂÅÌ ....................................................................... 121 

 
  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 7  

 

 

1 Nazwa (firm a), forma prawn a, kraj siedziby, siedziba i adres 
EÍÉÔÅÎÔÁȟ ×ÒÁÚ Ú ÎÕÍÅÒÁÍÉ ÔÅÌÅËÏÍÕÎÉËÁÃÙÊÎÙÍÉȟ ÁÄÒÅÓÅÍ Çčĕ×ÎÅÊ 
strony internetowej i poczty elektronicznej, identyfikatorem  ×ÅÄčÕÇ 
×čÁĢÃÉ×ÅÊ ËÌÁÓÙÆÉËÁÃÊÉ ÓÔÁÔÙÓÔÙÃÚÎÅÊ É ÎÕÍÅÒÅÍ ×ÅÄčÕÇ ×čÁĢÃÉ×ÅÊ 
identyfikacji podatkowej  

 

Tabela 3 Podstawowe dane o Emitencie 

Firma: PiLab S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. wȊŜȋƴƛŎȊŀ он-33, 50-мол ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: +48 (71) 70 72 174 

Faks: +48 (71) 70 72 273 

Adres poczty elektronicznej: biuro@pilab.pl 

Adres strony internetowej: www.pilab.pl 

NIP: 8943034318 

REGON: 021737247 

KRS: 0000405409 

¾ǊƽŘƱƻΥ Emitent 

 

2 Informacje o instrumentach finansowych wprowadzanych do 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

2.1 ,ÉÃÚÂÁȟ ÒÏÄÚÁÊȟ ÊÅÄÎÏÓÔËÏ×Á ×ÁÒÔÏĢç ÎÏÍÉÎÁÌÎÁ É ÏÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÅÍÉÓÊÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÙÃÈ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ × !ÌÔÅÒÎÁÔÙ×ÎÙÍ 
Systemie Obrotu 

 

Rodzaje inǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu 

Obrotu na rynku αNewConnectέ: 

- 207.000 akcji ȊǿȅƪƱȅŎƘ na okaziciela serii I ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 0,10 ȊƱ ƪŀȍŘŀ. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ nominalna akcji serii B, C, D, E, F i G 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect wynosi 128.200,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ sto 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘ). 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌynku NewConnect akcji serii I 

wynosi 20.700Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ tysiťcy siedemset ȊƱƻǘȅŎƘύ. Akcje serii I ǎǘŀƴƻǿƛŊ 8,16% ǳŘȊƛŀƱǳ 

w ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ 6,35% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 
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W przypadku wprowadzenia akcji serii I Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ ƱŊŎȊƴŀ 

ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ /, D, E, F, G oraz I wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu wyniesie 

148.900Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ sto ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ osiem ǘȅǎƛťŎȅ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

 

Z instǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿ. 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu 

Informacyjnego ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊ ǘŀƪƛŜ ǎŀƳŜ ǇǊŀǿŀ Ƨŀƪ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ŀkcje serii B, C, D, E, F i G {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.2 )ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÓÕÂÓËÒÙÐÃÊÉ ÌÕÂ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ ÂöÄäÃÙÃÈ 
przedmiotem wniosku o  ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅȟ ÍÁÊäÃÙÃÈ ÍÉÅÊÓÃÅ × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 
υφ ÍÉÅÓÉöÃÙ ÐÏÐÒÚÅÄÚÁÊäÃÙÃÈ ÄÁÔö ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ Ï wprowadzenie ɀ 
w zakÒÅÓÉÅ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÍ × ɘ ψ ÕÓÔȢ υ :ÁčäÃÚÎÉËÁ .Ò χ ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
Alternatywnego Systemu Obrotu  

 

1) 5ŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ  

Akcje serii I ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ ǿ ǘǊȅōƛŜ 

ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΦ hǘǿŀǊŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ 9 kwietnia 2015 ǊΦΣ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǿ Řƴƛǳ 14 kwietnia 2015 r. 

 

2) 5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ  

5ŀǘŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I: 20 kwietnia 2015 r. 

 

3) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΥ  

{ǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ǇǊȅǿŀǘƴŀ ƻōŜƧƳƻǿŀƱŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 207Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ siedem ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii I ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ {ǘŀǘǳŎƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) {ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴȅ ȊŀǇƛǎȅΥ 

{ǘƻǇŀ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǇǊȊȅ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ L ǿȅƴƛƻǎƱŀ со҈Φ 

 

5) [ƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΥ 

W ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 207Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ siedem ǘȅǎƛťŎȅύ 

ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

6) CenaΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ nabywane (obejmowane): 

Akcje serii I ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ǊƽǿƴŜƧ 29Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ 

ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƻǇƱŀŎƻƴŜ ƎƻǘƽǿƪŊΦ 

 

7) Liczba ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 

w ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

Na akcje serii I zapis ȊƱƻȍȅƱƻ мс ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ǘȅƳ 5 ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ prawnych (w tym 4 ŦǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ 

w ǊŀƳŀŎƘ о ¢CLύ ƻǊŀȊ мм ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ. 
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8) Liczba ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΥ 

Akcje serii I ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ 9 podmiotom, tj. 5 osobom ǇǊŀǿƴȅƳ όǿ ǘȅƳ п ŦǳƴŘǳǎȊƻƳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅƳ 

w ramach 3 TFI) i 4 osobom fizycznym. 

 

9) bŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ŀƪŎƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΥ 

Akcje serii I ƴƛŜ ōȅƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΦ bƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ȍŀŘƴŀ ǳƳƻǿŀ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΦ 

 

10) _ŊŎȊƴŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿ: 

_ŊŎȊƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H i I, wynosi 16.187,00 ȊƱ netto, 

w tym: 

a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 8.687,00 ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

b. ƪƻǎȊǘȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΥ лΣлл ȊƱΣ 

c. ƪƻǎȊǘȅ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

z ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ 7.500Σлл ȊƱ ƴŜǘǘƻΣ 

d. ƪƻǎȊǘȅ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƻŦŜǊǘȅΥ лΣлл ȊƱΦ 

 

YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ 

(αagioέύ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

2.3 Podstawa ÐÒÁ×ÎÁ ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

2.3.1 /ÒÇÁÎ ÕÐÒÁ×ÎÉÏÎÙ ÄÏ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 

 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ 

mocy art. 430-432 KSH jest Walne ZgromadzenƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

hǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

docelowego ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ п44-447 KSH jest ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2.3.2 $ÁÔÙ É ÆÏÒÍÙ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÄÅÃÙÚÊÉ Ï ÅÍÉÓÊÉ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ z ÐÒÚÙÔÏÃÚÅÎÉÅÍ ÊÅÊ ÔÒÅĢÃÉ 

 

Akcje serii I 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 9 kwietnia 2015 r. ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ м ōťŘŊŎŊ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǇǊŀǿƴŊ emisji akcji serii H i I 

(repertorium A nr 36964/2015ύΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ !Ǝŀǘŀ wƻƳŀƴƻǿƛŎȊΣ YŀƳƛƭŀ YŀƳƛƵǎƪŀ, Tomasz 

Yŀƭƛƴƻǿǎƪƛ ǎǇƽƱƪŀ Ŏȅǿƛƭƴŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ulica Rynek numer 60, przed notariuszem Tomaszem Kalinowskim. 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ м 

½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ PiLab S.A. 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

z dnia 9 kwietnia 2015 r. (09-04-2015 r.) 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ  

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 
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½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ PiLAb {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ 

w Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ ппс Ϡ м ƛ о YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ȊǿŀȍȅǿǎȊȅΣ ȍŜΥ 

1) ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ м Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅǊŀȊƛƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ nowej emisji serii H, emitowanych 

w ǊŀƳŀŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ όtǊƻƎǊŀƳ 

aƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅύΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΤ 

2) ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ н Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅǊŀȊƛƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 

Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿego (Program Motywacyjny); 

3) ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ о Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅǊŀȊƛƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǇǊȊȅƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ǎŜǊƛƛ LΣ ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ 

w ǊŀƳŀŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ όYŀǇƛǘŀƱ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛύΣ 

w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нфΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΤ 

4) ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ п Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊƻŎŜŘǳǊȊŜ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ǿȅǊŀȊƛƱŀ ȊƎƻŘť ƴŀ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 

Řƻ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ L ǿȅŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ όYŀǇƛǘŀƱ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛύΤ 

- ƴŀ ŘƻǿƽŘ ŎȊŜƎƻ ƻƪŀȊǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊȅ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ŀƪŎƛŜ ǇǊƻǘƻƪƽƱ Ȋ ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƛ ǇƻŘǇƛǎŀƴȅ ǿ Řƴƛǳ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦ ǇǊȊŜȊ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ - Wojciecha Dyszy, 

ǿǊŀȊ Ȋ ȊŀƱŊŎȊƻƴȅƳƛ ƪŀǊǘŀƳƛ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ 

 

ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǘǊŜǏŎƛΥ 

 

Ϡ м 

tƻŘǿȅȍǎȊŀ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ рнΦурлΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ 

ƻǎƛŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋ ƪǿƻǘȅ нллΦтллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿǳǎǘǳ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘƳƛǳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ 

ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ нроΦррлΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿǳǎǘǳ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ǘǊȊŜŎƘ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŎƛǳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛǳ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ 

w drodze emisji: 

1) ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ онмΦрлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅǎǘǳ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘǳ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŎƛǳǎŜǘύ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

okaziciela serii H (Program Motywacyjny), o kolejnych nǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ ƴǳƳŜǊǳ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ 

онмΦрлл ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΤ 

2) ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нлтΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿǳǎǘǳ ǎƛŜŘƳƛǳ ǘȅǎƛťŎȅύ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L 

όYŀǇƛǘŀƱ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛύΣ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ ƴǳƳŜǊǳ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ нлтΦллл ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

 

Ϡн 

/Ŝƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ aƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻΣ Ȋŀ 

ǳǇǊȊŜŘƴƛŊ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅǊŀȍƻƴŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƴŀ 

ƪǿƻǘť лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

Ϡо 

/Ŝƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ YŀǇƛǘŀƱǳ LƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜƎƻΣ Ȋŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛŊ 

ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅǊŀȍƻƴŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ о Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƴŀ ƪǿƻǘť нфΣлл ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ  

 

Ϡп 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 11  

 

1. bƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ōťŘŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмп ǊΦ 

2. bƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ L ōťŘŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмп ǊΦ  

 

Ϡр 

1. bƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳΥ 

1) ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ Programu 

aƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ όϠ сŀ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ Ŧ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛύΣ 

2) ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ L ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ Řƭŀ ŘȅƴŀƳƛȊŀŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 

{ǇƽƱƪƛ όϠ сŀ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ Ǝ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛύΦ 

2. ƛƭƻǏŎƛ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǿŀƭƻǊƽǿ όŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I ƛ ǎŜǊƛƛ Lύ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ŘŜŎȅŘǳƧŜ 

ǳȊƴŀƴƛƻǿƻ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΦ 

3. !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ƛ ǎŜǊƛƛ L ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊŜŘ 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 

4. ¦Ƴƻǿȅ Ȋ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘŀƳƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ōťŘŊ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ лфΦлпΦнлмр ǊΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴȅ ǘŜǊƳƛƴ 

ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳΣ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ƴŀ ŘȊƛŜƵ 30 kwietnia 2015 r. 

 

Ϡс 

² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƛ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǿȅǊŀȍƻƴŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦΣ 

ǿȅƱŊŎȊŀ ǎƛť ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ akcji serii H dotychczasowych akcjonariuszy. LƴǘŜǊŜǎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť ȊŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ȊŀŎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ 

ǿƻōŜŎ ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ aƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

 

Ϡт 

² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƛ Ȋŀ ȊƎƻŘŊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǿȅǊŀȍƻƴŊ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ п Ȋ Řƴƛŀ т ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмр ǊΦΣ 

ǿȅƱŊŎȊŀ ǎƛť ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ akcji serii I dotychczasowych akcjonariuszy. LƴǘŜǊŜǎ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƻǎƻōŀƳƛ 

i ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ Řƭŀ ŘȅƴŀƳƛȊŀŎƧƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

{ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛΦ 

 

Ϡу 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ƛ ǎŜǊƛƛ L ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƎƻŘƴƛŜ 

z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr 183, 

ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȍƴΦ ȊƳΦύΦ 

 

Ϡф 

tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ Ϡ м ¦ŎƘǿŀƱȅΣ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

odpowiadŀƧŊŎŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧ όŀǊǘΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ сŀ ǳǎǘΦ о ƭƛǘΦ Ř {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ tL[!. {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

i ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜŘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пом Ϡ т YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōƧťǘŜƎƻ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ tL[!. {Φ!Φ 

 

Ϡ мл 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎŀ Ϡ с ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƻǘǊȊȅƳǳƧŊŎ ƴƻǿŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 
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αϠ с 

1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нроΦррлΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 2.535.500 όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ 

ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 

1) тнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

м Řƻ тнрΦллл ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊ Řǿŀ ƎƱƻǎȅΣ 

2) рнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 525.000, 

3) мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 150.000, 

4) тлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 70.000, 

5) мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 150.000, 

6) мстΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 167.000, 

7) ннлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ DΣ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 220.000, 

8) ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ онмΦрлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

ǎŜǊƛƛ IΣ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ м Řƻ ƴǳƳŜǊǳ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ онмΦрллΣ 

9) ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нлтΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I o kolejnych 

numerach od 1 do numeru ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƎƻ ƴƛȍ нлтΦлллΦ 

 

Ϡ с 

bƛƴƛŜƧǎȊŀ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

 

tƻǿȅȍǎȊŊ ǳŎƘǿŀƱť ǇǊȊȅƧťǘƻ ƧŜŘƴƻƎƱƻǏƴƛŜΣ ǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛǳ ƧŀǿƴȅƳΦ 

 

Rejestracja akcji serii I ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ Řƴƛǳ 19 maja нлмр ǊΦΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻ Řƭŀ 

²ǊƻŎƱŀǿƛŀ-CŀōǊȅŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ 

 

$ÏÏËÒÅĢÌÅÎÉÅ ×ÙÓÏËÏĢÃÉ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ×ÙÎÉËÕ ÅÍÉÓÊÉ ÁËÃÊÉ ÓÅÒÉÉ ( É ) 

W dniu 20 kwietnia 2015 r. w Kancelarii Notarialnej Agata Romanowicz, Kamila KamiƵǎƪŀ, Tomasz Kalinowski 

ǎǇƽƱƪŀ Ŏȅǿƛƭƴŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ulica Rynek numer 60, przed notariuszem Tomaszem Kalinowskim ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ 

ȊƱƻȍȅƱ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ 45770/2015ύΣ ƛȍ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ½ŀǊȊŊŘǳ PiLab S.A. 

z dnia 9 kwietnia 2015 ǊΦ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 321.500 όǎƱƻǿƴƛŜΥ trzysta ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ jeden ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ) akcji 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ H, o kolejnych numerach od 1 do numeru 321.500 oraz 207.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ 

ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L o kolejnych numerach od 1 do numeru 207.000, ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ ǘƧΦ w ǎǳƳƛŜ ŀƪŎƧŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 52.850,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ƻǎƛŜƳǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ, ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

{ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ Ϡ с ǳǎǘΦ м {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊȅ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΥ 

αϠ с 

1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿȅƴƻǎƛ 253.550,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ tysiŊce ǇƛťŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ȊƱƻǘȅŎƘ i zero groszyύ ƛ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ 2.535.500 όǎƱƻǿƴƛŜΥ Řǿŀ Ƴƛƭƛƻƴȅ ǇƛťŏǎŜǘ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ) 

ŀƪŎƧƛΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Ǉƻ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ǿ ǘȅƳΥ 

1) тнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ !Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻd 

м Řƻ тнрΦллл ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ȍŜ ƴŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧť ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊ Řǿŀ ƎƱƻǎȅΣ 
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2) рнрΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ .Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 525.000, 

3) мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 150.000, 

4) тлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 70.000, 

5) мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 9Σ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƴǳƳŜǊŀŎƘ ƻŘ 

1 do 150.000, 

6) 167Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ CΣ ƻ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

numerach od 1 do 167.000, 

7) 220Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ G, o kolejnych 

numerach od 1 do 220.000. 

8) онмΦрлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅǎǘŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ IΣ 

o kolejnych numerach od 1 do 321.500, 

9) нлтΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I o kolejnych numerach od 

1 do 207.000.έ 

 

:ÇÏÄÁ ÎÁ ÕÂÉÅÇÁÎÉÅ ÓÉö Ï ×ÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÅ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ ÒÙÎËÕ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ É ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊö 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ Řƴƛǳ 9 kwietnia 2015 r. ǇƻŘƧŊƱ ucƘǿŀƱť ƴǊ 3 ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť 

o ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ όǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ ƻǊŀȊ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ 

serii I (repertorium A nr 36964/2015ύΣ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ !Ǝŀǘŀ wƻƳŀƴƻǿƛŎȊΣ YŀƳila YŀƳƛƵǎƪŀ, 

¢ƻƳŀǎȊ Yŀƭƛƴƻǿǎƪƛ ǎǇƽƱƪŀ Ŏȅǿƛƭƴŀ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ulica Rynek numer 60, przed notariuszem Tomaszem 

YŀƭƛƴƻǿǎƪƛƳΦ ¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ǇƻƴƛȍŜƧΥ 

 

¦ŎƘǿŀƱŀ ƴǊ о 

½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ tƛ[ŀō {Φ!Φ 

Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ 

z dnia 09 kwietnia 2015 r. (09-04-2015 r.) 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǳōƛŜƎŀƴƛǳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ 

όǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ L ƻǊŀȊ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ L 

 

Ϡ м 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ PiLab {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ 

w Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мн Ǉƪǘ н ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

i ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ 

ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ мупΣ ǇƻȊΦ мрофΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ р ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ 

o ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǳŎƘǿŀƭŀΣ Ŏƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ 

 

1. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱki postanawia: 

a) ǳōƛŜƎŀŏ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ L Řƻ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ 

Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 

o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., nr муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť 

DƛŜƱŘŀ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όDt²ύΤ 

b) ȊƱƻȍȅŏ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ L Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƧŜǏƭƛ ȊŀƧŘȊƛŜ ǘŀƪŀ 

potrzeba; 

c) Řƻƪƻƴŀŏ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ L ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ƭƛǇŎŀ нллр ǊΦ 

o ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 
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2. bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ сŀ ǳǎǘΦ о ƭƛǘΦ ō ƛ Ŏ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ tL[!. {Φ!Φ ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŜ ǎƛť 

do: 

a) ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ ȊƳƛŜǊȊŀƱȅ Řƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 

{ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ L Řƻ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ όǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύΣ 

prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť DƛŜƱŘŀ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΤ 

b) ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ L Řƻ ŘŜǇƻȊȅǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ƧŜǏƭƛ ȊŀƧŘȊƛŜ ǘŀƪŀ 

potrzeba; 

c) ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǎŜǊƛƛ LΤ 

d) Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ Ȋ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅǘŜƳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ όY5t²ύ ǳƳƽǿΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 

w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii I, stosownie do art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 

ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ό5ȊΦ ¦Φ Ȋ нллр ǊΦΣ bǊ муоΣ ǇƻȊΦ мроуΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΦ 

 

Ϡн 

UchwaƱŀ ǿŎƘƻŘȊƛ ǿ ȍȅŎƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛŀΦ 

 

2.3.3 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÃÚÙ ÁËÃÊÅ ÚÏÓÔÁčÙ ÏÂÊöÔÅ ÚÁ ÇÏÔĕ×Ëöȟ ÚÁ ×ËčÁÄÙ ÐÉÅÎÉöŀÎÅ × ÉÎÎÙ ÓÐÏÓĕÂȟ ÃÚÙ ÚÁ 

×ËčÁÄÙ ÎÉÅÐÉÅÎÉöŀÎÅȟ ×ÒÁÚ Ú ËÒĕÔËÉÍ ÏÐÉÓÅÍ ÓÐÏÓÏÂÕ ÉÃÈ ÐÏËÒÙÃÉÁ 

 

Akcje serii I ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ όƎƻǘƽǿƪƻǿŜύΦ 

 

2.3.4 0ÏÄÍÉÏÔ ÐÒÏ×ÁÄÚäÃÙ ÒÅÊÅÓÔÒ 

 

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji EƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ YǊŀƧƻǿȅ 5ŜǇƻȊȅǘ 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇǊȊȅ ǳƭΦ YǎƛŊȍťŎŜƧ пΣ лл-498 Warszawa. 

Od momentu rejestracji akcji serii I ǿ Y5t² ƴƛŜ ōťŘŊ ƻƴŜ ƳƛŀƱȅ ŦƻǊƳȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΦ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ 

ǇƻŘƭŜƎŀƱȅ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ Ȋ ŎƘǿƛƭŊ ƛŎƘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǿ Y5t² ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW. 

 

2.3.5 7ÁÌÕÔÁ ÅÍÉÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÐÁÐÉÅÒĕ× ×ÁÒÔÏĢÃÉÏ×ÙÃÈ  

 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻȊƴŀŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǿ ȊƱƻǘȅŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ όPLN). 

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ƧŜŘƴŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƻǎƛ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύΦ 

Cena emisyjna akcji serii I wynƛƻǎƱŀ 29,00 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ŘȊƛŜǿƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ i zero groszyύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΣ 

zgodnie Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ nr 1 z dnia 9 kwietnia 2015 r. 
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3 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÚÁÓÁÄ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
 

3.1 /ÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÄÁÔȟ ÏÄ ËÔĕÒÙÃÈ ÁËÃÊÅ ÕÃÚÅÓÔÎÉÃÚä × ÄÙ×ÉÄÅÎÄÚÉÅ 
 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 

za rok obrotowy нлммΣ ƎŘȅȍ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ǇƻǿǎǘŀƱȅ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 

нлмм ǊΦ ƻǊŀȊ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ǿǇƛǎƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ƴƛŜ ǎŊ 

uprzywilejowane co do dywidendy. 

 

Akcje serii C uczestnƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлммΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м ǳǎǘΦ п ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ мн 

ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

roƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м ǳǎǘΦ п ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ т bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 

5 ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru i zmƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ 

do dywidendy. 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмнΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ м ǳǎǘΦ п ǳŎƘǿŀƱȅ nr 7 Nadzwyczajnego WaƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ нт 

ƳŀǊŎŀ нлмо ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 9 Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƛ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 9 ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ 

do dywidendy. 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

rok obrotowy 2013Σ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ 3 ǳŎƘǿŀƱȅ nr 1 ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 4 lutego 2014 ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ C ƴƛŜ ǎŊ 

uprzywilejowane co do dywidendy. 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ D ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

rok obrotowy 2014Σ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ о ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ нп ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2014 r. w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ 

ǎŜǊƛƛ D ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

Akcje serii I ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

rok obrotowy 2014, zgodnie z Ϡ 4 ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ ф ƪǿƛŜǘƴƛŀ 2015 r. w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ 

ǎŜǊƛƛ I ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ L ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǿȅǇƱŀǘȅ Ȋ ȊȅǎƪǳΣ Ƨŀƪƛ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ōťŘȊƛŜ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋŀ 

Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмпΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ п ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ м ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ ф ƪǿƛŜtnia 2015 r. w sprawie 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧŜ 

ǎŜǊƛƛ L ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ. 
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Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H i I ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ōťŘȊƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ȊƱƻǘȅŎƘ ς PLN. 

 

3.2 /ËÒÅĢÌÅÎÉÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ï×ÙÃÈ ÚÁÓÁÄ ÐÏÌÉÔÙËÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÏ ÄÏ ×ÙÐčÁÔÙ ÄÙ×ÉÄÅÎÄÙ 
w ÐÒÚÙÓÚčÏĢÃÉ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Y{IΣ ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ 

ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ 

ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όŀǊǘΦ опу Ϡ 3 KSH). 

 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ 

ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ Řƭŀ ƴƛŎƘΦ ½ȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опт Ϡ н Y{IΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧŜ ƴƛŜ ǎŊ ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ ǇƻƪǊȅǘŜΣ Ȋȅǎƪ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť 

w ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ Yǿƻǘŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƎƻ ƻ ƴƛŜǇƻŘȊƛŜƭƻƴŜ Ȋȅǎƪƛ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅ 

ǇǊȊŜƴƛŜǎƛƻƴŜ Ȋ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅŎƘ Ȋ Ȋȅǎƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ƛ ǊŜȊŜǊǿƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ 

ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ Yǿƻǘť ǘť ƴŀƭŜȍȅ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ƻ ƴƛŜǇƻƪǊȅǘŜ ǎǘǊŀǘȅΣ ŀƪŎƧŜ ǿƱŀǎƴŜ ƻǊŀȊ ƻ ƪǿƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƎƻŘƴƛŜ 

Ȋ ǳǎǘŀǿŊ ƭǳō ǎǘŀǘǳǘŜƳ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ Ȋ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ƭǳō 

rezerwowe. 

¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǎŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƴŀ ǎǿƻƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪu 

ŀƪŎƧŜ ǿ ŘƴƛǳΣ ƪǘƽǊȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛ ǿ ǎǿƻƧŜƧ ǳŎƘǿŀƭŜΣ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŜƵ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƛ ǘŜǊƳƛƴ 

przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne ZgrƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜΣ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ōťŘŊ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмлс ǳǎǘΦ м {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ YǊŀƧƻǿŜƎƻ 5ŜǇƻȊȅǘǳ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƻ Řƴƛǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ Ƨŀƪƻ αŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέύ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмлс ǳǎǘΦ н {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

dywideƴŘȅ ŀ ŘƴƛŜƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƴǳǎƛ ǳǇƱȅǿŀŏ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл ŘƴƛΦ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ōťŘȊƛŜ 

ƴŀǎǘťǇƻǿŀŏ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t²Φ ²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡммн ust.1 {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ 

½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ 

a ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ 

ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

¦ǎǘŀƭŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅǇƱŀǘŊ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊŀŎƧŀ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŀ 

zgodnie z regulacjami KDPW. 

 

² нлмм Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нтсΦннлΣмн ȊƱΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴƛŜ 

ōȅƱŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀΦ ² Řƴƛǳ нн ŎȊŜǊǿŎŀ нлмн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ мл ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǎǘǊŀǘȅ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлмм ȊȅǎƪŀƳƛ Ȋ ƭŀǘ ƴŀǎǘťǇƴych. 

 

² нлмн Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱŀ zysk ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н82.188,29 ȊƱ. W dniu 27 czerwca 2013 r. Zwyczajne 

²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 7 ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ przeznaczenia zysku netto za 

2012 r. 
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- w kwocie нтсΦннлΣмн ȊƱ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ǎǘǊŀǘȅ Ȋ ƭŀǘ ǳōƛŜƎƱȅŎƘΣ 

- w kwocie рΦфсуΣмт ȊƱ na ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅΦ 

 

W 2013 Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 1.261.939,47 ȊƱΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴda. W dniu 30 czerwca 2014 ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 7 ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊycia straty za rok obrotowy 2013 ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ȊŀǇŀǎƻǿȅƳ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

 

² нлмп Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ ǎǘǊŀǘť ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦфртΦмптΣтм ȊƱ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴƛŜ 

ōȅƱŀ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ. W dniu 29 czerwca 2015 ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ 7 ǇƻŘƧťƱƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻƪǊycia straty netto za rok obrotowy 2014 ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ȊȅǎƪŀƳƛ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅƳƛ ǿ ƭŀǘŀŎƘ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ. 

 

Wŀƪ ŘƻǘŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǇƱŀŎŀƱ akcjonariuszom ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 

o ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ ƭŀǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴŜ ōťŘȊƛŜ ƻŘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ, ƎŘȅ ƛƴƴŜ ȋǊƽŘƱŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōťŘŊ ƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ 

ȊŀǘǊȊȅƳŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō Ǉƭŀƴȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƱ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ 

  

4 Streszczenie pÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȟ 
ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÅď ÄÏÄÁÔËÏ×ÙÃÈ ÎÁ ÒÚÅÃÚ Emitenta 
ÃÉäŀäÃÙÃÈ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙȟ Á ÔÁËŀÅ ÐÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÙÃÈ × Statucie lub 
ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËÁÃÈ ÕÚÙÓËÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ 
ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×Éäzku dokonania 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

4.1 3ÔÒÅÓÚÃÚÅÎÉÅ ÐÒÁ× É ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ É ÚÁÓÁÄ ÉÃÈ 
realizacji  

 

4.1.1 0ÒÁ×Á ÍÁÊäÔËÏ×Å Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Prawo do zbycia akcji  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ оот Ϡ м Y{I ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊōȅǿŀƭƴŜΦ ² ǎǘŀǘǳŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘƻ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǘƻ ǇǊŀǿƻΦ IǎǘƴƛŜƧŊ natomiast umowne ogranicȊŜƴƛŀ ǿ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻǇƛǎ ȊƴŀƧŘǳƧŜ 

ǎƛť ǿ Ǉƪǘ 9.3.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƴƻǎƛŏ ŀƪŎƧŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ όrecord dateύ ŀ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ όŀǊǘΦ плс
4
 KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÚÙÓËÕ 3ÐĕčËÉ, tj. prawo do dywidendy  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ опт Ϡ м Y{I ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ 

przez walne zgromadzenie.  

Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H i I ǎŊ ǊƽǿƴŜ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Ϡ о Y{I 

ŘȊƛŜƵ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƭǳō ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 
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ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǘŜǊƳƛƴȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ regulacjach KDPW. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ офр Ϡ н ǳǎǘΦ н Y{I ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ 

ǎǘǊŀǘȅύΣ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ офр Ϡ м Y{IύΦ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴŜƎƻ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ Ŏƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B, C, D, E, F, G i I wprowadzonych do 

Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ ²ŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ wŜƎǳƭŀŎƧŜ ǿ ǘȅƳ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ 5ȊƛŀƱ н ¢ȅǘǳƱǳ ŎȊǿŀǊǘŜƎƻ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Φ 

Prawo Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ƨŀƪƻ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƴƛŜ ǿȅƎŀǎŀ ƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅƱŊŎȊƻƴŜΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ 

podlega przedawnieniu. 

 

0ÒÁ×Ï ÐÉÅÒ×ÓÚÅďÓÔ×Á ÄÏ ÏÂÊöÃÉÁ ÎÏ×ÙÃÈ ÁËÃÊÉ × ÓÔÏÓÕÎËÕ ÄÏ ÌÉÃÚÂÙ ÁËÃÊÉ ÊÕŀ ÐÏÓÉÁÄÁÎÙÃÈȟ ÔÊȢ 

prawo poboru  

tǊŀǿƻ ǘƻ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ м Y{IΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ 

όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ 

ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ ² ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ поо Ϡ н 

Y{IΣ Ǉƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƪǊȅǘŜǊƛƽǿ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻȊōŀǿƛŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƭŀ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ȊŀǇƻǿƛŜŘȊŜƴƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ¦ŎƘǿŀƱŀ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ Řƭŀ ǎǿƻƧŜƧ 

ǿŀȍƴƻǏŎƛ ǿȅƳŀƎŀ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ пκр ƎƱƻǎƽǿ όŀǊǘΦ поо Ϡ н Y{IύΦ 

²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƎƱƻǎƽǿ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƴƻǿŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ όǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΣ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƛŎƘ 

oferowania akŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŎŜƭŜƳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŀ ƛƳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ǳŎƘǿŀƭŜΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ пκр ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳŀƎŀƴŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƴƻǿŜƧ 

ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪƛŜŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ƪǘƽǊȅƳ ǎƱǳȍȅ ǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳΣ ƴƛŜ 

ƻōŜƧƳŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛƳ ŀƪŎƧƛ όŀǊǘΦ поо Ϡ о Y{IύΦ 

 

Prawo ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × ÍÁÊäÔËÕ ÐÏÚÏÓÔÁčÙÍ ÐÏ ÐÒÚÅÐÒÏ×ÁÄÚÅÎÉÕ ÌÉË×ÉÄÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ ǎǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ псу Ϡ м Y{IΦ 

W ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ птп Ϡ м Y{IΣ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳŀƧŊǘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ 

ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǳǎǘŀƭŀ ǎƛť ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƭƛŎȊōť 

i ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŀƪŎƧƛΦ Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym 

zakresie. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÓÔÁÎÏ×ÉÅÎÉÁ ÚÁÓÔÁ×Õ ÌÕÂ ÕŀÙÔËÏ×ÁÎÉÁ ÎÁ akcjach 

!ƪŎƧŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǇǊŀǿŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛŎƘ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭŀΦ Zgodnie 

z ŀǊǘΦ опл Ϡ о Y{I ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘύΦ 
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4.1.2 Prawa korporacyjne Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÁËÃÊÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÕÄÚÉÁčÕ × 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 3ÐĕčËÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ  

Zgodnie z art. 406
1
 Y{I ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ jedynie osobom, 

ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǎȊŜǎƴŀǎǘŜƎƻ Řƴƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ŘȊƛŜƵ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

(tzw. record date ς ŘȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳύ ƻǊŀȊ ȊƎƱƻǎƛƱȅ ȍŊŘŀƴƛŜ ǿȅǎǘŀǿƛŜƴƛŀ 

ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ 

o ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛu powszednim po dniu rejestracji (record 

date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406
3
 Ϡ м Y{IύΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ƛƳƛŜƴƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²½ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ Řƻ Y5t² ǿ ŎŜƭǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Y5t² ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ǿȅƪŀȊǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 

rejestracji uczestnictwa (record dateύ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

Na podstawie art. 406
3
 Y{I ŀƪŎƧŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ƳŀƧŊŎŜ Ǉƻǎǘŀŏ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŘŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²½ύ ƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŘŜōǊŀƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ŘƴƛŀΦ 

½ŀƳƛŀǎǘ ŀƪŎƧƛ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƴŜ ƴŀ ŘƻǿƽŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǳ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀΣ ǿ ōŀƴƪǳ ƭǳō ŦƛǊƳƛŜ 

inwestycyjnej. 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ƛ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿ ǘȅƳŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ 

ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ǇǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŊ 

ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ŘŀǘŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

Prawo ÇčÏÓÕ 

Z akcjami serii B, C, D, E, F, G, H i I 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu {ǇƽƱƪƛΦ Akcje serii A ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀ ǎŜǊƛƛ A Emitenta 

uprawnia do oddania ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛ. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ 

ƎƱƻǎǳ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н Y{I ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƎƱƻǎ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƻŘŘŀƴȅ 

ǇǊȊŜȊ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǳŘȊƛŜƭƻƴŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ǇƻŘ ǊȅƎƻǊŜƳ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛΣ 

ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ¦ŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŀ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅƳ ǇƻŘǇƛǎŜƳ 

elektronicznym weryfikowaƴȅƳ ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ǿŀȍƴŜƎƻ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘǳ όŀǊǘΦ пмн
1
 Ϡ н Y{IύΦ 

Zgodnie z art. 411
3
 Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ƎƱƻǎƻǿŀŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όsplit voting), jak 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ {ǇƽƱƪƛ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜƎǳƭŀƳƛƴǳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀύ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ 

ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƻŘŘŀŏ ƎƱƻǎ ŘǊƻƎŊ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎȅƧƴŊΣ tƻƴŀŘǘƻ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ 

ŘƻǇǳǎȊŎȊŀŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǳŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ 

elektronicznej (art. 406
5
 Ϡ м Y{IύΦ ² ƻōŜŎƴȅƳ ōǊȊƳƛŜƴƛǳ {ǘŀǘǳǘǳΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÄÚÅÎÉÁ ÌÉÓÔÙ ÏÂÅÃÎÏĢÃÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ ÏÂÅÃÎÙÃÈ ÎÁ 7ÁÌÎÙÍ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÕ 

3ÐĕčËÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ м Y{IΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƛŏ ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛŜƴƛŜƳ 

ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ [ƛǎǘŀ ǘŀ ǿƛƴƴŀ ōȅŏ 

podpisana przez PǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ǇǊȊŜŘƱƻȍƻƴŀ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пмл Ϡ н Y{I ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ мл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƭƛǎǘŀ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǇǊŀǿŘȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿȅōǊŀƴŊ ǿ ǘȅƳ 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ ƪƻƳƛǎƧƛΦ 

 

Prawo do ŀäÄÁÎÉÁ Ú×ÏčÁÎÉa Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ ÏÒÁÚ ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ 

×ÎÉÏÓËÕ Ï ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÅ × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плл Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŊŘȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

ǎǇǊŀǿΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊƱƻȍȅŏ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ WŜȍŜƭƛ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜgo walnego zgromadzenia 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǘȅƳ ȍŊŘŀƴƛŜƳΦ {ŊŘ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

0ÒÁ×Ï Ú×ÏčÁÎÉÁ .ÁÄÚ×ÙÃÚÁÊÎÅÇÏ 7ÁÌÎÅÇÏ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ 

Zgodnie z aǊǘΦ офф Ϡ о Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ рл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

рл҈ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

 

0ÒÁ×Ï ŀäÄÁÎÉÁ ÕÍÉÅÓÚÃÚÅÎÉÁ ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÓÐÒÁ× × ÐÏÒÚäÄËÕ ÏÂÒÁÄ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ плм Ϡ м Y{I !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ нм Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō 

ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊad. 

 

0ÒÁ×Ï ÚÇčÁÓÚÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔĕ× ÕÃÈ×Áč 

bŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{I ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ 

ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ п Y{IύΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÚÁÒÚäÄÚÅÎÉÁ ÔÁÊÎÅÇÏ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнл Ϡ н ƪŀȍŘȅ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƭǳō ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ Ƴŀ 

ǇǊŀǿƻ ȊŀȍŊŘŀŏ ȊŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǘŀƧƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ǳŎƘǿŀƱΦ Statut 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻŘƳƛŜƴƴȅŎƘ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǿ ǘŜƧ ƳŀǘŜǊƛƛΦ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÏÄÐÉÓĕ× ×ÎÉÏÓËĕ× × ÓÐÒÁ×ÁÃÈ ÏÂÊöÔÙÃÈ ÐÏÒÚäÄËÉÅÍ ÏÂÒÁÄ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia 3ÐĕčËÉ  

YŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅŘŀƴƛŀ Ƴǳ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ плт Ϡ н Y{IΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǘŀƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ ²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊzed Walnym 

Zgromadzeniem. 
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0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÂÏÒÕ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 3ÐĕčËÉ × ÄÒÏÄÚÅ ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÁ ÏÄÄÚÉÅÌÎÙÍÉ ÇÒÕÐÁÍÉ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур ϠϠ о ς с Y{I ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ 

ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ ƴŀ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƴŀǿŜǘ ƎŘȅ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇǊȊȅǇada 

z ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όŀǊǘΦ оур Ϡ р Y{IύΦ aŀƴŘŀǘȅ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ 

ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛe 

ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ 

ƎǊǳǇŀƳƛ όŀǊǘΦ оур Ϡ с Y{IύΦ 

² ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ƪŀȍŘŜƧ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ ƎƱƻǎ ōŜȊ ǇǊȊȅǿƛƭŜƧƽǿ ƭǳō 

ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ όŀǊǘΦ оур Ϡ ф Y{IύΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ÚÇčÏÓÚÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ÐÏÄÊöÃÉÁ ÐÒÚÅÚ 7ÁÌÎÅ :ÇÒÏÍÁÄÚÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ ÄÏÔÙÃÚäÃÅÊ 

ÐÏ×ÏčÁÎÉÁ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ ÄÓȢ ÓÚÃÚÅÇĕÌÎÙÃÈ 

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť 

w ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ {ǇƽƱƪƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ Ŏƛ ƳƻƎŊ ǿ ǘȅƳ ŎŜƭǳ ȍŊŘŀŏ 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ȍŊŘŀŏ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ 

w ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳ 

ǿȅǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀƭōƻ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ƧŊ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿȅƳƻƎƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznejΣ ǿƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ŘǎΦ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

 

Prawo ŀäÄÁÎÉÁ ÕÄÚÉÅÌÅÎÉÁ ÐÒÚÅÚ :ÁÒÚäÄ 3ÐĕčËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÄÏÔÙÃÚäÃÙÃÈ 3ÐĕčËÉ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пну Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ȊƎƱƻǎƛŏ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ 

powinien w ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻŘƳƽǿƛŏ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ р Y{I 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǿ trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǇƻȊŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊ Ȋŀ ǘȅƳ ǿŀȍƴŜ ǇƻǿƻŘȅΦ ½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΦ WŜȍŜƭƛ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ 

ǇȅǘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƳƻƎƱƻōȅ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜΣ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŊ ƭǳō ǎǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘŀƧŜƳƴƛŎ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

przedsƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŘƳŀǿƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ όŀǊǘΦ пну Ϡ с Y{IύΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ с Ϡ п ƛ Ϡ р Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǎǇƽƱƪŀ 

ƘŀƴŘƭƻǿŀ ōťŘŊŎŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜΣ ŎȊȅ Ǉozostaje ona w stosunku 

ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƭǳō ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ п Ϡ м Ǉƪǘ пύ Y{I ǿƻōŜŎ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ōťŘŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ 
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ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƧŀƪƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ǎǇƽƱƪŀ ƘŀƴŘƭƻǿŀΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ 

osobami. 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǎȊŜǊŜƎ ǇǊŀǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ Ȋ ƴƛŎƘ 

to: 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪǎƛťƎƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ όŀǊǘΦ опм Ϡ т Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 

finansowego wraz z ƻŘǇƛǎŜƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ офр 

Ϡ 4 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƻŘǇƛǎǳ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛŜ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊΣ ǇƻŘŀƧŊŎ ŀŘǊŜǎΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƭƛǎǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 

ōȅŏ ǿȅǎƱŀƴŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ м ƛ м
1
 KSH); 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿƻ Řƻ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм Ϡ о Y{IύΤ 

ï ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH). 

 

PÒÁ×Ï ÄÏ ÚčÏŀÅÎÉÁ ×ÎÉÏÓËÕ ÄÏ ÓäÄÕ ÒÅÊÅÓÔÒÏ×ÅÇÏ Ï ÚÏÂÏ×ÉäÚÁÎÉÅ :ÁÒÚäÄÕ ÄÏ udzielenia 

informacji  

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ udzielenia informacjiΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ м Y{Iύ ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ 

akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п Y{I όŀǊǘΦ пнф Ϡ н KSH). 

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÕÃÈÙÌÅÎÉÅ ÕÃÈ×ÁčÙ 7ÁÌÎÅÇÏ 

Zgromadzenia  3ÐĕčËÉ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǳŎƘǿŀƱŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŎȊƴŀ ȊŜ ǎǘŀǘǳǘŜƳ {ǇƽƱƪƛ ōŊŘȋ ŘƻōǊȅƳƛ ƻōȅŎȊŀƧŀƳƛ ƛ ƎƻŘȊƛ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎȅ 

Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ пнн Ϡ м Y{IΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ 

ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘΥ 

ï ȊŀǊȊŊŘΣ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƻǊŀȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ǘȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽw, 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ 

ï ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ ƴƛŜ ōȅƱ ƻōŜŎƴȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ƧŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǿŀŘƭƛǿŜƎƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ 

ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ŘŀƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнп Ϡ н Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

o ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

Zgromadzenie. 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ×ÎÉÅÓÉÅÎÉÁ ÐÏ×ĕÄÚÔ×Á ÐÒÚÅÃÉ×ËÏ ÃÚčÏÎËÏÍ ×čÁÄÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÌÕÂ ÉÎÎÙÍ ÏÓÏÂÏÍȟ ËÔĕÒÅ 

×ÙÒÚäÄÚÉčÙ ÓÚËÏÄö %mitentowi (art. 486 i 487 KSH)  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť 

ƪŀȍŘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ƻǎƻōŀΣ ƪǘƽǊŜƧ ǎƱǳȍȅ ƛƴƴȅ ǘȅǘǳƱ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƭǳō ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƳƻȍŜ 

ǿƴƛŜǏŏ ǇƻȊŜǿ ƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǎȊƪƻŘȅ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ŀ ƻǎƻōȅ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƻŘȅ ƴƛŜ 
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ƳƻƎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀŏ ǎƛť ǿ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŊ ƛƳ ŀōǎƻƭǳǘƻǊƛǳƳ ŀni na 

ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǊȊŜŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ǊƻǎȊŎȊŜƵ ƻ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅǘƻŎȊȅ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ 

o ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŜ ǿȅǊȊŊŘȊƻƴŜƧ Ƴǳ ǎȊƪƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ŎȊȅƴǳ ǿȅǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎȊƪƻŘťΦ  

 

0ÒÁ×Ï ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÄÏ ×ÙÓÔäÐÉÅÎÉÁ Ú ÐÏ×ĕÄÚÔ×ÅÍ Ï ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅ ÎÉÅ×ÁŀÎÏĢÃÉ ÕÃÈ×ÁčÙ 

Walnego Zgromadzenia  ÓÐÒÚÅÃÚÎÅÊ Ú ÕÓÔÁ×ä 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀǊǘΦ пнр Ϡ м Y{I ǿȅǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜm o ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊΦ tƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ǿƴƛŜǎƛƻƴŜ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊȅŘȊƛŜǎǘǳ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ 

w ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

 

0ÒÁ×Ï ÄÏ ŀäÄÁÎÉÁ ×ÙÄÁÎÉÁ ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ Ģ×ÉÁÄÅÃÔ×Á ÄÅÐÏÚÙÔÏ×ÅÇÏ É ÉÍÉÅÎÎÅÇÏ ÚÁĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ 

o prawie  uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ону Ϡ с Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ zdematerializowane akcje Emitenta 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ǏǿƛŀŘŜŎǘǿŀ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƳƛŜƴƴŜƎƻ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǇǊŀǿƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ Walnym 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

AkcjonaǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŜ 

o ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛΦ wƻǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻ ǿȅŘŀƴƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧƛ ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ 

 

4.2 StreszczeÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× É ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď Ú ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƵ ƻǎƻōƛǎǘȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta serii B, C, D, E, F, G, H i I ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀmi uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 

353 KSH. WŜŘƴŀƪȍŜ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ŀƪŎƧŜ ƛƳƛŜƴƴŜ ǎŜǊƛƛ ! 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴŜ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΣ ƛȍ ƪŀȍŘŀ 

ŀƪŎƧŀ ǎŜǊƛƛ ! ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Ograniczenia umowne w obrocie Akcjami Emitenta  

²ǎȊȅǎŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ I ȊƱƻȍȅƭƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ ȊōȅǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H. 

Ponadto akcjonariusz FGP Venture sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ȊƱƻȍȅƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴie ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎŜ 

zbywanie wszystkich posiadanych akcji ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ hǇƛǎ ǳƳƽǿ ǘȅǇǳ 

lock-ǳǇ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ Ǉƪǘ 9.3.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta  

{ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú Ustawy o ochronie konkurencji i  ËÏÎÓÕÍÅÎÔĕ× 

¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ό¦hYƛYύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ мΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōƛŜǊȊŜ ǎƛť ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ 
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ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻōǊƽǘ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜƧťǘŀ ƪƻƴǘǊƻƭŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ όŀǊǘΦ мс 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ ƳΦƛƴΦ ȊŀƳƛŀǊǳΥ 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

2) ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ 

ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ 

jŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΤ 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƧŜƧ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΦ 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΥ 

1) ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ 

ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƧŜŘƴȅƳ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΤ 

2) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

lub cudzy rachunek ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

a) ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

lub 

b) wykonǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΤ 

3) ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 

4) ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΤ 

5) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 

ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 

ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ tƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ 

dokonania koncentracji. 

Prezes ¦hYƛYΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ǿȅŘŀƧŜ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 

na rynku. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ 

Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 
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2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 

ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ 

ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

PǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ȊŀƪŀȊǳƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ 

ƧŜŘƴŀƪ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ȊŀƪŀȊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť 

ƻƴŀ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜƎƻ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ƻƴŀ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƴŀǊƻŘƻǿŊΣ ȊŜȊǿŀƭŀ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿȅȍŜƧ ŘŜŎȅȊƧŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƴƛŜǊȊŜǘŜƭƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘΣ Ȋŀ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1) ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΤ 

2) ȊōȅŎƛŜ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3) ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ȍŜ ŘŜcyzja 

ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

½ ǇƻǿƻŘǳ ƴƛŜŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ 

¦hYƛY ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴΣ 

ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ рлΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ 

danŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƧŜǏƭƛ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦hYƛY ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ о ōŊŘȋ ǳŘȊƛŜƭƛƱ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎťΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ƳΦƛƴΦ ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ 

w sprawach z zakresu koncentracji. 

tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

organu ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ 

zamiaru koncentracji. 

W przypadku niewykonania decyzji, PrŜȊŜǎ ¦hYƛY ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ 

ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-ррл YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦hYƛY 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ 

Prezes UOKiK ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ Řƻ ǎŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ 

ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ ǎǘŀƴǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦hYƛY ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΦ 

 

Ograniczenia ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 2ÏÚÐÏÒÚäÄÚÅÎÉÅ 2ÁÄÙ ɉ7%Ɋ ÎÒ υχύȾφττψ × ÓÐÒÁ×ÉÅ ËÏÎÔÒÏÌÉ 

ËÏÎÃÅÎÔÒÁÃÊÉ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ× 

²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƳŀƧŊŎŜ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛΣ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘych 

w wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ wŀŘȅ ό²9ύ ƴǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ όȊǿŀƴŜƎƻ ŘŀƭŜƧ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ 
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wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘȊǿΦ YƻƴŎŜƴǘǊacji o wymiarze 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴy 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po: 

a) zawarciu umowy, 

b) ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅΣ ƭǳō 

c) ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

Zawiadomienia YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ƴƻȍƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻƪƻƴŀŏ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

o ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǎƱǳȍȅ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƧŜƧ ȊƎody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΥ 

a) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ 

ƴƛȍ р ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ 

b) ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿΣ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ Ƴŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΤ 

a) ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 

2,5 miliarda euro, 

b) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ 

c) ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ƻǊŀȊ  

d) ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘΣ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ i ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÂÒÏÃÉÅ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ 

hōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪƻ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƪǘƽǊŀ ǿǊŀȊ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƴŀŘȊƻǊȊŜ ƴŀŘ ǊȅƴƪƛŜƳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƛ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊŀǎǘŊǇƛƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƻ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ ƻ ǇǳōƭƛŎȊƴȅƳ ƻōǊƻŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 

Na podstawie art. 154 ust. 1, art. 156 ust.4 pkt 3, art. 159 oraz 161a ust. 1 w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ оф ǳǎǘΦ п ǇƪǘΦ о 

¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ȊŀǇƛǎȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

dopuszczonych do obrotu jak i ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ obrotu na rynku 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ wprowadzenie. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрп ǳǎǘΦ м LƴŦƻǊƳŀŎƧŊ ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ ƧŜǎǘ - ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊecyzyjny - 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŀƭōƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƭǳō Ȋōȅǿŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ŀ ƪǘƽǊŀ Ǉƻ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ ƳƻƎƱŀōȅ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ 

ƴŀ ŎŜƴť ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych, przy czym dana informacja: 
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1. ƧŜǎǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊǳƧŜ ƴŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ 

ƭǳō ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ŀ ƧŜƧ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƻŎŜƴȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ƳƻƎƱŀōȅ Ǉƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ, 

ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ƳƻƎƱŀōȅ ƻƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŀ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

ǊŀŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΤ 

3. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych, ma charakter informacji poufnŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǘŜŘȅ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ǘŜƧ ƻǎƻōƛŜ ǇǊȊŜȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƭǳō ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƳŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǘŀƪƛŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀŎƘΣ ƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ 

ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w pkt 1 i 2. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǎƻōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Ȋ ǊŀŎƧƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō 

ƛƴƴŜƎƻ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ǇƻȊȅǎƪŀƴŊ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ ŀ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘej 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƻƎƱȅ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ς ƴƛŜ ƳƻƎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀŏ ŀƴƛ ǳƧŀǿƴƛŀŏ ǘŀƪƛŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǳŘȊƛŜƭŀŏ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀŏ ƛƴƴŊ ƻǎƻōť ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ ǳȊȅǎƪŀƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǇƻǿȅȍǎȊȅ ȊŀƪŀȊ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘŀƪȍŜ ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 

w ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊ ōťŘŊŎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΣ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

osƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƧ ƭǳō ƳƻƎŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƳΦƛƴΦ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ  

Z kolei zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnianiem informacji poufnej 

ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƴƛŜ ƭǳō ǳƱŀǘǿƛŀƴƛŜ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧΥ  

1) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ mowa 

w art. 156 ust. 4 pkt.1, 

2) ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ мΣ  

3) ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ŀƭōƻ Ȋōȅǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ пΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ art. 159 oraz art. 161a ust. 1 ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΣ ǊŀŘȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ǇǊƻƪǳǊŜƴŎƛ ƭǳō ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿŎȅΣ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅΣ ōƛŜƎƭƛ ǊŜǿƛŘŜƴŎƛ ŀƭōƻ ƛƴƴŜ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ Ȋ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ǿȅǎǘŀǿŎŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊŀǿƴȅƳ ƻ ǇƻŘƻōƴȅƳ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜΣ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ƴŀōȅǿŀŏ ƭǳō 

Ȋōȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ 

hǎƻōȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧ 

ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

finansowymi, w ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мрф ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ obrocie 

instrumentami finansƻǿȅƳƛΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ȊŀƪŀȊ ǘŜƴ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻǎƽō Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Řƻ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƭŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 

ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ōŊŘȋ ƻǎƻōȅ ǘǊȊeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych 
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ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ƳƻƎŊŎȅŎƘ 

ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇǊȊŜȊ ǘť ƻǎƻōť ǇǊŀǿƴŊΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō 

osoby trzeciej.  

tƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť Řƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘΥ 

1) ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ƻǎƻōŀ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊƭŜŎƛƱŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎȅ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǘŜƧ ƻǎƻōȅ 

w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, 

2) ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜƧ Řƻ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ƴŀ 

ǇƛǏƳƛŜ Ȋ ŘŀǘŊ ǇŜǿƴŊ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ 

3) ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ǿŜȊǿŀƴƛŜ Řƻ 

ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ  

4) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǎƛť ƴŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƭǳō ȊŀƳƛŀƴť ŀƪŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

5) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΣ 

6) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŊ Řƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ƻǎƽō ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ǎǘŀǘǳǘƻǿȅŎƘ ƻǊƎŀƴƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǘŀƪƛŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ōȅƱŀ ǇǳōƭƛŎȊƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ōƛŜƎǳ ŘŀƴŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ  

hƪǊŜǎŜƳ ȊŀƳƪƴƛťǘȅƳ ƧŜǎǘΥ 

- ƻƪǊŜǎ ƻŘ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ, ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŊ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ƭƛǘΦ ŀ 

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

instrumentaƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ 

- w przypadku raportu rocznego ς Řǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǇǊȊŜŘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƪƻƵŎŜƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ Řƻ 

publicznej wiadoƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ 

fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊony raport, 

- w przypadku raportu kwartalnego ς dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƭǳō ƻƪǊŜǎ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘƴƛŜƳ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ ŀ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜƳ ǘŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƎŘȅōȅ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ōȅƱ ƪǊƽǘǎȊȅ ƻŘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

osoba fizyczna, wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi, ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǊŀǇƻǊǘΦ 

hǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ōťŘŊŎŜ ǇǊƻƪǳǊŜƴǘŀƳƛΣ ƛƴƴŜ 

ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻraz kompetencje w zakresie 

ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ YbC ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ƻǎƻōȅ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ 

z ƴƛƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇǊŀǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ, dopuszczonych do obrotu na 

Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǘŀƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мтр ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴŀƱŀ 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ŀǊǘΦ мсл ǳǎǘΦ м ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ w drodze 

decyzji administracyjƴŜƧ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млл ǘȅǎΦ ȊƱƻǘȅŎƘΦ WŜȍŜƭƛ ƧŜŘƴŀƪ ƻǎƻōŀ ǘŀ ȊƭŜŎƛƱŀ 

uprawnionemu podmiotowi, prowaŘȊŊŎŜƳǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƳŀƪƭŜǊǎƪŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ƧŜƧ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƪǘƽǊȅ ǿȅƱŊŎȊŀ ƧŜƧ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧť ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŘŜŎȅȊƧŜ ŀƭōƻ ǇǊȊȅ 
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ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō ƴƛŜ ƳƻƎƱŀ ǎƛť ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƪŀǊŀΣ 

o ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ, ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀƱƻȍƻƴŀΦ 

 

/ÂÏ×ÉäÚËÉ É ograniczenia  ×ÙÎÉËÁÊäÃÅ Ú 5ÓÔÁ×Ù Ï ÏÆÅÒÃÉÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪŀȍŘȅΥ 

- ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ 15 %, 20%, 25%, 33%, 33
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

- ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо
1
/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ w ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ 15%, 20%, 

25%, 33%, 33
1
/3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΦ 

ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ ƻ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪťΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ 

ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ 

ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ.  

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳacje o: 

a) ŘŀŎƛŜ ƛ ǊƻŘȊŀƧǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΤ 

b) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ 

o ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

d) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн 

ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ς w przypadku gdy 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл ҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΤ 

e) ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛΤ 

f) ƻǎƻōŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ут ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ о ƭƛǘΦ Ŏ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ publicznej. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

zawiadomƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ н ƛ о ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1) ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 

2) ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ ōŜȊǿŀǊǳƴƪƻǿŜ ǇǊŀǿƻ ƭǳō 

ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴŀōȅŎƛŀ Ƨǳȍ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

3) ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ 

ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ς 

w ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 

Zgodnie z art. 87 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀΥ 

1) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊzku z akcjami 

ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΤ 

2) na funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

Á inne fundusze inwestȅŎȅƧƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎŀƳƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ 
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Á ƛƴƴŜ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇƻȊŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ 

przez ten sam podmiot; 

3) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƭŜŎȊ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ 

z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊych mowa w art. 69 ust. 2 

pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 

Á ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿȅ 

o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 

ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ǿŀƭƴym zgromadzeniu, 

Á ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

4) ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 

ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ 

ǿȅŘŀƱ ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

5) ǊƽǿƴƛŜȍ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ 

nabywania prȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘǊǿŀƱŜƧ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ǿƻōŜŎ ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ǘȅƭƪƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ǇƻŘƧŊƱ ƭǳō ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ  

6) na podƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ w pkt 5 oraz 6Σ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

LǎǘƴƛŜƴƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ pkt 5Σ ŘƻƳƴƛŜƳȅǿŀ ǎƛť ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej przez: 

- ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ƛŎƘ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ ƛ ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ǇƻǿƛƴƻǿŀǘȅŎƘ ǿ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛƴƛƛ ƭǳō ǎǘƻǇƴƛǳΣ 

Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

- ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿŜ ǿǎǇƽƭƴȅƳ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿƛŜ ŘƻƳƻǿȅƳΤ 

- ƳƻŎƻŘŀǿŎť ƭǳō ƧŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƴƛŜōťŘŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

- ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

Do liczby ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǿƭƛŎȊŀ 

ǎƛťΥ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊŀƭŜȍƴŜ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ pkt 4,  

- ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ Ƴocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳznania. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ƭǳō ƛƴƴŜƎƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǘŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сфΦ 
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² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ȊŀƪŀȊǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴƛŜ 

ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ 

ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ 

w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 

2004 roku, o ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ ƴǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 

 

½ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť 

ȍŀŘƴŜ ƛƴƴŜΣ ƴƛȍ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

4.3 0ÒÚÅ×ÉÄÚÉÁÎÅ Ģ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÁ ÄÏÄÁÔËÏ×Å ÎÁ ÒÚÅÃÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ ÃÉäŀäÃÅ ÎÁ ÎÁÂÙ×ÃÙ 
 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego z instrumentami finansowymi wprowadzanymi do 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƴƛŜ ǿƛŊȍŊ ǎƛť ȍŀŘƴŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ 

ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ ƴŀōȅǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

4.4 PrzewidzÉÁÎÅ × ÓÔÁÔÕÃÉÅ ÌÕÂ ÐÒÚÅÐÉÓÁÃÈ ÐÒÁ×Á ÏÂÏ×ÉäÚËi  uzyskania przez 
ÎÁÂÙ×Ãö ÌÕÂ ÚÂÙ×Ãö ÏÄÐÏ×ÉÅÄÎÉÃÈ ÚÅÚ×ÏÌÅď ÌÕÂ ÏÂÏ×ÉäÚËÉ ÄÏËÏÎÁÎÉÁ 
ÏËÒÅĢÌÏÎÙÃÈ ÚÁ×ÉÁÄÏÍÉÅď 

 

² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƧŜƎƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego, 

ƴŀōȅǿŎŀ ƭǳō ȊōȅǿŎŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řo przekazania innych informacji ƴƛȍ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǇƛǎƽǿ Ǉƪǘ 4.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

 

5 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÏÓĕÂ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÅÍȟ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ 
$ÏÒÁÄÃÙ ÏÒÁÚ ÐÏÄÍÉÏÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď 
ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× 
ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

5.1 /ÓÏÂÙ ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÅ É ÎÁÄÚÏÒÕÊäÃÅ %Íitenta  
 

5.1.1 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

Tabela 4 :ÁÒÚäÄ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ  tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 28.05.2015 28.05.2018* 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 28.05.2015 28.05.2018* 

{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 28.05.2015 28.05.2018* 

* ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ 2017 r. jako 

ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ нн {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎƪƱŀŘŀŏ ǎƛť Ȋ ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ǘǊȊŜŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ tǊŜȊŜǎŀ 

½ŀǊȊŊŘǳΣ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ŎȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇƻǿƻƱŀƴȅ 

na kolejne kadencje. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƳŀƴŘŀǘ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪŀ 

ZŀǊȊŊŘǳΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ǿȅƎŀǎŀ ǿǎƪǳǘŜƪ 

ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

/ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǇǊȊŜȊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ƳƻȍŜ ƻŘǿƻƱŀŏ ŎȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǿ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ƭǳō ŎŀƱȅ ½ŀǊȊŊŘΦ 

 

tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ Řƻ ǎƪƱŀŘǳ 

½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

W dniu 28 maja 2015 ǊΦ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴǊ н-пΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ нн ǳǎǘΦ м 

Statutu EmiteƴǘŀΣ ǇƻǿƻƱŀƱŀ ƴƻǿȅ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘǊǳƎŊΣ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŊ ƪŀŘŜƴŎƧť ǿǎǇƽƭƴŊΦ ² ǎƪƱŀŘ ½ŀǊȊŊŘǳ 

ǇƻǿƻƱŀƴƻΥ tŀƴŀ tŀǿƱŀ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ, Pana YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ na stanowisko 

CȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ oraz Pana {ŜǊƎƛǳǎȊŀ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ na stanowisko CȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ½ŀǊȊŊŘ ŘǊǳƎƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ǊƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ну ƳŀƧŀ нлмр ǊΦ 

i ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлмт ǊΦ 

 

!ƪǘǳŀƭƴȅ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ trzyosobowyΣ ŀ ǿ ƧŜƎƻ ǎƪƱŀŘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎe osoby: 

- Pan tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ς Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ, 

- Pan YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ, 

- Pan {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΦ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻǇƛǎ ȍȅŎƛƻǊȅǎƽǿ ȊŀǿƻŘƻǿȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

0ÁÎ 0Á×Åč 7ÉÅÃÚÙďÓËÉ - Prezes :ÁÒÚäÄÕ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ PiLab S.A. (CEO), ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлмт ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧŜΥ [ƻƎƛǎǘȅƪŀ ƻǊŀȊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ WŀƪƻǏŎƛŊΦ 5ƻƪǘƻǊ ƴŀǳƪ 

ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘΣ ŀōǎƻƭǿŜƴǘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ LƴǿŜǎǘƻǊ L ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŦƛǊƳ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƭƻǘƴƛŎǘǿŀΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ L¢ ƛ ŦƛƴŀƴǎƽǿΦ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ 

zawodowe ȊŘƻōȅǿŀƱ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿƻ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴƛŜ Ȋ ȊŀǊȊŊdzaniem projektami, 

w firmach z ōǊŀƴȍ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ όYLa ttI¦ύ ƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ L¢ όLƴǾŜǎǘŜ [ǘŘΦύ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ ǿ ²ƛŜƭƪƛŜƧ 

.ǊȅǘŀƴƛƛΦ YƻƭŜƧƴƻ ǇƛŀǎǘƻǿŀƱ ŦǳƴƪŎƧŜ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ ŘǎΦ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ōǊȅǘȅƧǎƪƛŜƧ ǎǇƽƱŎŜ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ƭƻǘƴƛŎȊŜƧ 

Quicksource On-ƭƛƴŜ [ǘŘΦΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎ Ǉƻƭǎƪƛ ƻŘŘȊƛŀƱ ŦƛǊƳȅ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎƻǿŀƱ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧƛ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ ŘǎΦ wƻȊǿƻƧǳ 

w ǎǇƽƱŎŜ ƪƻƴǎǳƭǘƛƴƎƻǿŜƧ 9ƪǎǇŜǊǘΦ hŘ ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллу Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŦƛǊƳȅ ǿ ƭƛǎǘƻǇŀŘȊƛŜ 2010 roku 

ǿǎǇƽƱǳŘȊƛŀƱƻǿƛŜŎ ƛ tŀǊǘƴŜǊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ǿ ŦƛǊƳƛŜ ōǊƻƪŜǊǎƪƻ-inwestycyjnej. W latach 2008-2012 aktywny 
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ŀƴƛƻƱ ōƛȊƴŜǎǳΣ ŀƴƎŀȍǳƧŊŎȅ ǎƛť ƻǇŜǊŀŎȅƧƴƛŜ ǿ ǎǇƽƱƪƛ ōťŘŊŎŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ hŘ ƪƻƵŎŀ нлмн 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅ ǿ ǇŜƱƴȅƳ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿ PiLab {Φ!ΦΣ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊŎ Ȋ ǇƻȊȅŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƛ /ȊƱƻƴƪŀ Rady 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

FGP Venture sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ ǿǎǇƽƭƴƛƪ όƴŀŘŀƭύ 

PiLab S.A. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ όƴƛŜŀƪǘǳŀƭƴŜύ 

Partriership Investments sp. z o.o. - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

Planet Soft S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

Polish Venture Capital Fund - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

W okresie co najmniej ostatnƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ 

ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) informŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿy 

Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

Pan +ÒÙÓÔÉÁÎ 0ÉÅçËÏ ɀ #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 
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YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ PiLab S.A. (CTO), kadencja ǳǇƱȅǿŀ z dniem zatwierdzenia przez Walne 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ 2017 r.  

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ ²ȅŘȊƛŀƱǳ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧ ƴŀ ƪƛŜǊǳƴƪǳ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀΦ tǊƻǿŀŘȊƛƱ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

ŘȅŘŀƪǘȅŎȊƴŊ ƴŀ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǘǳŘƛƽǿ ŘƻƪǘƻǊŀƴŎƪƛŎƘΦ 9ƪǎǇŜǊǘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƛ ōŀȊƻŘŀƴƻǿȅŎƘΣ ǿȅƪƱŀŘƻǿŎŀ ƛ ǇǊŜƭŜƎŜƴǘ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧƛ ƻ ǘŜƳŀǘȅŎŜ .ǳǎƛƴŜǎǎ 

Intelligence i .ƛƎ 5ŀǘŀ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊΦ ¢ǿƽǊŎŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ tƛ[ŀō i autor 4 patentƽǿ procesowanych na 

ǊȊŜŎȊ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜŘ ǳǊȊťŘŀƳƛ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅƳƛ ¦9 ƛ ¦{!Φ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

FGP Venture sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ ǿǎǇƽƭƴƛƪ όƴŀŘŀƭύ 

PiLab S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ akcjonariusz (nieaktualne) 

PSP IT Sp. z o.o. w likwidacji - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜsie co najmniej 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊŀǿomocnych 

ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜsie co najmniej 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

PSP IT Sp. z o.o. w likwidacji. 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ 

z dnia 20 ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 
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0ÁÎ 3ÅÒÇÉÕÓÚ "ÏÒÙÓčÁ×ÓËÉ - #ÚčÏÎÅË :ÁÒÚäÄÕ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ tƛ[ŀō {Φ!Φ όIŜŀŘ ƻŦ .usiness DevelopmentύΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ 

z ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлмт ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ōƛȊƴŜǎǳ ƻǊŀȊ ǊŜƭŀŎƧŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊǎƪƛŜ ǿ tƛ[ŀō {Φ!Φ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜ 

ȊŘƻōȅǿŀƱ ōťŘŊŎ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƻǊŀȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳΣ ǇŜƱƴƛŊŎ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴƽǿ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƳΦƛƴΦ aŀǎǘŜǊŦƻǊƳ {Φ!Φ !ƪǘȅǿƴȅ ŀƴƛƻƱ ōƛȊƴŜǎǳΣ ǊƻȊǿƛƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ 

z ŘǳȍȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱŜƳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ƳƻŘŜƭǳ {±Φ {ǘǳŘƛƻǿŀƱ ƴŀ !ƪŀŘŜƳƛƛ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ 

ǿȅƪƱŀŘƻǿŎŀ ƛ ǇǊŜƭŜƎŜƴǘ ƴŀ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǊƻȊǿƻƧǳ ōƛȊƴŜǎǳ ƛ Ǌȅƴƪǳ ŜŀǊƭȅ-stage. Promotor 

instytuŎƧƛ ƪƭǳōƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎie co najmniej ostatnich trzech lat, 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

FGP Venture sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ pŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ ǿǎǇƽƭƴƛƪ όƴŀŘŀƭύ 

PiLab S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ όƴƛŜŀƪǘǳŀƭƴŜύ 

MASTERFORM S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύ 

ATON-HT S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

CHOCOFFEE S.A. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

STARTIT FUND sp. z o.o. ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

ISERG sp. z o.o. ς Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ όǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀύ 

ARKADA Institute sp. z o.o. ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ όƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧťύΣ ǿǎǇƽƭƴƛƪ (nadal) 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

ISERG sp. z o.o. w likwidacji 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 
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{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

EmitenǘŀΣ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘzonym na podstawie 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

{ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

5.1.2 Rada Nadzorcza Emitenta 

 

Tabela 5 Rada Nadzorcza Emitenta  

LƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ Stanowisko 
Kadencja 

Od Do 

Wojciech Dyszy /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej  29.06.2015 29.06.2018*  

tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊ /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej 29.06.2015 29.06.2018* 

Katarzyna Sawka /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 29.06.2015 29.06.2018* 

Grzegorz Dymek /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 29.06.2015 29.06.2018* 

Gabor E. Gotthard /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 29.06.2015 29.06.2018* 

Krzysztof Piontek /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 29.06.2015 29.06.2018* 

* kadencja ǳǇƱȅǿŀ Ȋ ŘƴƛŜƳ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлм7 r. jako 

ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мс {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƻŘ ǇƛťŎƛǳ Řƻ ǎƛŜŘƳƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǿ ǘȅm 

tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ƛ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻΦ /ȊƱƻƴƪƻǿƛŜ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛ ǎŊ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿǎǇƽƭƴŜƧΣ 

trzyletniej kadencji. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ п ƛ Ȋ ŀǊǘΦ оус Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿȅƎŀǎŀ 

ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ Ȋ ŘƴƛŜƳ ƻŘōȅŎƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ 

ƻǎǘŀǘƴƛ ǇŜƱƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ bŀŘǘƻΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ осф Ϡ р ƛ оус Ϡ н 

YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƳŀƴŘŀǘ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿygasa wǎƪǳǘŜƪ ǏƳƛŜǊŎƛΣ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ ŀƭōƻ 

ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ȊŜ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

tƛŜǊǿǎȊŀ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť ƳŀƪǎȅƳŀƭƴƛŜ Ȋ ǎƛŜŘƳƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǎȊŜǏŎƛǳ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 

ǇƻǿƻƱȅǿŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ½ŀƱƻȍȅŎƛŜƭƛ {ǇƽƱƪƛΣ ŀ ƧŜŘŜƴ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ [ƛŎȊŜōƴƻǏŏ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

kolejnych kadencji ustala Walne Zgromadzenie. 

 

tƻƴƛŜǿŀȍ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪŀŘŜƴŎƧťΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ Řŀǘŀ ǇƻǿƻƱŀƴƛŀ 

Řƻ ǎƪƱŀŘǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ Ƴŀ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ Řŀǘť ƪƻƵŎƻǿŊ ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴŀ Řƭŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƧ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘŀƴŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ 

 

W Řƴƛǳ нф ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ƳƻŎȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴǊ нл-25Σ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ оур Ϡ м Y{IΣ ǇƻǿƻƱŀƱŀ ƴƻǿŊ wŀŘť bŀŘȊƻǊŎȊŊ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ŘǊǳƎŊΣ ǘǊȊȅƭŜǘƴƛŊ ƪŀŘŜƴŎƧť ǿǎǇƽƭƴŊΦ 

W ǎƪƱŀŘ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǇƻǿƻƱŀƴƻΥ tŀƴŀ ²ƻƧŎƛŜŎƘŀ 5ȅǎȊŜƎƻΣ tŀƴŀ DǊȊŜƎƻǊȊŀ 5ȅƳƪŀΣ tŀƴŀ YǊȊȅǎȊǘƻŦŀ tƛƻƴǘƪŀΣ 

tŀƴŀ tŀǿƱŀ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊŀΣ tŀƴƛŊ YŀǘŀǊȊȅƴť {ŀǿƪť oraz Pana Gabora E. Gotthard. 
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!ƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŀ wŀŘa Nadzorcza Emitenta, ƧŜǎǘ ǘƻ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ ŘǊǳƎƛŜƧ ƪŀŘŜƴŎƧƛΦ wƻȊǇƻŎȊťƱŀ ǎƛť ƻƴŀ 

z ŘƴƛŜƳ нф ŎȊŜǊǿŎŀ нлмр ǊΦ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ нлм7 r. 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ŀƪǘǳŀƭƴŀ wŀŘŀ bŀŘȊorcza jest ǎȊŜǏŎƛƻƻǎƻōƻǿŀΣ ŀ ǿ ƧŜƧ ǎƪƱŀŘ ƻōŜŎƴƛŜ ǿŎƘƻŘȊŊ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻǎƻōȅΥ 

- Pan Wojciech Dyszy ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej, 

- tŀƴ tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊ ς /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej, 

- Pani Katarzyna Sawka ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

- Pan Grzegorz Dymek ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊorczej, 

- Pan Gabor E. Gotthard ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

- Pan Krzysztof Piontek ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƻǇƛǎ ȍȅŎƛƻǊȅǎƽǿ ȊŀǿƻŘƻǿȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

Pan Wojciech Dyszy - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Wojciech Dyszy ς /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΤ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлму ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ zawodowego 

!ōǎƻƭǿŜƴǘ ²ȅŘȊƛŀƱǳ tǊŀǿŀΣ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ƛ 9ƪƻƴƻƳƛƛ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ ƴŀ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ǇǊŀǿƻΦ hŘ 

ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлммǊΦ ŀǇƭƛƪŀƴǘ ǊŀŘŎƻǿǎƪƛ ǇǊȊȅ hƪǊťƎƻǿŜƧ LȊōƛŜ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ hŘ ол ŎȊŜǊǿŎŀ 

нлмп ǊΦ ǊŀŘŎŀ ǇǊŀǿƴȅ ǿǇƛǎŀƴȅ ƴŀ ƭƛǎǘť ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ hƪǊťƎƻǿŊ LȊōť wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ 

{ǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇǊŀǿŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛƴǘŜǊŜǎǳƧŜ ǎƛť 

ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅƳƛ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ ¦ŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅ ǿ ƭƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

restrukturȅȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

5ƻ ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмп ǊΦ ǎǘŀǊǎȊȅ ƪƻƴǎǳƭǘŀƴǘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ǿ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ αaǳǎƛŀƱ ƛ tŀǊǘƴŜǊȊȅ ς 5ƻǊŀŘŎȅ tƻŘŀǘƪƻǿƛέ 

Ȋκǎ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ hŘ ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмп ǊΦ ƪƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊ ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ α.ƻǊƪƻǿǎƪƛϧ5ȅǎȊȅ ¢ŀȄϧ[ŜƎŀƭ 

YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ƛ 5ƻǊŀŘŎƽǿ tƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀέΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

²ƻƧŎƛŜŎƘ 5ȅǎȊȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

YƻƳǇƭŜƳŜƴǘŀǊƛǳǎȊ ǿ ǎǇƽƱŎŜ .ƻǊƪƻǿǎƪƛϧ5ȅǎȊȅ ¢ŀȄϧ[ŜƎŀƭ YŀƴŎŜƭŀǊƛŀ wŀŘŎƽǿ tǊŀǿƴȅŎƘ ƛ 5ƻǊŀŘŎƽǿ 

tƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ όƻŘ мо ŎȊŜǊǿŎŀ нлмп ǊΦ Řƻ Řƴƛŀ ŘȊƛǎƛŜƧǎȊŜƎƻύ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƧ 

reprezentacji. 

 

5) informacje na temat prawomocnych wyrƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎych lub 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 38  

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ²ƻƧŎƛŜŎƘ 5ȅǎȊȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ 

ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎanu 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ 

ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ²ƻƧŎƛŜŎƘ 5ȅǎȊȅ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō nadzorczego. 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej 

²ƻƧŎƛŜŎƘ 5ȅǎȊȅ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

luō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Wojciech Dyszy nie figuruje w ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ 

z Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

0ÁÎ 0Á×Åč 3ÏÂËÉÅ×ÉÃÚ ɀ #ÚčÏÎÅË Rady Nadzorczej 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊΣ /ȊƱƻƴŜƪ Rady Nadzorczej tƛ[ŀō {Φ!ΦΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлму ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

²ȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜΣ ŀōǎƻƭǿŜƴǘ ²ȅȍǎȊŜƧ {ȊƪƻƱȅ ¦ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƛ .ŀƴƪƻǿƻǏŎƛ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΣ 

ǎǘǳŘƛƻǿŀƱ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ bŀǳƪ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ŀǊǎȊŀǿǎƪƛŜƎƻΦ ¦ƪƻƵŎȊȅƱ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ǎǘǳŘƛǳƳ Řƭŀ ƪŀƴŘȅŘŀǘƽǿ ƴŀ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΦ 

Posiada Certyfikat Autoryzowanego DƻǊŀŘŎȅ ƴǊ мллκнлмм ǿȅŘŀƴȅ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

w ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ /ȊƱƻƴŜƪ CǳƴŘŀŎƧƛ tƻƭǎƪƛ Lƴǎǘȅǘǳǘ 5ȅǊŜƪǘƻǊƽǿ ƻŘ нлмм ǊΦ 

1995-нллл 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .DY {Φ!ΦΣ YƛŜǊƻǿƴƛƪ 5ȊƛŀƱǳ 9ƳƛǎƧƛ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

2000- 2001 KFD Paola Sp. z o.o. w Szczecinie - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

2001 FMS Polmo S.A. w Szczecinie - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 5ȅǊŜƪǘƻǊ bŀŎȊŜƭƴȅ 

нллн ¢¦ƴÀ !ƭƭƛŀƴȊ tƻƭǎƪŀ {Φ!Φ - Konsultant Finansowy, Trener 

2002 - 2005 TUiR Warta S.A. - Dealer Ubezpieczeniowy 

2002- ƴŀŘŀƭ aŜŘƛŀ ϧ CƛƴŀƴǎŜ tŀǊǘƴŜǊ tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎz - 5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ 

2003 - 2005 CONTRACTUS Sp. z o.o. - 5ȅǊŜƪǘƻǊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ 

2005 - nadal Capital Partners S.A. - Dyrektor Inwestycyjny 

2007 - nadal Dom Maklerski Capital Partners S.A. - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

2010 - nadal AP Doradcy Sp. z o.o. - PrezŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

2015 ς nadal /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿ ƪƻƳƛǘŜǘǳ ŘƻǊŀŘŎȊŜƎƻ ǇǊȊȅ Dt² 
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3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Nie wykonuje ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ !t{ 9ƴŜǊƎƛŀ {Φ!Φ ƳŀƧŊŎŜƧ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ. 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

dana osoba ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

2006 ς nadal  SWISSMED Centrum Zdrowia S.A. - ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

2007 ς 2011  PTV Production Sp. z o.o. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ 

2007 - nadal  Dom Maklerski Capital Partners S.A. - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

2010 - nadal  AP Doradcy Sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

2012 - 2013  APS Energia S.A. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

2012 - 2014  MEGA SONIC S.A. - tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

2013 ς nadal PiLab S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

2013 - nadal  PLANTATOR S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ  

 

Grupa Retro Sp. z o.o. w Krakowie - с ǳŘȊƛŀƱƽǿ όмр҈ύΣ 

AP Doradcy Sp z o.o. w Konstancinie-Jeziornej - млл ǳŘȊƛŀƱƽǿ όрл҈ύΣ 

2E Investments Ltd. W Nikozji (Cypr) - (50%). 

 

5) informacje na temat prawomocnych ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪa organu 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

hŘ ƭǳǘŜƎƻ нллр ǊΦ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ½ŀƪƱŀŘƽǿ aƛťǎƴȅŎƘ 9ƭƳŜŀǘ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 

w 9ƭōƭŊƎǳΦ ² Řƴƛǳ мс ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллр Ǌƻƪǳ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ 9ƭōƭŊƎǳ ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ƻƎƱƻǎƛƱ ǳǇŀŘƱƻǏŏ 

ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŊ ½ŀƪƱŀŘƽǿ aƛťǎƴȅŎƘ 9ƭƳŜŀǘ {Φ!Φ - ǎȅƎƴΦ ŀƪǘ ± D¦ нлκлрΦ ² ƎǊǳŘƴƛǳ нллр Ǌƻƪǳ {ŊŘ hƪǊťƎƻǿȅ 

w 9ƭōƭŊƎǳ ǇƻŘǘǊȊȅƳŀƱ ǿȅǊƻƪ {ŊŘǳ wŜƧƻƴƻǿŜƎƻΣ ƻŘŘŀƭŀƧŊŎ ƻŘǿƻƱŀƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ ½ŀƪƱŀŘƽǿ aƛťǎƴȅŎƘ 9ƭƳŜŀǘ 

S.A. W Řƴƛǳ нп ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмл ǊΦ ǎťŘȊƛŀ ƪƻƳƛǎŀǊȊ Ƴŀǎȅ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ½ŀƪƱŀŘƽǿ aƛťǎƴȅŎƘ Elmeat S.A. 

w ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƭƛƪǿƛŘŀŎȅƧƴŜƧ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛƱ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǿ aƻƴƛǘƻǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƛ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ƛȍ ȊƻǎǘŀƱ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅ Ǉƭŀƴ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ŦǳƴŘǳǎȊƽǿ Ƴŀǎȅ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ ² Řƴƛǳ мт ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмм ǊΦ {ŊŘ 

wŜƧƻƴƻǿȅ ǿ 9ƭōƭŊƎǳ ƻōǿƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ǿ aƻƴƛǘƻǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ ƛ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛƱΣ ƛȍ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜƳ Ȋ Řƴƛŀ ол ƎǊǳŘƴƛŀ нлмл ǊΦ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ½ŀƪƱŀŘƽǿ 

aƛťǎƴȅŎƘ 9ƭƳŜŀǘ {Φ!Φ ² Řƴƛǳ мр ƳŀǊŎŀ нлмм ǊΦ ǿȅƪǊŜǏƭƻƴƻ Ȋ ǊŜƧŜǎǘǊǳ Yw{ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿǇƛǎȅ Řƭŀ ǘŜƎƻ 

podmiotu. 

 

tƻȊŀ ǇŜƱƴƛƻƴŊ ŦǳƴƪŎƧŊ ²ƛŎŜǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ½ŀƪƱŀŘŀŎƘ aƛťǎƴȅŎƘ 9ƭƳŜŀǘ {Φ!ΦΣ ƴƛŜ ōȅƱ 

ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƴƛ ƻǎƻōŊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŊ ǿȅȍǎȊŜƎƻ 

ǎȊŎȊŜōƭŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ƪŀŘŜƴŎƧƛ ōȅƱȅ ǿ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ȊƴŀƭŀȊƱȅ ǎƛť 

w ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘȊƛŜ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴȅƳΦ 
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7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ustawy z dnia 20 sieǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

tŀǿŜƱ {ƻōƪƛŜǿƛŎȊ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ 

Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

Pani Katarzyna Sawka ɀ #ÚčÏÎÅË Rady Nadzorczej 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Katarzyna Sawka, ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ, ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлму ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Ȋawodowego 

Katarzyna Sawka - ǿȅƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜΣ ŀōǎƻƭǿŜƴǘƪŀ ŜƪƻƴƻƳƛƛΣ ǎǇŜŎƧŀƭƴƻǏŏ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ ƛ ōŀŘŀƴƛŜ ǊȅƴƪǳΣ 

ǎǘǳŘƛŀ ǇƻŘȅǇƭƻƳƻǿŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ .н.Φ hŘ нллп Ǌƻƪǳ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ 

ƻōŜŎƴŜƧ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ !5. - gdzie jest Dyrektorem MarkŜǘƛƴƎǳΣ ǿ ƳƛťŘȊȅŎȊŀǎƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀƭŜȍƴȅƳ DǊǳǇȅ !5. - tele.DOM Sp. z o.o. Specjalistka w obszarze 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƎƻ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƛ twǳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƘƛƎƘ-tech. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

YŀǘŀǊȊȅƴŀ {ŀǿƪŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴajmniej ostatnich trzech lat, 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

2005 - нллу /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǘŜƭŜΦ5ha {ǇΦ Ȋ ƻΦƻ όGrupa ADB SA) 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ YŀǘŀǊȊȅƴŀ {ŀǿƪŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ 

ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ YŀǘŀǊȊȅƴŀ {ŀǿƪŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 
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7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

YŀǘŀǊȊȅƴŀ {ŀǿƪŀ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

YŀǘŀǊȊȅƴŀ {ŀǿƪŀ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ 

z Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

Pan Grzegorz Dymek - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪΣ ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлму ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Absolwent kierunku LƴŦƻǊƳŀǘȅƪŀΣ ƴŀ ²ȅŘȊƛŀƭŜ !ǳǘƻƳŀǘȅƪƛΣ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ƛ LƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ |ƭŊǎƪƛŜƧΦ 

¦ƪƻƵŎȊȅƱ ǘŜȍ ǎǘǳŘƛŀ a.! ǿ {ȊƪƻƭŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ ƛ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ !ƪŀŘŜƳƛƛ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ 

i {ǘƻŎƪƘƻƭƳ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅ {ŎƘƻƻƭ ƻŦ .ǳǎƛƴŜǎǎ ŀ ǘŀƪȍŜ hǊƎŀƴƛȊŀŎƧť tǊƻŘǳƪŎƧi Filmowej i Telewizyjnej 

w PWSFTviT w _ƻŘȊƛΦ hŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ȍȅŎƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊ ƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŊ 

- ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ Ƨŀƪƻ ŘȅǊŜƪǘƻǊ /ŜƴǘǊǳƳ YƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪƛ |ƭŊǎƪƛŜƧΣ ŘȅǊŜƪǘƻǊ ŘǎΦ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ 

i rozwoju 2Si S.A., prezes zŀǊȊŊŘǳ н{ƛ {ƻŦǘǿŀǊŜ ϧ {ŜǊǿƛǎ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ŘȅǊŜƪǘƻǊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ 9ȄƻǊƛƎƻ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ȊŀǊȊŊŘǳ ¢9[9нп ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ hōŜŎƴƛŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ŦƛǊƳŊ !ƴǎƘŀǊ {ǘǳŘƛƻǎ {Φ!Φ ȊŀƧƳǳƧŊŎŀ ǎƛť ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ 

ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻΦ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱŜƪ ¢ŜƭŜǎǘǊŀŘŀ {Φ!Φ oraz PiLab S.A. 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

Euromedic Poland sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Spencer sp. z o.o. - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Anshar Studios S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 

Telestrada S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

PiLab S.A. - /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊawa handlowego 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ 

ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎh prawa handlowego. 
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6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎo 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ 

ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎoby prawnej 

DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ konkurencyjnej osoby prawnej. 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

DǊȊŜƎƻǊȊ 5ȅƳŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴych, prowadzonym na podstawie ustawy 

z Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

Pan Gabor E. Gotthard - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Gabor E. DƻǘǘƘŀǊŘΣ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлму ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Absolwent Cornell University w Nowym Jorku i Colorado State University w Fort Collins. Inwestor i praktyk 

biznesu z 30-ƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ ǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ƘƛƎƘ-tech i ponad 15-

ƭŜǘƴƛƳ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ǇƻȊƛƻƳǳ ȊŀǊȊŊŘǳΦ hŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ōȅƱ ƳΦƛƴΦ Ȋŀ ȊŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ǿƛŜƭǳ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Σ ǳǊǳŎƘŀƳƛŀƧŊŎ ƳΦƛƴΦ о ŦƭŀƎƻǿŜΣ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ƭƛƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŜ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎ ƧŜŘƴŊ 

ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ рлл Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ¦{5 Řƻ н ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ¦{5Φ ²ǊŀȊ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƱ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ōƛȊƴŜǎǳ ƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŀƭƛŀƴǎƽǿΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŎȊŜƎƻ ƪƻƻǊŘȅƴƻǿŀƱ 

pozyǎƪŀƴƛŜ ǇƻƴŀŘ Ϸмнр Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ¦{5 Řƭŀ ǎǿƻƛŎƘ ŦƛǊƳΦ hŘƴƻǘƻǿǳƧŜ ȊƴŀŎȊƴŜ ǎǳƪŎŜǎȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

Ǉƭŀƴƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻΣ ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ς ŘȊƛťƪƛ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎȅ Ȋ ǇƻȊȅŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳ 

ǿ ǎǘŀǊǘǳǇƛŜ оt!wΣ ǎǇƽƱƪŀ ƻŘƴƛƻǎƱŀ ǎǳƪŎŜǎ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅ ƛ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΣ ŘƻƪƻƴŀƱŀ 

ŘŜōƛǳǘǳ ƴŀ b¸{9 ƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǇǊȊŜŘŀƴŀ Řƻ It Ȋŀ нΣп ƳƛƭƛŀǊŘŀ ¦{5Φ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ƎƭƻōŀƭƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ YǊȊŜƳƻǿŊ 5ƻƭƛƴťΣ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ŘƻǊŀŘȊŀ ǿ ǿƛŜƭǳ 

projektach w Silicoƴ ±ŀƭƭŜȅΣ ŎȊťǎǘƻ Ȋ ǊŀƳƛŜƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ό±ŜƴǘǳǊŜ /ŀǇƛǘŀƭύΦ 

 

3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

Gabor E. DƻǘǘƘŀǊŘ ƧŜǎǘ ƛƴǿŜǎǘƻǊŜƳ ƻǊŀȊ ƳŜƴǘƻǊŜƳ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅƳ Ȋ ŘǿƻƳŀ ŦǳƴŘǳǎȊŀƳƛ ±ŜƴǘǳǊŜ /ŀǇƛǘŀƭ 

Ȋ YŀƭƛŦƻǊƴƛƛ Ƨŀƪƻ ƳŜƴǘƻǊ ƛ ŘƻǊŀŘŎŀ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǊǘŦŜƭƻǿȅŎƘΦ 

 

4) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 
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Gabor E. DƻǘǘƘŀǊŘ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ōȅƱ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

w ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ DŀōƻǊ 9. DƻǘǘƘŀǊŘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱȅ ƳƛŜƧǎŎŀ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ 

ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ DŀōƻǊ 9. DƻǘǘƘŀǊŘ ǇŜƱƴƛƱ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻΦ 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎanu 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

Gabor E. DƻǘǘƘŀǊŘ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym ReƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

Gabor E. DƻǘǘƘŀǊŘ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ 

Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

Pan Krzysztof Piontek - #ÚčÏÎÅË 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ 

1) ƛƳƛťΣ ƴŀȊǿƛǎƪƻΣ ȊŀƧƳƻǿŀƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƭǳō ŦǳƴƪŎƧŜ ǇŜƱƴƛƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǳǇƱȅǿǳ 

ƪŀŘŜƴŎƧƛΣ ƴŀ ƧŀƪŊ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻǿƻƱŀƴŀ 

Krzysztof Piontek, /ȊƱƻƴek Rady Nadzorczej Emitenta, ƪŀŘŜƴŎƧŀ ǳǇƱȅǿŀ ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлму ǊΦ 

 

2) ƻǇƛǎ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ȊŀǿƻŘƻǿŜƎƻ 

Krzysztof Piontek jest doktorem habilitowanym nauk ekonomicznych (maj 2015 r.) Uniwersytetu 

9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ŀŘƛǳƴƪǘŜƳ ǿ YŀǘŜŘǊȊŜ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ CƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ wȅȊȅƪƛŜƳΦ 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ tƛƻƴǘŜƪ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀōǎƻƭǿŜƴǘŜƳ ²ȅŘȊƛŀƱǳ 9ƭŜƪǘǊƻƴƛƪƛ ƛ ¢ŜƭŜƪƻƳunikacji Politechniki 

²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧ ƻǊŀȊ !ƪŀŘŜƳƛƛ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ {ǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ƳŜǘƻŘ 

ƳŀǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ŦƛƴŀƴǎŀŎƘΣ ȊŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎȊŜǊŜƎƽǿ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘΦ YƛŜǊƻǿƴƛƪ 

studium podyplomowego "Analityk Finansowy". AǳǘƻǊ ǇƻƴŀŘ пл ŀǊǘȅƪǳƱƽǿ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƭƛŎȊƴȅŎƘ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƵ ƴŀ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧŀŎƘ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ Ǌȅƴƪƽǿ ƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

/ȊƱƻƴŜƪ ½ŀŎƘƻŘƴƛŜƧ LȊōȅ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ {ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŜƴƛŀ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ LƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘΦ !ƪǘȅǿƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ 

ƎƛŜƱŘƻǿy. 
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3) ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŘŀƴŊ ƻǎƻōť ǇƻȊŀ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƎŘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǘŀ Ƴŀ ƛǎǘƻǘƴŜ 

znaczenie dla emitenta 

tǊŜȊŜǎ ȊŀǊȊŊŘǳ ƛ ǿǎǇƽƱǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭ ǿ о spƽƱkach: DB Energy sp. z o.o., APPS Sp. z o.o., Home & More 

sp. z o. o. 

 

4) wskazanie wszystkich ǎǇƽƱŜƪ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƭŀǘΣ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ōȅƱŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŀƭōƻ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ 

Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀŘŀƭ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧŜ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ ƭǳō ƧŜǎǘ ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

maj 2010r. - ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƱǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 5. 9b9wD¸ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ 

ǎƛŜǊǇƛŜƵ нлмлǊΦ - ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƱǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ IƻƳŜϧaƻǊŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ 

ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪ нлмо - ƴŀŘŀƭ ǿǎǇƽƱǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭΣ tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ !tt{ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

czerwiec 2013 ς nadal /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ badzorczej piLAB S.A. 

ǿǊȊŜǎƛŜƵ нллуǊΦ - ƳŀǊȊŜŎ нллфǊΦ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ /ŜƴǘǊǳƳ CǳƴŘǳǎȊȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ CǊŜŜŦǳƴŘ {Φ!ΦΣ 

ƪǿƛŜŎƛŜƵ нллуǊΦ - ŎȊŜǊǿƛŜŎ нллф ǊΦ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 5ƻǊŀŘŎȅнп {Φ!Φ 

lipiec 2006r. - ǎƛŜǊǇƛŜƵ нллтǊΦ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ wŜlpol S.A. 

 

5) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪŀȊŀƴŀ Ȋŀ 

ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ŎȊȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ ƻǎƻōŀ ǘŀƪŀ ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǎŊŘƻǿȅ ȊŀƪŀȊ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō 

ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘ YǊȊȅǎȊǘƻŦ tƛƻƴǘŜƪ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ ǎƪŀȊŀƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǇǊŀǿƻƳƻŎƴȅŎƘ ǿȅǊƻƪƽǿ Ȋŀ ǇǊȊŜǎǘťǇǎǘǿŀ ƻǎȊǳǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ƻǘǊȊȅƳŀƱ ǎŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀƪŀȊǳ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 

ŎȊƱƻƴŜƪ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΦ 

 

6) ǎȊŎȊŜƎƽƱȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ȊŀǊȊŊŘǳ ƪƻƳƛǎŀǊȅŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΣ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧŜ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊŜƎƻ 

hŘ ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллу Řƻ ƳŀǊŎŀ нллф ŎȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǎǇƽƱƪƛ CFI freeFund S.A. 

 

7) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊŀȊ ŎȊȅ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƭōƻ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ 

ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ tƛƻƴǘŜƪ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŎȅǿƛƭƴŜƧ ƭǳō ƻǎƻōƻǿŜƧ ŀƴƛ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ƭǳō ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

8) ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ŎȊȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 

ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нл ǎƛŜǊǇƴƛŀ мффт ǊΦ ƻ YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳ 

YǊȊȅǎȊǘƻŦ tƛƻƴǘŜƪ ƴƛŜ ŦƛƎǳǊǳƧŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘŀǿȅ 

z dnia 20 sierpnia 1997 r. o YǊŀƧƻǿȅƳ wŜƧŜǎǘǊȊŜ {ŊŘƻǿȅƳΦ 

 

 

5.2 Autoryzowany Doradca  
 

!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ Blue Oak Advisory sp. z o.o. z ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΦ 
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Tabela 6 Dane o Autoryzowanym Doradcy 

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o.o. 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-омр ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: + 48 (71) 339 99 53  

Faks: +48 (71) 719 91 55 

Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl 

Adres strony internetowej: www.blueoak.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀ 

 

Osoby fizyczne ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΥ 

Á Pan WŀǊƻǎƱŀǿ Dƛƭ - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ, 

Á Pan ¢ƻƳŀǎȊ tǳȋƴƛŀƪ - ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ. 

 

 

5.3 $ÁÎÅ ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
ɉ×ÒÁÚ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ ÂÉÅÇčÙÃÈ ÒÅ×ÉÄÅÎÔĕ× ÄÏËÏÎÕÊäÃÙÃÈ ÂÁÄÁÎÉÁɊ 

 

Podmiotem ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Emitenta za lata 2012-2014 ōȅƱŀ ǎǇƽƱƪŀ 

α!ŎŎƻǊŘΩŀōέ Biegli Rewidenci sǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ. 

 

Tabela 7 Dane ÐÏÄÍÉÏÔÕ ÄÏËÏÎÕÊäÃÅÇÏ ÂÁÄÁÎÉÁ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁÎÉÁ finansowego Emitenta  

Firma: ά!ŎŎƻǊŘΩŀōέ .ƛŜƎƭƛ wŜǿƛŘŜƴŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

Siedziba: ²ǊƻŎƱŀǿ 

Adres: ul. DǊŀōƛǎȊȅƵǎƪŀ нпм, 53-234 ²ǊƻŎƱŀǿ 

Telefon: 
WŜŘƴƻǎǘƪŀ ǿǇƛǎŀƴŀ ƴŀ ƭƛǎǘť ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ōŀŘŀƴƛŀ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ н62 

Nr wpisu: + 48 (71) 349 09 60 

Faks: + 48 (71) 349 09 67 

Adres poczty elektronicznej: biuro@accord.wroc.pl 

Adres strony internetowej: www.accord.wroc.pl 

¾ǊƽŘƱƻΥ ά!ŎŎƻǊŘΩŀōέ .ƛŜƎƭƛ wŜǿƛŘŜƴŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ 

 

.ƛŜƎƱȅƳ ǊŜǿƛŘŜƴǘŜƳ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅƳ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Emitenta za lata 2012-2014 ōȅƱŀΥ 

Á Pani Janina Bilat ς YƭǳŎȊƻǿȅ .ƛŜƎƱȅ wŜǿƛŘŜƴǘ ǿǇƛǎŀƴȅ ƴŀ ƭƛǎǘť ōƛŜƎƱȅŎƘ ǊŜǿƛŘŜƴǘƽǿ ǇƻŘ ƴǳƳŜǊŜƳ нннΦ 
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6 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÎÁ ÔÅÍÁÔ ÐÏ×ÉäÚÁď ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÃÈ %ÍÉÔÅÎÔÁȟ 
ÍÁÊäÃÙÃÈ ÉÓÔÏÔÎÙ ×ÐčÙ× ÎÁ ÊÅÇÏ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢçȟ ÚÅ ×ÓËÁÚÁÎÉÅÍ 
ÉÓÔÏÔÎÙÃÈ ÊÅÄÎÏÓÔÅË ÊÅÇÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊȟ Ú ÐÏÄÁÎÉÅÍ × ÓÔÏÓÕÎËÕ 
ÄÏ ËÁŀÄÅÊ Ú nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, 
ÐÒÚÅÄÍÉÏÔÕ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ É ÕÄÚÉÁčÕ %ÍÉÔÅÎÔÁ × ËÁÐÉÔÁÌÅ ÚÁËčÁÄÏ×ÙÍ 
i  ÏÇĕÌÎÅÊ ÌÉÃÚÂÉÅ ÇčÏÓĕ× 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ нф ǿǊȊŜǏƴƛŀ мффп ǊΦ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

 

7 7ÓËÁÚÁÎÉÅ ÐÏ×ÉäÚÁď ÏÓÏÂÏ×ÙÃÈȟ ÍÁÊäÔËÏ×ÙÃÈ É ÏÒÇÁÎÉÚÁÃÙÊÎÙÃÈ 
ÐÏÍÉöÄÚÙȡ 

 

a)  EÍÉÔÅÎÔÅÍ Á ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych 

Emitenta   

 

tƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ 

ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ǇƻȊŀ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ǿ ǇǳƴƪŎƛŜ ōύ 

ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

 

b) Emitentem lub osÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈ 

Emitenta a  ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

tŀƴ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada пл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ CDt 

Venture sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ, ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ооΣоо҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 

ооΣоо҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ zgromadzeniu wǎǇƽƭƴƛƪƽǿ tej sǇƽƱƪƛ. tŀƴ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 

FGP Venture sp. z o.o. CDt ±ŜƴǘǳǊŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ 

мΦмтрΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ мΦфллΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 

псΣоп҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ руΣнт҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ tŀƴ tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ 

tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta. 

 

Pan Krȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada пл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ CDt 

Venture sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ооΣоо҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 

ооΣоо҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ. Pan Krȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ CDt 

Venture sp. z o.o. CDt ±ŜƴǘǳǊŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ мΦмтрΦллл 

ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ мΦфллΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ псΣоп҈ 

kapiǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ руΣнт҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ 

½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

tŀƴ {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego posiada пл ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ CDt 

Venture sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ооΣоо҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƻǊŀȊ 

ооΣоо҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ. tŀƴ {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ /ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 

FGP Venture sp. z o.o. CDt ±ŜƴǘǳǊŜ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ 

мΦмтрΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ мΦфллΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ 

псΣоп҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ руΣнт҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ tŀƴ {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ jest ǘŀƪȍŜ 

/ȊƱƻƴƪƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
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c) EÍÉÔÅÎÔÅÍȟ ÏÓÏÂÁÍÉ ×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É nadzorczych Emitenta 

ÏÒÁÚ ÚÎÁÃÚäÃÙÍÉ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁÍÉ EÍÉÔÅÎÔÁ Á !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä ɉÌÕÂ ÏÓÏÂÁÍÉ 

×ÃÈÏÄÚäÃÙÍÉ × ÓËčÁÄ ÊÅÇÏ ÏÒÇÁÎĕ× ÚÁÒÚäÄÚÁÊäÃÙÃÈ É ÎÁÄÚÏÒÃÚÙÃÈɊ 

 

Autoryzowany Doradca EƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ŀƴƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ǿƻōŜŎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ȍŀŘƴŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ osobowe, ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ lub ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƧŜƧ ƎƱƽǿƴȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ 

όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ Autoryzowanego Doradcy). 

 

8 7ÓËÁÚÁÎÉÅ Çčĕ×ÎÙÃÈ Ãzynnikĕ× ryzykÁ Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ Ú Emitentem 
i wprowadzanymi instrumentami finansowymi  

 

tƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǿŀȍȅŏ 

ǊȅȊȅƪŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ƻƴŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŜΦ hǇƛǎŀƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ ƭƛǎǘȅ ƛ ƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴŜΦ {Ŋ ƻƴŜ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅƳƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ 

ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŜƭŜƳŜƴǘŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǎƛť ǊƻȊǿŀȍȅŏ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ōȅŏ 

ǏǿƛŀŘƻƳȅƳΣ ȍŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǊƽǿƴƛŜȍ ƛƴƴŜΣ 

ƴƛŜǳƧťǘŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ Dokumencie Informacyjnym ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΦ LƴǿŜǎǘƻǊ 

ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǊƻȊǳƳƛŜŏΣ ȍŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǊȅȊȅƪ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ 

ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŎȊȅ ǇƻȊȅŎƧť ǊȅƴƪƻǿŊ ƛ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ Ǉƭŀƴȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ǊȅȊȅƪŀ όƻǇƛǎŀƴȅƳƛ 

ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿo w dalszej cȊťǏŎƛ Dokumentu InformacyjnegoύΦ YƻƭŜƧƴƻǏŏΣ ǿ ƧŀƪƛŜƧ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ƴƛŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŀ ƛŎƘ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀΣ ȊŀƪǊŜǎǳ ŀƴƛ ƛǎǘƻǘƴƻǏŎƛ 

przedstawionych ryzyk. 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ %ÍÉÔÅÎÔȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŎŜƭŀƳƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǎƛŊƎŀƴȅƳƛ ǿȅƴƛƪŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ 

¶ Ryzyƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ 

¶ Ryzyko walutowe, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ 

¶ RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z kontrahentami, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ L¢ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōƱťŘŀƳƛ ƭǳŘȊƪƛƳƛ ƛ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅƳƛ ǇǊȊȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ oprogramowania przez Emitenta, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΣ 

¶ RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀƧƳŜƳ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿȅŎƘ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀΣ 

¶ Ryzyko ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ procentowych, 

¶ Ryzyko konkurencji, 
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¶ wȅȊȅƪƻ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧƛ ƛ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ Ryzyko dynamicznych zmian na rynku IT, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ όǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜύ ƛ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀƳƛ ǎŊŘƻǿȅƳƛΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿȅƳƛΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅƳƛ 

i innymi roszczeniami, 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ tƻƭǎƪƛΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍȡ  

¶ Ryzyko ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YbC Ȋŀ 

niewykonywanie obƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΦ 

 

#ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Åȡ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ {ǇƽƱƪťΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

¶ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ŜƳƛǎƧŀƳƛ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

 

8.1 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉä ÏÒÁÚ Ú ÏÔÏÃÚÅÎÉÅÍȟ × ËÔĕÒÙÍ ÄÚÉÁčÁ 
Emitent  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÃÅÌÁÍÉ ÓÔÒÁÔÅÇÉÃÚÎÙÍÉ 

{ǇƽƱƪŀ ƻǇŜǊǳƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ L¢Σ ƪǘƽǊȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳƛ Ȋmianami technologicznymi, a ich kierunek 

i ƴŀǎƛƭŜƴƛŜ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǿƛŜƭǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΦ ½ŘƻōȅŎƛŜ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƳŀǊƪƛΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿŀΣ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǊƻȊǎȊŜǊȊŜƴƛǳ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇƻŘǇƻǊȊŊŘƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ŀŘŀǇǘŀŎƧƛ Řƻ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƻǊŀȊ ǿ ǎƪŀƭƛ ƪǊŀƧƻǿŜƧΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ 

w ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŎŜƭŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŊ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ tƻŘƧťŎƛŜ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƧ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊȅ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛǳ ƛ ƻŎŜƴƛŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŎȊȅ ǿŀȍƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ bƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ŎŜƭǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎŜ SǇƽƱƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ ǎŀƳŜƧ ŦƛǊƳȅΦ !ōȅ ȊǊŜŘǳƪƻǿŀŏ ǘƻ ȊŀƎǊƻȍŜnie, pracownicy 

{ǇƽƱƪƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ōƭƛȍǎȊŜƎƻ ƛ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ƴŀ ǳǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇƭŀƴǳΣ ŀƭŜ ƛ ƴŀ ƪǎȊǘŀƱǘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƪǊƽǘƪƻ- ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ½ŀǊȊŊŘ 

ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ŀōȅ ǘŜƳǳ ȊŀǇƻōƛŜŎΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÓÉäÇÁÎÙÍÉ ×ÙÎÉËÁÍÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÍÉ 

² ƻƪǊŜǎƛŜ ƻŘ мр ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлмл ǊΦ Řƻ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмм ǊΦ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ 

αPiLab ½ŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέΦ ²ȅȍŜƧ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘ ǇƻŘ ȊŀǿƛŊȊŀƴŊ ǿ Řƴƛǳ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊΦ ǎǇƽƱƪť PiLab 

{Φ!ΦΣ ƪǘƽǊŀ ōȅƱŀ ƪƻƴǘȅƴǳŀǘƻǊŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ όŎŀƱƻǏŏ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿƴƛŜǎƛƻƴŀ Řƻ ǳǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ PiLab S.A.). W okresie lat 2011 (pierwszy rok 

ƻōǊƻǘƻǿȅ ǘǊǿŀƧŊŎȅ ƻŘ му ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм ǊΦ Řƻ ом ƎǊǳŘnia 2011 r.) - 2014 {ǇƽƱƪŀ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ слΦлллΣлл ȊƱΣ мΦлррΦнроΣот ȊƱ, мΦплмΦтрлΣср ȊƱ ƻǊŀȊ слмΦлрлΣус ȊƱ. W latach 

obrotowych 2011 - 2014 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƱ Ȋȅǎƪ όǎǘǊŀǘťύ ƴŜǘǘƻ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΥ όнтсΦннлΣмн ȊƱύΣ 
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нунΦмууΣнф ȊƱ, όмΦнрлΦмммΣмф ȊƱύ ƻǊŀȊ όнΦфртΦмптΣтм ȊƱύΦ ½ŀǳǿŀȍŀƭƴŀ ƧŜǎǘ ǿƛťŎ ǿȊǊƻǎǘƻǿŀ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ 

strat. 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ǳǎǘŀōƛƭƛȊƻwaniem pozycji na rynku, przekonaniem 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƻ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ǇǊȊŜǿŀŘȊŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜƳ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƻǊŀȊ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿƛťƪǎȊŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ȊŜǎǇƻƱŜƳ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ oszacowaniem poziomu 

wyniku finansowego. 

WŜŘƴŀƪȍŜΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀΣ ƛȍ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅ ǊƻȊǿƽƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō ȊƎƻŘƴȅ 

z ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘΣ Ƨŀƪƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ ƻŦŜǊǳƧŊŎȅ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǿ ǎƪŀƭƛ ƎƭƻōŀƭƴŜƧ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀΣ Ǉƻƴƻǎƛ 

ŘǳȍŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ ƻǇǘȅƳŀƭƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǳƴƛƪŀƭƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ƧŜƧ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ƻŘ ǎǘǊƻƴȅ 

tzw. user experience ς ¦·Σ ŎȊȅƭƛ ǎǇƻǎƻōƽǿ ƴŀ ȊǊƻȊǳƳƛŀƱŜ Řƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

zapewnianȅŎƘ ƴƛǎƪƻǇƻȊƛƻƳƻǿƻ ǇǊȊŜȊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛťΦ ²ŀǊǘƻ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō 

Ȋōƭƛȍƻƴȅ Řƻ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ 

ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ b!{5!vΦ /ƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŀƪƛŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŀΥ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ŜǘŀǇƛŜ 

ǇƻǿǎǘŀƧŜ ƛŘŜŀ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊƻōƭŜƳǳΦ WŜǏƭƛ ƛŘŜŀ ƧŜǎǘ ƛƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎŀ ƛ ǳȊǳǇŜƱƴƛƻƴŀ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻ ȊŜǎǇƽƱ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜΣ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŦŀȊŀ ǎŜŜŘΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ƻǇǊŀŎƻǿǳƧŜ ǎƛť ǇǊƻǘƻǘȅǇ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΦ tƻ 

ewentualnym stworzeƴƛǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ όǘƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ōŀǊŘȊƛŜƧ ǊȅȊȅƪƻǿƴȅŎƘ ŜǘŀǇƽǿύΣ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ƧŜƧ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧŀ 

w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘΦ hƳƛƧŀƧŊŎ ŜǘŀǇ ǎŜŜŘΣ ǿ ǘȅƳ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀƧŊ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻƧŜƪǘȅΣ 

ƎŘȊƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǇƻǿǎǘŀƱŀ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƛƴƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ŎȊȅ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳΣ Ƨŀƪ ǘƻ ǎƛť ŘȊƛŀƱƻ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ PiLab S.A. 

ǿ нлмм ǊƻƪǳΦ DŘȅ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻŘȊȅ Ȋ ¦{! ȊŀƪƻƳǳƴƛƪƻǿŀƭƛ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿƛťƪǎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Řƭŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ŀǊŎƘƛǿŀƭƴŜ ƛ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎȅƧƴŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ Řƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 

ǿŜŘƱǳƎ ƽǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΣ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǊƻȊƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƘƛǇƻǘŜȊΦ bŀ ōŀȊƛŜ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ Ȋ ƪƻƵŎƽǿƪƛ нлмн ǊƻƪǳΣ ǿ нлмо Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΦ ¢ŀ ȊƳƛŀƴŀ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱŀΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜǎȊƱŀ ǿ ŦŀȊť ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛi, co wykonano poprzez szereg konsultacji 

w Polsce i USA oraz testy technologiczne i pierwsze interakcje z klientami. Uzyskane informacje o parametrach 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ PiLab S.A.Σ ƪǘƽǊŜ ǿ ƪƛƭƪǳ ŀǎǇŜƪǘŀŎƘ ǿŜŘƱǳƎ ŘƻǊŀŘŎƽǿ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿ 

i ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǎŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜ ƴŀ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜǎȊƱŀ Řƻ ŦŀȊȅ ǇǊƻŘǳƪǘȅȊŀŎƧƛΦ ¢Ŝƴ 

ƪƻƭŜƧƴȅ ŜǘŀǇ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛ ǿ ƪƻƴŦǊƻƴǘŀŎƧƛ ȊŜ 

ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳƛ ƛ ǊŜŀƭƴȅƳƛ ǇƻǘǊȊŜōŀƳƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀƪƻƵŎȊȅƱȅ ŦŀȊť ǇǊƻŘǳƪǘȅȊŀŎƧƛΣ 

ǳȊȅǎƪǳƧŊŎ ǇǊƻŘǳƪǘ ōťŘŊŎȅ Ǌȅƴƪƻǿƻ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅΣ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŊ Řƻ ŦŀȊȅ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŀ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ bŀ ǘȅƳ ŜǘŀǇƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿŜ ŀǎǇŜƪǘȅΣ ǘƻ ƳΦƛƴΦ ǎƪǊŀŎŀƴƛŜ ŎȊŀǎǳ ǿŘǊƻȍŜƵ όƧŜǏƭƛ ŘƻǘȅŎȊȅύΣ ƻǇǘȅƳŀƭizacja 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ ƻǊŀȊ ŜƭƛƳƛƴŀŎƧŀ ƭǳō ƴƛǿŜƭƻǿŀƴƛŜ ǿŊǎƪƛŎƘ ƎŀǊŘŜƱ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅƳΦ bŀ ƪƻƵŎǳ ǘŜƎƻ ŜǘŀǇǳ ǎǇƽƱƪŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǳȊȅǎƪŀŏ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ǉƻ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴƛǳ 

o elementy inwestycyjne (CAPEX i OPEX). Kolejny etap, to ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǊŀȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΣ Ŏƻ Ƴŀ ǎƛť ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛΦ aƻȍƭƛǿƻǏŏ ǘŀ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ōŀǊŘȊƻ 

ŎȊťǎǘƻ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŀ ŘƻǇƽǘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ƭƛŘŜǊŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ 

ǿƻƭť ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊŀŎǳƧŊŎŜƎƻ ŦƛǊƳȅ ƛ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ōŜȊ ǇƱŀŎŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƽǿ 

ŘƻŎƘƻŘƻǿȅŎƘΦ ²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅ ǇǊƻŎŜǎ ǊƻȊǿƻƧǳ ȊƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƱ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ оt!wΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ 

ƪƭǳŎȊƻǿŊ Ǌƻƭť ƻŘŜƎǊŀƱ DŀōŜ DƻǘǘƘŀǊŘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƛ /ȊƱƻƴŜƪ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ PiLab {Φ!Φ DŘȅ оt!w ȊƻǎǘŀƱ 

ǇǊȊŜƧťǘȅ Ȋŀ ƻƪƻƱƻ ŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŏ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǇƽƱƪƛ
1
, ŦƛǊƳŀ ŎƛŊƎƭŜ ŀƎǊŜǎȅǿƴƛŜ ōǳŘƻǿŀƱŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŜ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎǳ όǿȅǊŀȍƻƴŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ ƛ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ƻōŎƛŊȍŜƵ 

podatkowych.  

²ŀǊǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǿ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƛŀƱ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƻƧǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ŀ ƪŀȍŘŀ Ȋ ǊǳƴŘ 

finansowania odbywŀƱŀ ǎƛť ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ όƪŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅΣ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅΣ ƴƛŜƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴȅύ ƻǊŀȊ 

Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ōȅƱŀ Ǉƻ ŎƻǊŀȊ ǘƻ ǿȅȍǎȊŜƧ ǿȅŎŜƴƛŜΦ LƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ 

ǇǊȊŜƪƻƴȅǿǳƧŊŎȅƳ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƻ ǎƱǳǎȊƴƻǏŎƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜj decyzji inwestycyjnej. 

 

                                                                 
1
 ¾ǊƽŘƱƻΥ http://techcrunch.com/2010/09/02/done-deal-hp-gets-3par-for-2-35-billion-in-cash/ 

http://techcrunch.com/2010/09/02/done-deal-hp-gets-3par-for-2-35-billion-in-cash/
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Ryzyko Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ×ÚÒÏÓÔÅÍ ËÏÓÚÔĕ× ÏÐÅÒÁÃÙÊÎÙÃÈ É ÉÎÎÙÃÈ ËÏÓÚÔĕ× 

9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊ ǎƛť ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŦƛǊƳȅΣ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 

i ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ {ǇƽƱƪŀ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀΣ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴtami i klientami, 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴƻǿŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΣ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ƛ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ƳƻƎŊ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ 

ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΦ 

bŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏ ƴŀ ƪǿŜǎǘƛť ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ ƴŀƧǿȅȍǎȊŊ 

ǇƻȊȅŎƧť ƪƻǎȊǘƻǿŊ ǿ ƪƻǎȊǘŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ ²ȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀ 

z Ŧŀƪǘǳ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ς 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǳǘǎƻǳǊŎǳƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻŘŜƭŜƳ 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ όƪǎƛťƎƻǿƻǏŏΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǊŜƪƭŀƳƻǿȅŎƘΣ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ ƳŜŘƛŀƳƛΣ ŜǘŎύΣ {ǇƽƱƪŀ ǳƧƳǳƧŜ 

ŎȊťǏŏ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ αǳǎƱǳƎƛ ƻōŎŜέ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊŜƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ŘƻƪƻƴǳƧŜ ȊŀƪǳǇƽǿ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƻǿƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ς do rozwoju systemu PiLab/BI Emitent zmuszony 

ƧŜǎǘ Řƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƴǇΦ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ όWƛǊŀΣ ¢ŜŀƳ/ƛǘȅΣ ŜǘŎΦύΣ ōƛōƭƛƻǘŜƪƛ 

ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜ ǎƱǳȍŊŎŜ ƳΦƛƴΦ Řƻ ǿȅǏǿƛŜǘƭŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧƛΦ 

!ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ŀƴŀƭƛȊǳƧŜ ƛ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƛ ǇƻȊƛƻƳ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ {ǇƽƱŎŜΣ ŘōŀƧŊŎ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǎǘŀƱȅŎƘ ƴŀ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅŎƘ Řƭŀ 

Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ŦƛǊƳȅ ǇƻȊƛƻƳŀŎƘΦ 

 

Ryzyko utraty ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÅÊ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŀƳƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ 

ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƛ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǇǊŀŎŜ ōŀŘŀǿŎȊŜ ƴŀŘ ƴƻǿȅƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜƳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ōƱťŘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

w proŎŜǎƛŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

w ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

a ǘŀƪȍŜ Řōŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ 

ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

 

Ryzyko walutowe  

{ǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ƪǊŀƧŜ ǿȅǎƻƪƻǊƻȊǿƛƴƛťǘŜΣ ǿ ǘȅƳ 

ƎƱƽǿƴƛŜ ǘŜǊŜƴ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ōťŘȊƛŜ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿΣ ƻōŜŎƴȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƳΦƛƴΦ ǿ 5ƻƭƛƴƛŜ YǊȊŜƳƻǿŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ǘȅƳ ǳŘȊƛŀƱ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǿ ƻōŎŜƧ ǿŀƭǳŎƛŜΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ¦{5Σ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿȊǊƻǏƴƛŜΦ 

W przypadku ewentualnego wzrostu/spadku kursu USD/PLN rodzi to konsekwencje w postaci 

negatywnego/pozytȅǿƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ Ŏƻ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛƳǇƭƛƪǳƧŜ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿƛťƪǎȊƻǏŏ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊƛŏ ōťŘȊƛŜ Ȋ ǳƳƽǿ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅŎƘ ǿ ¦{5Σ ǿǇƱȅǿ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ŏzynnika ryzyka jest 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴȅΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƭŜ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎƛť ǇǊȊŜŘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƭǳǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘΦ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅ×ÙÐčÁÃÁÌÎÏĢÃÉä %ÍÉÔÅÎÔa 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ōťŘŊ ƳƻƎƱȅ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǎǇƻƪƻƧƻƴŜ Ȋ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻƎŊ ǎǘǊŀŎƛŏ ǿƛťƪǎȊŊ ŎȊťǏŏ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ {ǇƽƱƪťΣ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎŘȅ ȊƴŀŎȊƴŀ ƭǳō ŎŀƱŀ ŎȊťǏŏ ƳŀƧŊǘƪǳ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ 

ǎǇƱŀŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 2014 ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ ǿ ƪǿƻcie 

65.359,81 ȊƱ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 482.737,61 ȊƱΦ {ǇƽƱƪŀ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǊȅȊȅƪŀ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƧŜƧ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ Řōŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ ÚÅ ÓÔÒÕËÔÕÒä ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁ  

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ƻōŎȅƳ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ hōŜŎƴȅ 

ōǊŀƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 

ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƱǳȍƴŜƎƻΣ w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ōťŘȊƛŜ 

ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řƻ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ Ǌŀǘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ƭŜŀǎƛƴƎƻǿȅŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ȊŀǘŜƳ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜΣ ƛȍ 

w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ Ȋȅǎƪǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ όƴǇΦ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ƳƻȍŜ ǇƻƧŀǿƛŏ ǎƛť ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ŘƻōǊŀƴŀ 

ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǎǇŀŘƪǳ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ ½ŀǊȊŊŘ ǿȅōƛŜǊŀƧŊŎ 

ȋǊƽŘƱŀ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ƳŀƧŊǘƪǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘŘŀǿŀƱ ŘƻƎƱťōƴŜƧ 

ŀƴŀƭƛȊƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƱŀǘƴƛŎȊŊ ŦƛǊƳȅΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ËÏÎÔÒÁÈÅÎÔÁÍÉ 

Emitent nie jeǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ ǿȅōǊŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴŎƛ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅǿƛŊȍŊ ǎƛť 

z ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŎȊȅ ƧŀƪƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōťŘȊƛŜ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŀΦ bŀƭŜȍȅ ǘŀƪȍŜ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ǘƻǿŀǊƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎŀƳŜƧ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΦ WŜŘƴŀƪȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻōƛŜǊŀƧŊŎ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ Řƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ ǎȊǳƪŀ ǇŜǿƴȅŎƘ 

i ƎƻŘƴȅŎƘ ȊŀǳŦŀƴƛŀ ŦƛǊƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳƛ ƛ ǎǘŀōƛƭƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

Ryzyko zwiäÚÁÎÅ Ú ÐÏÚÙÓËÉ×ÁÎÉÅÍ É ÕÔÒÚÙÍÁÎÉÅÍ ËÌÉÅÎÔĕ× 

½ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛ ǿƛŊȍe ǎƛť ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ L¢Σ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ relatywnie ƪǊƽǘƪƛŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ nowej 

ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ǇǊŀǿƴŜƧ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǘŜƳǳ ǊȅȊȅƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ ǎǘǊŀǘŜƎƛť 

ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊ ƻǇŀǊǘŊ ƻ ǎȊŜǊŜƎ ƎǊǳǇ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘΣ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŊ ƴŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴƛŜ ƻŦŜǊǘȅ Řƻ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ȊǊƽȍƴƛŎƻǿŀƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅ ƻŘȊŜǿ ƻŘ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ōťŘŊŎȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŎƛŜƭŀƳƛ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊōǳŘƻǿŀƴȅ ǇƛǇŜƭƛƴŜ ǿŘǊƻȍŜƵ ǇƻƪŀȊǳƧŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǘŜƧ 

strategii. Ponadto Emitent ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ kolejne ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘƻ ǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊ na 

ǿȅǎƻƪŊ ǳȍȅǘŜŎȊƴƻǏŏ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ bardzo ȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ƛ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǇƱȅƴŊŎȅŎƘ Ȋ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 

Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŎȅŦǊƻǿȅƳƛ ȊŀǎƻōŀƳƛ ƻǊŀȊ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƛ administracyjnych. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÆÕÎËÃÊÏÎÏ×ÁÎÉÅÍ ÓÙÓÔÅÍĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÔÙÃÚÎÙÃÈ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ {ǇƽƱŎŜΣ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ 

ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ ŎȊȅ ŀǿŀǊƛƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅŘƱǳȍŜƴƛŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀƳƽǿƛŜƵ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ aƻȍŜ ǘƻ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǊŜȊȅƎƴŀŎƧƛ Ȋ ǳǎƱǳƎ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŀ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

i braku zaufania do marki PiLab ǿ ŘƱǳȍǎȊȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀ ǎǿƻƧŜ ǎȅǎǘŜƳȅ ƻǊŀȊ ǎǇǊȊťǘ 

kompǳǘŜǊƻǿȅ ǘŀƪΣ ŀōȅ ǿȅǎǘŊǇƛƱƻ Ƨŀƪ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŀǿŀǊƛƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴŀǊȊťŘȊƛ ǇǊŀŎȅΣ ŎȊŜƎƻ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŀ ƴƛŜȊŀǿƻŘƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƛ ƧŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƪŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ōȅƱƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŀǿŀǊƛƛ ƛ ǇǊȊȅŎȊȅƴŊ ǳǘǊŀǘȅ 

ŘŀƴȅŎƘΣ ƳƛƳƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ƪƛƭƪŀŘȊƛŜǎƛŊǘ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ п ostatnich lat. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÏÚ×ÏÊÅÍ ÎÏ×ÙÃÈ ÐÒÏÄÕËÔĕ× )4 %ÍÉÔÅÎÔÁ 

Ewolucja technologii informatycznych jest bardzo dynamicȊƴŀΣ Ŏƻ ƛƳǇƭƛƪǳƧŜ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǊƻȊǿƽƧ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ bƻǿƻǇƻǿǎǘŀƱȅ ǇǊƻŘǳƪǘ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ ōŊŘȋ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ǎŜƎƳŜƴǘǳ Ǌȅƴƪǳ 

prȊŜȊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧťΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿƎ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ i strategii. 

WŘǊŀȍŀƴƛe innowacji w zakresie nowego oprogramowania ǿȅƳŀƎŀ ŘǳȍŜƧ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŎƛΣ ǊƻȊǿŀƎƛ ƛ ǿȅŎȊǳŎƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

/Ƙƻŏ dotychczas ǇƻŘƧťǘŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƪŀȊŀƱȅ ǎƛť ǎƪǳǘŜŎȊne, a oferowane przez PiLab ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿŘȊƛƱȅ ǎƛť ƴŀ 

rynku ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿȅǎƻƪƛŜ ƻŎŜƴȅ ǿǏǊƽŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Σ ƴƛŜ ƎǿŀǊŀƴǘǳƧŜ ǘƻ ǇƻŘƻōƴȅŎƘ ǎǳƪŎŜǎƽǿ 

ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 
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2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÂčöÄÁÍÉ ÌÕÄÚËÉÍÉ É ÓÙÓÔÅÍÏ×ÙÍÉ ÐÒÚÙ ÏÆÅÒÏ×ÁÎÉÕ oprogramowania przez 

Emitenta  

hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ōƱťŘȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ όtakie jak: niepoprawny kod, 

ǿŀŘƭƛǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƴƛǎƪŀ ǿȅŘŀƧƴƻǏŏ ǇǊƻƎǊŀƳǳύΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ƴƛŜȊŀŘƻǿƻƭŜƴƛŀ ƛ ȊƱŜƧ ƻǇƛƴƛƛ 

o {ǇƽƱŎŜ ǿǏǊƽŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ōƱťŘƽǿ ƭǳŘȊƪƛŎƘ ǇǊȊȅ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴƛǳ ƎǊǳǇ ŘƻŎŜƭƻǿȅŎƘ Řƭŀ 

ŘŀƴŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ ōƱťŘƴȅŎƘ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿȅŎƘ ƛ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳΦ ² ŎŜƭǳ 

minimalizacji tego ryzyka Emitent zatrudnia wykwalifikowanych pracowniƪƽǿ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳΣ ŀ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ǎŊ 

ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ ǘŜǎǘƻǿŀƴŜΣ ǎǇǊŀǿŘȊŀƴŜ ƛ ŘƻǇŀǎƻǿȅǿŀƴŜ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ŘŀƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŎƛŊƎƭŜ 

ŘƻƪƱŀŘŀ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ, ƳƛƳƻ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ǎǳƪŎŜǎƽǿ ǇǊȊȅ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀŎƘ ƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ ƳƛŜŏ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ōƱťŘƽǿ ƭǳŘȊƪƛŎƘ ƛ ǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ 

oferowaniu oprogramowania. 

 

2ÙÚÙËÏ ÚÄÁÒÚÅď ÌÏÓÏ×ÙÃÈ 

½ŘŀǊȊŜƴƛŀ ƭƻǎƻǿŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ǘŀƪƛŎƘ 

ȊŀƎǊƻȍŜƵ ƳƻƎŊ ǇǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ƴŀƭŜȍŜŏ ǿƱŀƳŀƴƛŀ Řƻ ōƛǳǊŀ {ǇƽƱƪƛΣ ǊȅȊȅƪƻ ȊŀƭŀƴƛŀΣ ŀǿŀǊƛŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ǎǇǊȊťǘǳΣ 

ǇǊȊŜǊǿȅ ǿ ŘƻǎǘŀǿŀŎƘ ŜƴŜǊƎƛƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊȅŏ ōƛǳǊƻ {ǇƽƱƪƛΣ ŀōȅ 

ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ȊŘŀǊȊŜƵ ƭƻǎƻǿȅŎƘ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀŎƘΣ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŀŎƘ 

i ƻƎƽƭƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ Zmiana siedziby Emitenta przekazana w raporcie ōƛŜȍŊŎȅƳ 9.L мκнлмп z dnia 2 stycznia 

2014 r. ma na celu ograniczenie zaistnienia ǿκǿ ȊŘŀǊȊŜƵΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÉÅÚÒÅÁÌÉÚÏ×ÁÎÉÅÍ ÃÅÌĕ× ÅÍÉÓÙÊÎÙÃÈ 

DƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭem emisyjnym akcji serii I ōȅƱƻ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿƻƭŊ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭƽǿ 

wskazanych pkt 9.2.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 

WŜŘƴŀƪȍŜ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳǳǎȊŊ ǘƻ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ƛƴƴŜ ǿŀȍƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΦ aƻȍƭƛǿŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ȊƳƛŀƴŀ ǎǇƻǎƻōǳ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŀŎƧƛ ōťŘȊƛŜ 

ƴƛŜǇƻǘǊȊŜōƴŀΣ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŀΣ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŀ ƭǳō ƴƛŜȊŀǎŀŘƴŀΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀǊŀƱ ǎƛť ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǇŜǿƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ Ƴƻȍƭƛǿȅ ƧŜǎǘ ǿȅōƽǊ ƛƴƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ 

ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÎÁÊÍÅÍ ÐÏ×ÉÅÒÚÃÈÎÉ ÂÉÕÒÏ×ÙÃÈ 

Emitent nie posiada lokali ǿƱŀǎƴȅŎƘ i wynajmuje biuro ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ przy ul. wȊŜȋƴƛŎȊej 32-33. Istnieje ryzyko 

ȊŜǊǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƻŘƴƻǿƛŜƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀƧƳǳΣ ōŊŘȋ Ǉƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƴŀƧƳǳ podpisania 

nowej umowy ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƳƴƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛȍ ƻōŜŎƴƛŜΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ wynajmowaniem 

powierzchni biurowych ƳƻȍŜ ȊŀǘŜƳ ǿƛŊȊŀŏ ǎƛť ȊŜ ȊƳƛŀƴŊ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛ ōƛǳǊŀ ōŊŘȋ ǿȊǊƻǎǘǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƴŀƧƳǳΦ 

W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅƳ ǊƻȊǿƻƧŜƳ ƛ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ƴƻǿȅŎƘ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪ ǇǊŀŎȅΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊƳƛŜƴƛŏ ǎƛŜŘȊƛōť 

{ǇƽƱƪƛ ƛ ȊŀǿǊȊŜŏ ƴƻǿŊ ǳƳƻǿť ƴŀƧƳǳΦ  

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÄÅÊĢÃÉÅÍ ËÌÕÃÚÏ×ÙÃÈ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× É ÃÚčÏÎËĕw kierownictwa  

Kluczowi pracownicy zatrudnieni przez 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ōǊŀƴȍowe oraz biznesowe. Wiedza 

i ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ, ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ oraz przedstawicieli Rady Nadzorczej pozwalaƧŊ na 

ǎǘŀōƛƭƴŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ efektywne prowadzenie prac B+R oraz ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛego 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǎƱǳȍŊŎŜƎƻ Řƻ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ danych i ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ bazami danych. Utrata kluczowych 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ ƳƻƎƱŀōȅ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 

i ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƳǳ ǿǇƱȅǿƻǿƛ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ 

ryzyka poprzez skierowany do kluczowych pracownikƽǿ {ǇƽƱƪƛ ǇǊƻƎǊŀƳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴȅΦ 
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Ryzyko ÚÍÉÅÎÎÏĢÃÉ ÓÔĕÐ ÐÒÏÃÅÎÔÏ×ÙÃÈ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎyjnego 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛƱƪǳƧŜ ǎƛť ƪŀǇƛǘŀƱŜƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅƳ 

od firm leasingowych (w formie leasingu operacyjnego), w ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ōƛŜȍŊŎŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛ Ǉƭŀƴƽǿ 

rozwojowychΦ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪ ŘƻǘŊŘ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ƻōŎŜƎƻΣ ŀŎȊƪƻƭǿƛŜƪ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

ǇƭŀƴǳƧŜ ǇƻȊȅǎƪŀŏ ǏǊƻŘƪƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽōΦ tǊȊȅ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛǳ ƪǊŜŘȅǘǳ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǊȅȊȅƪƻ 

ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΦ W tego typu umowach ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ǳǎǘŀƭƻƴŜ ƧŜǎǘ 

ŎȊťǎǘƻ ǿŜŘƱǳƎ ȊƳƛŜƴƴŜƧ ǎǘƻǇȅ ǇǊƻŎŜƴtowej όƴǇΦ ²L.hw мaΣ ²L.hw оaύΣ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ƻ ƳŀǊȍť ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ 

ŦƛƴŀƴǎǳƧŊŎŜƧΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ƛȍΣ ǿ ŎŜƭǳ ȊƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƎƻ 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΣ {ǇƽƱƪŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ȊŀŎƛŊƎƴƛŜ ƴƻǿŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΦ 

IstniŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȊǊƻǎǘǳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƪƻǎȊǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƱǳȍƴŜƎƻ ōťŘŊ ǿƛťƪǎȊŜ 

ƴƛȍ ǇƛŜǊǿƻǘƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴƻ, Ŏƻ ƳƻȍŜ ǘŀƪȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳ ǿȅƴƛƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tǊȊȅ 

podejmowaniu decyzji o strukturze finansowania ƳŀƧŊǘƪǳ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿŜȋƳƛŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿǎȊŜƭƪƛŜ 

ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ƳƻƎŊŎŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ȊƳƛŀƴť ǎǘƽǇ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ŎȊȅ ǘŜȍ ǊȅȊȅƪƻ ƪǳǊǎƻǿŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΦ 

 

Ryzyko konkurencji  

.Ǌŀƴȍŀ L¢ ǘƻ ǇǊťȍƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅ ǎƛť ǎŜƪǘƻǊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŊŎȅ ǎƛť ŘǳȍŊ ŘȅƴŀƳƛƪŊ ȊƳƛŀƴΦ Innowacyjne produkty 

Emitenta ŎŜŎƘǳƧŜ ǳƴƛƪŀƭƴŀ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏΣ ŘȊƛťƪƛ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ǎȊȅōƪƻ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ƳƻŘǳƱȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƭǳō ŎŀƱŜ systemy ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ǎƛť Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇƻǘǊȊŜō 

rynku. 9ƳƛǘŜƴǘ ǿȅǊƽȍƴƛŀ ǎƛť ƻŦŜǊǘŊ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊΣ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴŀƪȍŜ {ǇƽƱƪŊ Ȋ ƪǊƽǘƪŊ ƘƛǎǘƻǊƛŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǿŀȍƴŜ ƧŜǎǘ 

ȊŀǘŜƳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜ ǊȅȊȅƪŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ ² ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ŦƛǊƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅǎȊƱȅ ǳŘȊƛŀƱ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ Ǌȅƴƪǳ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊƻƴȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŀƭƪƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ ƴǇΦ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƳŀǊȍ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƱǳƎƻǘǊǿŀƱŀ ǇǊȊŜǿŀƎŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ 

sytuacji finansowej Emitenta.  

Ponadto, w sytuacji pojawienia ǎƛť nowej, ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅƳƛ ǊȅǿŀƭƛȊǳƧŊŎŜƧ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŦƛǊƳŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜƳ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ Wŀƪ ŘƻǘŊŘ 

{ǇƽƱƪŀ ȊŘƻōȅƱŀ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ Ǌȅƴƪǳ ǎǿƻƛƳƛ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅǎƻƪƛŜ ƻŎŜƴȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿΦ 

tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎu ǇǊȊȅŎȊȅƴƛ ǎƛť Řƻ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƴƻǿȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ 

oraz ŘŀƭǎȊŊ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǇǊȊŜȊ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ oraz 

opracowywanie ǎȅǎǘŜƳƽǿ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘŀƴȅƳƛ Řƭŀ ƴƻǿȅŎƘ ƛ szerszych grup docelowych, Emitent planuje 

ȊǿƛťƪǎȊŀŏ ǎǿƻƧŊ ǇƻȊȅŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛƻƳ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÉÎÇÅÒÅÎÃÊÉ É ÓËÏÐÉÏ×ÁÎÉÁ ÉÎÎÏ×ÁÃÙÊÎÙÃÈ ÒÏÚ×ÉäÚÁď × ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÕ Emitenta  

bƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 

ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴŜ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻΦ hŦŜǊǘŀ ǇǊƻŘǳƪǘƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŀ 

ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƴƛŜƪƻƴǿŜƴŎƧƻƴŀƭƴŜ ŀƭƎƻrytmy programowania i zastosowane technologie, tym samym 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ PiLab S.A. w ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴŜ ǎŊ Ƨŀƪƻ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ƴŀ ǎƪŀƭť ƎƭƻōŀƭƴŊ ǿƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 

½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ƪƻǇƛƻǿŀƴƛŜ ōŊŘȋ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧŀ ǿ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 

ǎǇŀŘƪǳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀ ǊȅȊȅƪǳ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧƛ 

i ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǿ oprogramowaniu poprzez przechowywanie danych na serwerze 

{ǇƽƱƪƛ όǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎego ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǘŜǊnet) lub przez zainstalowanie zabezpieczonego serwera 

lokalnego w infrastrukturze klienta. Ponadto oprogramowanie Emitenta wykorzystuje odpowiednie techniki 

ƪǊȅǇǘƻƎǊŀŦƛŎȊƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŊ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴƎŜǊŜƴŎƧƛ ƛ ǎƪƻǇƛƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

w oprogramowaniu Emitenta. 

 

Ryzyko dynamicznych zmian na rynku IT  

wȅƴŜƪ L¢ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ŦŀȊƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳΣ ǊƻǏƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳŀƳƛ ǳƱŀǘǿƛŀƧŊŎȅƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ danymi 

w ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘΦ /ƛŊƎƱŀ ŜǿƻƭǳŎƧŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŀ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƻǊŀȊ ǎȊȅōƪƛŜ ǘŜƳǇƻ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ ƳƻȍŜ 

ǎǇǊŀǿƛŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ Řƻǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ǇŀƴǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ 

wȅȊȅƪƻ ǿƛŊȍŜ ǎƛť z ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ȊŀǳŦŀƴƛŀ Řƻ ƳŀǊƪƛ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ 
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ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƴŜǘǘƻ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ {ǇƽƱƪƛΦ !ōȅ ǳƴƛƪƴŊŏ ǘŀƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǘǊŜƴŘȅ 

i otoczenie rynkowe, ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŊŎ ǊƻȊǿƛŊȊŀnia ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜ ǿȊƎƭťŘŜƳ oferty produktowej Emitenta. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÇÕÌÁÃÊÁÍÉ ÐÒÁ×ÎÙÍÉ 

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇǊŀǿƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴƻǿŜƭƛȊŀŎƧŜ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊŀǿŀ ƘŀƴŘƭƻǿŜƎƻΣ ǇǊŀǿŀ ǇǊŀŎȅ ƛ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ 

ǎǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿƛŜƭŜ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm 

ǇǊŀǿŀ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƴƛŜƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴƛŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊ ǎƛť ǿŊǘǇƭƛǿƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ .ƱťŘƴŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜƳ ƴŀ 

Emitenǘŀ ƪŀǊ ƭǳō ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ōŊŘȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŜ Ȋ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀ ŀǳŘȅǘȅΣ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ōŀŘŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 

z ōƛŜȍŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÏÐÏÄÁÔËÏ×ÁÎÉÅÍ ɉÒÅÇÕÌÁÃÊÅ ÐÏÄÁÔËÏ×ÅɊ É ÉÎÔÅÒÐÒÅÔÁÃÊä ÐÒÚÅÐÉÓĕ× 

podatkowych  

tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŎƛŊ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΦ 

Niejednokrotnie brak ƧŜǎǘ ƛŎƘ ƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǎȅǘǳŀŎƧť ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƛŎƘ 

ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƛ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ǳǊȊŊŘ ǎƪŀǊōƻǿȅ ƳƻȍŜ 

ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

tƻƴŀŘǘƻΣ ƻǊƎŀƴȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ƳŀƧŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴƛŀ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ŘŜƪƭŀǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎȅŎƘ 

ǿȅǎƻƪƻǏŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǿ ŎƛŊƎǳ ǇƛťŎƛƻƭŜǘƴƛŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳ ƻŘ ƪƻƵŎŀ ǊƻƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƳƛƴŊƱ ǘŜǊƳƛƴ 

ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƻŘƳƛŜƴƴŜƧ ƻŘ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿŊ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ PiLab {Φ!Φ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

hōŜŎƴƛŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀ ȊŜ ȊǿƻƭƴƛŜƵ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ŀ ƴŀ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎi ƴŀƱƻȍƻƴŀ ƧŜǎǘ 

ǎǘŀǿƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ±!¢ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ но҈Φ tƻȊŀ ǘȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ƪƻǎȊǘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΣ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǿƪŀ ǿȅƴƻǎƛ мф҈Φ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ǿȅƴƛƪŀŏ ȊŜ ȊƳƛŀƴ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛŀŎƘ 

ǎǘŀǿŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǿǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ƪƻƴŘȅŎƧť 

{ǇƽƱƪƛ ƴŀƭŜȍȅ ǳȊƴŀŏ Ȋŀ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛΣ Ƨŀƪƻ ȍŜ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎƪƻƪƻǿȅŎƘ ȊƳƛŀƴ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

jest znikome. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÍÉ ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÁÍÉ ÓäÄÏ×ÙÍÉȟ ÁÒÂÉÔÒÁŀÏ×ÙÍÉȟ 

administracyjnymi i innymi roszczeniami  

bƛŜƪǘƽǊŜ Ȋ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ȊŀǇƛǎȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪŀǊ ǳƳƻǿƴȅŎƘΦ aƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ 

ǊƽǿƴƛŜȍΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿǊȊŜ kolejne umowy obostrzone karami umownymi. W przypadku 

ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅΣ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƳƻȍŜ 

ŘƻŎƘƻŘȊƛŏ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀǿ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ ǎŊŘƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ƻǊȊŜŎȊŜƵΣ 

ƳƻƎŊ ǎƛť ƻƴŜ ǿƛŊȊŀŏ Ȋ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ƛ ǳǘǊŀǘŊ ȊŀǳŦŀƴƛŀ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻƴŀŘǘƻ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀ ƛƴƴȅŎƘ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ǎŊŘƻǿȅŎƘ όƴǇΦ ƻōŜŎƴȅ ōŊŘȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪ {ǇƽƱƪƛ ōťŘȊƛŜ ŘƻŎƘƻŘȊƛƱ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊŀǿ 

gwarantowanych przepisamƛ ƪƻŘŜƪǎǳ ǇǊŀŎȅ ŘǊƻƎŊ ǎŊŘƻǿŊύΦ 

W sytuacji skopioǿŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ 

ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴŜ ǿǎƪǳǘŜƪ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ȊǿǊƻǘƴŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻ 

i ŘƻƳŀƎŀŏ ǎƛť ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƻǎƪŀǊȍŀƴȅ ƻ ȊƱŀƳŀƴƛŜ ǇǊŀǿ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ 

ŎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ƛȍ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǿŜǊǎƧŜ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ 

ŀǳǘƻǊǎƪƛŜΣ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŜŦŜƪǘ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜƧ ǇǊŀŎȅ ǿƱŀǎƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƧŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƪŀΦ 

Z powodu utraty danych przez kƭƛŜƴǘƽǿ ƭǳō ȊŘƻōȅŎƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ƴƛŜǇƻȍŊŘŀƴŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊŎ 

ǎǘǊƻƴŊ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǎŊŘƻǿŜƎƻΣ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴȅ Řƻ ƴŀǇǊŀǿƛŜƴƛŀ ǎȊƪƽŘ ƛ ȊŀŘƻǏŏǳŎȊȅƴƛŜƴƛŀΦ bŀƭŜȍȅ 
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ƧŜŘƴŀƪ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ȊŀǊȊŊdzanie danymi, ale 

i ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛŎƘ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘΦ 

²ŜŘƱǳƎ ŀƪǘǳŀƭƴŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ½ŀǊȊŊŘǳ ȍŀŘƴŜ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǎŊŘƻǿŜΣ ŀǊōƛǘǊŀȍƻǿŜ ŀƴƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ ǿƻōŜŎ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿǎȊŎȊťǘŜΣ ŀ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ƪƻŘŜƪǎǳ ǇǊŀŎȅΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÓÙÔÕÁÃÊä ÍÁËÒÏÅËÏÎÏÍÉÃÚÎä 0ÏÌÓËÉ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego ǊƻȊǿƽƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧŊ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ tƻƭǎƪƛΣ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ƪǘƽǊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ƛ ōťŘŊŎŜƧ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǊŜƧƻƴŜƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. tƻƭǎƪƛΣ ǇƻȊƛƻƳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ōǊǳǘǘƻΣ 

poziom inflacji, poziom inwestycji podmƛƻǘƽǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ 

i gospodarstw domowych, koniunktura ǿ ōǊŀƴȍȅ L¢Φ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ŎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀrczych 

ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 

ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

8.2 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÙÎËÉÅÍ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÙÍ 
 

2ÙÚÙËÏ ÎÉÅÄÏÓÔÁÔÅÃÚÎÅÊ ÐčÙÎÎÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ É ×ÁÈÁď ÃÅÎ ÁËÃÊÉ 

Akcje Emitenta serii B, C, D, E, F i G ǎŊ obecnie notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku 

NewConnect, ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ǊȅƴƪƛŜƳ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

w sierpniu 2007 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ǳōƛŜƎŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ I do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku 

NewConnect. LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ōťŘȊƛŜ ǎƛť ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ƴƛǎƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΦ ¢ȅƳ 

ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŎȊŀǎŀƳƛ ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎji. 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÚÁ×ÉÅÓÚÅÎÉÅÍ ÏÂÒÏÔÕ ÁËÃÊÁÍÉ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ о ƳƛŜǎƛŊŎŜΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ Ϡ мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΥ  

- na wniosek Emitenta,  

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ƳƛŜǎƛŊŎΦ  

Zgodnie Ȋ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ 

w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ŎƛŊȍŊŎŜ 

na ŜƳƛǘŜƴǘŀŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŊ ǘƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΥ 

ï obowiŊȊŜƪ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ȊŀǎŀŘ ƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ όϠ мп wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƻ ǇƭŀƴŀŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǘƻǿŀƴƛŜƳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ όϠ мр wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h ƪƻǇƛƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ 

ƻǊŀȊ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƧŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ EƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ƭǳō ƛŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ όϠ мрŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï zlecenie dokonania analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Emitenta oraz jej perspektyw na 

ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅ ƻǊŀȊ ƻǇƛƴƛť Ŏƻ Řƻ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘƧťŎƛŀ ƭǳō ƪƻƴǘȅƴuowania przez EƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƧŜƧ 

ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƭǳō ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ όϠ мрō 

Regulaminu ASO), 

ï ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ όϠ мт wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 
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ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ мрс ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ 

o ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ όϠ мтŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύΣ 

ï ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όϠ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hύ, 

ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΥ 

a) ǳǇƻƳƴƛŜŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

b) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦлллΣлл ȊƱΣ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н Regulaminu ASO hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ 

ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych 

ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ EƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧi w trybie i na warunkach 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о Regulaminu ASOΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ 

ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀtywnym systemie obrotu lub nie 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ wykonuje 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н Regulaminu ASOΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜΥ 

a) ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦлллΣлл ȊƱΣ 

b) ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 

c) ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ όǇŀǘǊȊΦ Ryzyko 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ hōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳύΦ 

Na podstawie Ϡ ф Regulaminu ASOΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƱŊŎȊŜƵ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ 

ǇŀǊŀƎǊŀŦǳΣ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ systemie obrotu jest istnienie 

ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ 

wȅƴƪǳ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !{h. W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ 

z Animatorem Rynku, a taƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ 

w ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ Animatorem RynkuΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǳƳƻǿa taka 

ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿŀǊǘŀ. 

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi: 

a) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ 

ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΣ 

b) w pǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōrotu, lub 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 

Nadzoru Finansowego, ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 

ƳƛŜǎƛŊŎΦ 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊŘŀƴƛŜƳ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 

 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƵ !ƪŎƧƛ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ Řƭŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÙËÌÕÃÚÅÎÉÅÍ Ú ÏÂÒÏÔÕ ÎÁ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  
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- na wniosek EƳƛǘŜƴǘŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

przez EƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

- ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳΣ  

- ǿǎƪǳǘŜƪ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ EƳƛǘŜƴǘŀ ŀƭōƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘŘŀƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊtku EƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ  

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

- ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:  

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊawa,  

- ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

- ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ 

- Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Emitenta, 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧť ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΣ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǘŜƧ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ Ȋ ǇƻǿƻŘǳ ōǊŀƪǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿ ƳŀƧŊǘƪǳ EƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΦ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎo 

{ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о Ǉƪǘ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

finansowe EƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ EƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō 

ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ wykonuje ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h όǇŀǘǊȊΦ wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƻōǊƻǘǳ 

akcjami). 

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Uǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳi 

instrumentami finansowymi ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ Ŧǳƴƪcjonowaniu alternatywnego systemu 

ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ 

ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ 

Finansowego, wyklucza z ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛǳ Ȋ ǘŀƪƛƳ 

ȍŊŘŀƴƛŜƳ Řƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 

 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƳƻƎŊ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ Řƭŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ !ƪŎƧƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ ÎÁčÏŀÅÎÉÁ ÎÁ %ÍÉÔÅÎÔÁ ËÁÒ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÃÙÊÎÙÃÈ ÐÒÚÅÚ +.& ÚÁ 

ÎÉÅ×ÙËÏÎÙ×ÁÎÉÅ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ×ÙÎÉËÁÊäÃÙÃÈ Ú ÐÒÚÅÐÉÓĕ× ÐÒÁ×Á 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘŊŎ ƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ na Emitenta kary 

administracyjne za niewykonyǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ 

²ǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ŀǊǘΦ фс ƛ фт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ Ȋ ŀǊǘΦ 176 Ustawy o obrocie 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǿȅƴiku finansowego za dany rok obrotowy. 
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8.3 #ÚÙÎÎÉËÉ ÒÙÚÙËÁ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÉÎ×ÅÓÔÏ×ÁÎÉÅÍ × ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å 
 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ×ÐčÙ×ÅÍ ×ÉöËÓÚÏĢÃÉÏ×ÅÇÏ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÁ ÎÁ 3ÐĕčËö 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜst sǇƽƱƪŀ 

FGP Venture sp. z o.o. Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ posiadaƧŊŎŀ ƱŊŎȊƴƛŜ мΦмтрΦллл ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ, w tym 725.000 akcji 

ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ Ŏƻ Řƻ ƎƱƻǎǳ serii A ƻǊŀȊ прлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ 

ƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ 1.900.000 ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŜ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 

46,34҈ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ oraz 58,27҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ƻǊŀȊ ŦŀƪǘŜƳ ǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪƽǿ CDt ±Ŝƴǘǳre ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŦǳƴƪŎƧƛ ǿ ½ŀǊȊŊŘȊƛŜ 

Emitenta, ǿǇƱȅǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǿƛťŎ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ 

ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ i ǊƻŘȊƛ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ pozostali akcjonariusze ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎǇƻǎƽō 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ fǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

2ÙÚÙËÏ Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÄÏËÏÎÙ×ÁÎÉÅÍ ÉÎ×ÅÓÔÙÃÊÉ × ÁËÃÊÅ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǇǊȊŜŘ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎťΣ ƛȍ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǘŜƎƻ 

ǘȅǇǳ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 

w funduszach inwestycyjnych. ¢ǊǳŘƴƻ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏΣ Ƨŀƪ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

w ƪǊƽǘƪƛƳ ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ YǳǊǎ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ rynku bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bŀ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƳŀƧŊ ǿǇƱȅǿ 

ǊƻȊƳŀƛǘŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ǘŀƪȍŜ ƴƛŜȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ƻƎƽƭƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ 

makroekonomiczna PƻƭǎƪƛΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘΦ 

tƻƴƛŜǿŀȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƻŘŀȍȅ ƛ popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do 

ƻōǊƻǘǳΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǿƛťŎ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛnie 

ƛ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜ. 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜŘƴŀƪ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŊ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŊ ƛ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎŊΣ ƛ ƳŀƧŊŎ ƴŀ 

ǳǿŀŘȊŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǘƻǇŀ ȊǿǊƻǘǳ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ȊŀǘŜƳ ōȅŏ ōŀǊŘȊƻ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŀ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ. 
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9ƳƛǘŜƴǘ ǇƭŀƴǳƧŜΣ ƛȍ ǏǊƻŘƪƛ pozyskane z emisji akcji serii I ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŎŜƭƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ 

w pkt 9.2.2 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƭƴȅŎƘ 

ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ Řƭŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿ ŜƳƛǎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō Řƭŀ ǎŀƳŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ōťŘȊƛŜ ǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ 

ƴƛŜǿǎǇƽƱƳƛŜǊƴƛŜ Řƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƛ ƴƛŜȊōťŘƴȅ ƻƪŀȍŜ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅ ƪŀǇƛǘŀƱ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ŎŜƭƽǿΦ ² ǘŀƪƛŎƘ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǇƻǎȊǳƪƛǿŀŏ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƪǊŜŘȅǘƽǿΣ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ŎȊy kolejnej emisji 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ bƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƳƻƎƱƻōȅ negatywnie 

ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ PiLab {Φ!Φ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

w terminie trzech lat do dnia 30 czerwca 2017 ǊΦ ƻ ƪǿƻǘť ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ 130.0ллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ 

ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 1.300Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ milion trzysta ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 

ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ŀƪŎƧŀΣ ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǿƪƱŀŘȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 

(w ǊŀƳŀŎƘ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻύΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ 

{ǇƽƱƪŀ ŘƻƪƻƴŀƱŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ннлΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

serii D ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ннΦллл,00 ȊƱΣ онмΦрлл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

nominalnej 32.150,00 ȊƱ ƻǊŀȊ нлтΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ 

20.700Σлл ȊƱΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ½ŀǊȊŊŘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

w ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΣ ǘƧΦ ƻ ƪǿƻǘť ррΦмрл,00 ȊƱΦ 

  

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ȊŀǇƛǎƽǿ ƻ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŘƻŎŜƭƻǿȅƳ Ƴŀ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ ǎǇǊŀǿƴŊ 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 
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ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛǳ ǳƭŜƎƴƛŜ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǘŜƳǇŀ ǊƻȊǿƻƧǳ 9Ƴƛtenta, ŀ ǘŀƪȍŜ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ {ǇƽƱŎŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ƳƻǘȅǿŀŎȅƧƴŜƎƻ. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿǿΦ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ 

ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ w punkcie 10.4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego. 
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9.1 +ÒĕÔËÉ ÏÐÉÓ ÈÉÓÔÏÒÉÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

Lata 2007-2010: Powstanie tecÈÎÏÌÏÇÉÉ ÏÒÁÚ ÐÉÅÒ×ÓÚÅ ×ÄÒÏŀÅÎÉÅ × ÁÒÃÈÉ×ÉÓÔÙÃÅ 

 

W 2007 roku ǇƻǿǎǘŀǿŀƱȅ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǿŜǊǎƧŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀΣ ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ȊōƛƻǊƽǿΣ ŀǳǘƻǊǎǘǿŀ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻΣ ƻōŜŎƴŜƎƻ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ PiLab S.A. W roku 

нллу aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŦƛƭǘǊƻǿŀƴƛŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘŀƴȅŎƘΣ 

ǊƻȊǇƻŎȊťƱƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ tŀƴŜƳ YǊȅǎǘƛŀƴŜƳ tƛŜŏƪƻΦ tǊƻƎǊŀƳȅ ŦƛǊƳȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŘǊƻȍƻƴŜ ǿ aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ 

ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǿ нллф ǊΦΣ ƎŘȊƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊ ǿ ǘǊȅōƛŜ ŎƛŊƎƱȅƳ Řƻ Řƴƛŀ ŘȊƛǎƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿ zaktualizowanych 

i rozbudowywanych wersjach. 

 

W dniu 15 stycznia 2010 r. tŀƴ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻΣ ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ αPiLab ½ŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ 

ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέΦ 

aƻȍƭƛǿƻǏŏ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǿȅƳƻƎƽǿ ƛ ǇƻǘǊȊŜō aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǿŜ 

²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅǎȊǳƪƛǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƛƱȅΣ ȍŜ ŦƛǊƳŀ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ tƛŜŏƪƻ ƻŘƴƛƻǎƱŀ ǎǳƪŎŜǎΣ ǿȅƎǊȅǿŀƧŊŎ ǇǊȊŜǘŀǊƎ ƴŀ 

ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŜ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƎƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊōƛƻǊŀƳƛ ǿ ǇǊƻƧŜƪŎƛŜ α5ƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎƧŀ 

i ǳǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀǎƻōƽǿ !ǊŎƘƛǿǳƳ .ǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǿ aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ - ŜǘŀǇ Lέ 

o ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΦсоуΦноуΣнт ȊƱ ǿ ǊŀƳŀŎƘ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƭŀ ²ƻƧŜǿƽŘȊǘǿŀ 5ƻƭƴƻǏƭŊǎƪƛŜƎƻ 

na lata 2007-нлмоΦ {ȅǎǘŜƳ ǎǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀƳƛ ƛ ȊōƛƻǊŀƳƛ aǳȊŜǳƳ !ǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ 

ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ŎŀƱŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳΦ  

 

W latach 2008-2011 ŘȊƛťƪƛ ǎȊŜǊƻƪƻ ȊŀƪǊƻƧƻƴŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪƛŜƳ ŀƪŀŘŜƳƛŎƪƛƳ ŀ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŎȅŦǊȅȊŀŎƧƛ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛȊŀŎƧƛ ǇƻŘ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎǘǿŜƳ ȊŀƱƻȍȅŎƛŜƭŀ PiLab {Φ!ΦΣ ǇƻǿǎǘŀǿŀƱȅ ƴƻǿŜ ǿŜǊǎƧŜ 

i ǊƻŘȊƛƴȅ ǇǊƻƎǊŀƳƽǿ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛΦ  

 

Rok φτυυȡ :Á×ÉäÚÁÎÉÅ 3ÐĕčËÉȟ ÒÕÎÄÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×ÁÎÉÁȟ ×ÄÒÏŀÅÎÉÁ ËÏÍÅÒÃÙÊÎÅ w archiwistyce  

 

W 2011 roku ǇǊȅǿŀǘƴƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 

ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳť PiLabΣ Řƻƪƻƴŀƭƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ƴƻǿƻǇƻǿǎǘŀƧŊŎŊ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΦ ²ǎƪǳǘŜƪ ŀǇƻǊǘǳ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ αPiLab Zaawansowane technologie i szkolenia 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ /ƘƻŎƛŀƴƻǿƛŜέ Ƨŀƪƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜȊ tŀƴŀ YǊȅǎǘƛŀƴŀ 

tƛŜŏƪƻ ƛ ǿƪƱŀŘǳ ƎƻǘƽǿƪƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ŀƪǘǳ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ Ȋ Řƴƛŀ 

18 ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмм Ǌƻƪǳ ǇƻǿǎǘŀƱŀ ǎǇƽƱƪŀ PiLab {Φ!Φ ² ǳƳƻǿƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƭƛ ǎƛť Řƻ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƪƻƴƪǊŜǘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻǎȊŜǊȊƻƴƻ ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ 

ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ŘȊƛǎƛŜƧǎȊȅŎƘ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ /ȊƱƻƴƪƽǿ ½ŀǊȊŊŘǳ ς {ŜǊƎƛǳǎȊŀ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ ƛ tŀǿƱŀ 

²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻ 

 

W okresie od grudnia 2011 roku do stycznia 2012 roku ȊŜǎǇƽƱ PiLab {Φ!Φ ǇǊŀŎƻǿŀƱ ƴŀŘ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅƳ 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŜƳ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƴŀ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧΦ wƻȊǇƻŎȊťǘƻ ǘŜȍ ōǳŘƻǿť ȊŜǎǇƻƱǳ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀŀŘǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ƻŦŜǊǘŊ {ǇƽƱƪƛ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǿ ƴŀƧǎȊŜǊǎȊȅƳ ƳƻȍƭƛǿȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 
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² ǇƛŜǊǿǎȊŜƧ ǇƻƱƻǿƛŜ нлмн Ǌƻƪǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ƛ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴƻwane przez opinie 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƽǿ ƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ Ȋ YǊȊŜƳƻǿŜƧ 5ƻƭƛƴȅΦ ² ƻŎŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱȅ ƪƻƴǘŀƪǘ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ 

PiLabΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ¦{! Ƨŀƪ ƛ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŀ ǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƱŀ ōŀǊŘȊƻ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƧŜƧ 

na rynku archiwistycznyƳ ōȅƱƻ ƳŀǊƴƻǿŀƴƛŜƳ ƧŜƧ ŘǳȍŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳΦ jǿŎȊŜǎƴȅ ½ŀǊȊŊŘ ƛ wŀŘŀ bŀŘȊƻǊŎȊŀ {ǇƽƱƪƛ 

ōŀȊǳƧŊŎ ƴŀ ǘȅŎƘ ƻǇƛƴƛŀŎƘΣ ǳǿŀȍƴƛŜ ǇǊȊȅƎƭŊŘŀƭƛ ǎƛť ŘŀƭǎȊȅƳ ƛ ŎƻǊŀȊ ŎƛŜƪŀǿǎȊȅƳ ŘŀƴȅƳ ǇƱȅƴŊŎȅƳ Ȋ ǊȅƴƪǳΣ 

ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŊŎ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΦ 

 

W dniach 14 kwietnia - 2 maja 2012 r. Emitent ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƻŦŜǊǘť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C, celem pozyskania 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 150.000 akcji po cenie emisyjnej 2,0л ȊƱ za 

ŀƪŎƧťΣ Ŏƻ ŘŀƱƻ ƱŊŎȊƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ оллΦлллΣлл ȊƱΦ 

 

W dniu 20 lipca 2012 r. ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ όt5! ǎŜǊƛƛ /ύ ƴŀ 

rynku NewConnect. ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƱŊŎȊȅƱ Řƻ ŜƭƛǘŀǊƴŜƎƻ ƎǊƻƴŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

NewConnect. 

 

W dniu 20 lipca 2012 r. ƳƛŀƱa miejsce rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 

мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Φ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мнрΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ 

ƪǿƻǘȅ мплΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

W dniu 20 sierpnia 2012 r. ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƴƻǘƻǿŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƛ / 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΦ 

Ostatnim dniem notowania PDA sŜǊƛƛ / 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ōȅƱ ŘȊƛŜƵ мт ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмн ǊΦ 

 

W dniu р ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмн ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ т ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Řƻ ƪǿƻǘȅ мптΦлллΣлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ тлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ /Ŝƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 

рΣрл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ Ǉƛťŏ ȊƱƻǘȅŎƘ ƛ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ƎǊƻǎȊȅύ Ȋŀ ƧŜŘƴŊ ŀƪŎƧťΦ 

 

W dniu о ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмн ǊΦ zawarta zostaƱŀ ŜŘǳƪŀŎȅƧƴŀ ǳƳƻǿŀ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 

a ²ȅŘȊƛŀƱŜƳ bŀǳƪ IƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ tŜŘŀƎƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘǳ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ όαInstytut Historycznyέ), na 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ {ǇƽƱƪŀ ǳŘȊƛŜƭƛƱŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Lƴǎǘȅǘǳǘ IƛǎǘƻǊȅŎȊƴȅ Ȋ ŘƻǎǘŀǊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜz 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭŀŎƘ ŘȅŘŀƪǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ōŀŘŀǿŎȊȅŎƘΣ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ƴƛŜ 

ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ {ǇƽƱƪŀ ȊŀŎƘƻǿǳƧŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ 

z oprogramowaniem, tj. prawo do firmy, znaku towarowego, prawo auǘƻǊǎƪƛŜ ƻǊŀȊ ǇǊŀǿŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŜƧΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ōŜȊǇƱŀǘƴƛŜΦ W ramach ww. umowy 

oprogramowanie PiLab ǎŊ ǳȍȅǿŀƴŜ Řƻ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ ǎǘǳŘŜƴǘƽǿ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅƪƛ Ƨŀƪƻ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƴŀǊȊťŘȊƛŜ 

ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊƴŜΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǎǘǳŘŜƴŎƛ ȊƻǎǘŀƧŊ ǇǊȊŜǎȊƪƻƭŜƴƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀΣ 

ǎǘŀƧŊŎ ǎƛť ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅƳƛ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴŜƧ ǿŜǊǎƧƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ww. 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŀ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ƳŜǊȅǘƻǊȅŎȊƴŜ Řƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 

PiLab S.A. Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘŀƳƛ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅƪƛΦ 

 

W dniu мс ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмн ǊΦ ƳƛŀƱa miejsce rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ 

emisji 70Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ siedemŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ DΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мплΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ do kwoty 

147.лллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ siedem ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

Na koniec 2012 roku ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŀ ƛƭƻǏŏ ƻǇƛƴƛƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ Ȋ 9ǳǊƻǇȅ ƛ !ƳŜǊȅƪƛ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ȊŀŎȊȅƴŀ ƳƻŎƴƻ 

ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ ƽǿŎȊŜǎƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ {ǇƽƱƪƛΦ 5ǿƽŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛ /ȊƱƻƴƪƽǿ Rady 
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Nadzorczej, w porozumieniu z innymi akcjonariuszami oraz ƽǿŎȊŜǎƴȅƳ Prezesem ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ YǊȅǎǘƛŀƴŜƳ 

tƛŜŏƪƻΣ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǇǊƻŎŜǎ ƛƴǘŜƴǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ȊƳƛŀƴȅ 

strategii. Pan {ŜǊƎƛǳǎȊ .ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƱ ǎƛť ǿ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧť ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ōǳŘƻǿȅ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ōŀȊƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ȊŀǏ Pan tŀǿŜƱ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƱ ǎǿƻƧŜ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ 

w ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ƴƛŜŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘ όōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘύ ǿŘǊƻȍŜƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ǿ ŎŜƭǳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ 

jej zastosowania. Prezes ½ŀǊȊŊŘǳ YǊȅǎǘƛŀƴ tƛŜŏƪƻ ǇƻŘƧŊƱ ǎƛť ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ ƛ ƴŀŘȊƻǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ 

ƴŀŘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŊΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ǇƻǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ōŜƴŎƘƳŀǊƪƽǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ 

i ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǇŀǘŜƴǘƽǿΦ 

 

W dniu 10 stycznia 2013 r. Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱȅ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ Ƨŀƪƻ ½ƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎŊ 

ŀ 9D/ /ƻƴǎǳƭǘƛƴƎ DǊƻǳǇ ¢Φ /ƘŜƳƛŜƭŜŎƪƛΣ ¢Φ YťŎŜǊǎƪƛΣ tΦ aŀȊǳǊŜƪ {ǇΦ WΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ _ƻŘȊƛ Ƨŀƪƻ ½ƭŜŎŜƴƛƻōƛƻǊŎŊΦ 

tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ōȅƱƻ przygotowanƛŜ ǇǊȊŜȊ ½ƭŜŎŜƴƛƻōƛƻǊŎť ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǊȊŜŎȊ 

½ƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎȅ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƧ Řƻ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ όŘƻǘŀŎƧŜύ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊƻƎǊŀƳǳ hǇŜǊŀŎȅƧƴŜƎƻ 

LƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ DƻǎǇƻŘŀǊƪŀΣ hǏ ǇǊƛƻǊȅǘŜǘƻǿŀ рΥ 5ȅŦǳȊƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎƧƛΣ 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ рΦпΥ ½ŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŊΣ tƻŘŘȊƛŀƱŀƴƛŜ рΦпΦмΦΥ ²ǎǇŀǊŎƛŜ ƴŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜκǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱƻǿŜƧ Řƭŀ 

ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ƧŜŘŜƴŀǏŎƛŜ ǳƳƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ ŀǇƭƛƪŀŎȅƧƴŜƧ ǇƻǘǊȊŜōƴŜƧ Řƻ 

dofinansowania jeŘŜƴŀǎǘǳ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ _ŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƧŜŘƴȅƳ 

ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǿȅƴƻǎƛ ууΦлллΣлл ȊƱ. 

 

W dniu 18 stycznia 2013 r. {ǇƽƱƪŀ ǇƻinformƻǿŀƱŀ ƻ zmianie adresu siedziby Emitenta. Nowy adres siedziby 

{ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀŘǊŜǎ Řƻ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ PiLab S.A., ul. Krakowska 19-23, 50-424 

²ǊƻŎƱŀǿ. 

 

W dniu 29 marca 2013 roku {ǇƽƱƪŀ ȊƱƻȍȅƱŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ Ȋ ǎŜǊƛƛ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘ ǇǊƻŎŜŘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛƳ ¦ǊȊťŘŜƳ tŀǘŜƴǘƻǿȅƳΣ ȊŀǏ о ƪǿƛŜǘƴƛŀ ƴŀǎǘŊǇƛƱo ƻŦƛŎƧŀƭƴŜ ƻŘǿƻƱŀƴƛŜ tŀƴƽǿ Sergiusza 

.ƻǊȅǎƱŀǿǎƪƛŜƎƻ ƛ tŀǿƱŀ ²ƛŜŎȊȅƵǎƪƛŜƎƻ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ /ȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƛ ƻǊŀȊ ǇƻǿƻƱŀƴƛŜ ƛŎƘ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

 

W dniu 8 kwietnia 2013 r. Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нф ƳŀǊŎŀ нлмо ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

{ǇƽƱƪŊ ŀ /h59 !w/IL¢9/¢¦w9 ϧ 59{LDb ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YŀǘƻǿƛŎŀŎƘΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ōȅƱƻ 

ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ Řƻ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ǘȅǇǳ 

.н. ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ ƪǊŜŀǘȅǿƴŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ стнΦлллΣлл ȊƱ ƴŜǘto. 

 

W dniu 27 marca 2013 r. bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ т ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ w wyniku emisji ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅύ ƻǊŀȊ nie 

ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 150Φллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ E. 

 

W dniach 28 marca - 17 kwietnia 2013 r. Emitent ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƻŦŜǊǘť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ E, celem pozyskania 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 150.000 akcji po cenie emisyjnej 10,0л ȊƱ za 

ŀƪŎƧťΣ Ŏƻ ŘŀƱƻ ƱŊŎȊƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 1.5ллΦлллΣлл ȊƱΦ 

 

W dniu 7 maja 2013 r. ƳƛŀƱa miejsce rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 

мрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ EΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

{ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мп7ΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ siedem ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ do kwoty 

мснΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

 

W dniu 17 czerwca 2013 r. Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ Řƴƛŀ мм ŎȊŜǊǿŎŀ нлмо ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

{ǇƽƱƪŊ ŀ t// /ŜƴǘǊǳƳ ¢ŜƭŜƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛ {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ .ǊȊŜƎǳ 5ƻƭƴȅƳΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƎƻ ƻŘŎƛƴƪŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ Řƻ ǿǎǇŀǊŎƛa administracyjnego oraz detekcji 
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ƴŀŘǳȍȅŏΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƎƻ ŜƭŜƳŜƴǘ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ōŀȊȅ ǿƛŜŘȊȅ ŦƛǊƳȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ t//Φ ²ŀǊǘƻǏŏ 

kontraktu wynosi 57.оруΣсс ȊƱ netto. 

 

W dniu 5 sierpnia 2013 r. ǇƻŘǇƛǎŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ мм ǳƳƽǿ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ Ƨŀƪƻ .ŜƴŜŦƛŎƧŜƴǘŜƳ ŀ tƻƭǎƪŊ 

!ƎŜƴŎƧŊ wƻȊǿƻƧǳ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȊƻǏŎƛ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ Ƨŀƪƻ LƴǎǘȅǘǳŎƧŊ ²ŘǊŀȍŀƧŊŎŊκLƴǎǘȅǘǳŎƧŊ 

tƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŊ LL ǎǘƻǇƴƛŀΣ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪŊ !ƎŜƴŎƧť wƻȊǿƻƧǳ wŜƎƛƻƴŀƭƴŜƎƻ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ 

²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊȅŎƘ jest dofinansowanie (dotacje) w ramach Programu Operacyjnego 

LƴƴƻǿŀŎȅƧƴŀ DƻǎǇƻŘŀǊƪŀΣ hǏ ǇǊƛƻǊȅǘŜǘƻǿŀ рΥ 5ȅŦǳȊƧŀ ƛƴƴƻǿŀŎƧƛΣ 5ȊƛŀƱŀƴƛŜ рΦпΥ ½ŀǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛŊ 

ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴŊΣ tƻŘŘȊƛŀƱŀƴƛŜ рΦпΦмΦΥ ²ǎǇŀǊŎƛŜ ƴŀ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜκǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜƳȅǎƱowej dla 

ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱa мм ǳƳƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ мм ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

{ǇƽƱƪƛΦ /ŀƱƪƻǿƛǘȅ ƪƻǎȊǘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿȅƴƻǎƛ нΦонуΦфусΣрр ȊƱΣ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ǿȅƴƻǎȊŊ мΦуфоΦпурΣлл ȊƱΦ _ŊŎȊƴŀ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ƻŎƘǊƻƴť ǇŀǘŜƴǘƻǿŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ 

{ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ¦9 ƛ ¦{! ǿȅƴƻǎƛ мΦонрΦпофΣрл ȊƱΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ Řƻ тл҈ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿȅŘŀǘƪƽǿ 

kwalifikowanych. 

 

W dniu 20 sierpnia 2013 r. Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ Řƴƛŀ с ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмо ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

{ǇƽƱƪŊ ŀ ŦƛǊƳŊ ABI PLUSΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ Řƻ 

ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ǘȅǇǳ .н. ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƛƴǘŜƎǊŀŎƧƛ ȊŜǎǘŀǿƽǿ ŘŀƴȅŎƘΣ ƛŎƘ 

ōƱȅǎƪŀǿƛŎȊƴŜƎƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊƻǿŀƴƛŀ ǿ ǊŜƭŀŎȅƧƴŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƴŀ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ƳŀǇȅ ƳȅǏƭƛ ƻǊŀȊ ȊŘŀƭƴŜƎƻ ƛ ǳƭǘǊŀǎȊȅōƪƛŜƎƻ 

ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ōŀȊȅ ŘŀƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀǇƭƛƪŀŎƧť ƳƻōƛƭƴŊΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ 416.840,00 ȊƱ netto. 

 

Na koniec 2013 roku ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ȋ wŀŘŊ bŀŘȊƻǊŎȊŊ ǿŜǊȅŦƛƪǳƧŜ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

o ƻŘōƛƻǊȊŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ǿǏǊƽŘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴƛŜŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƴƛƪƛ ōŜƴŎƘƳŀǊƪƽǿΣ ŘŀƭǎȊŜ ƻǇƛƴƛŜ 

uzyskane w wyniku interakcji z technologami i specjalistami rynku IT oraz pierwsze odpowiedzi z Europejskiego 

¦ǊȊťŘǳ tŀǘŜƴǘƻǿŜƎƻΦ wȅǎǳƧŊŎȅ ǎƛť ƻōǊŀȊ ƻƎǊƻƳƴŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊŜ 

ŘƻǿƻŘȅ ƴŀ ƧŜƧ ƎƭƻōŀƭƴŊ ǳƴƛƪŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜŎƛǿǿŀȍƻƴŜ ǎŊ ǎȊŜǊŜƎƛŜƳ ǿȊŀƧŜƳƴƛŜ ǎƛť ǿȅƪƭǳŎȊŀƧŊŎȅŎƘΣ ǇǊȊȅ 

ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅŎƘ ȊŀǎƻōŀŎƘΣ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻǊŀȊ ƳƴƻƎƻǏŎƛŊ ƳƻȍƭƛǿȅŎƘ ƳƻŘŜƭƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ 

½ŀ ǎǳƎŜǎǘƛŊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛ ƳƻŎƴƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ DŀōŜ DƻǘǘƘŀǊŘΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ ǎȅǎǘŜƳƽǿ L¢ Ƨŀƪ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘ ƭƛƴƛƛ ǇǊoduktowych 

o ƳƛƭƛŀǊŘƻǿȅŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍŀŎƘ ǊƻŎȊƴƛŜΣ ½ŀǊȊŊŘ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ŎƻŦƴƛťŎƛǳ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅ ŜǘŀǇ 

ǊƻȊǿƻƧǳΦ /ŜƭŜƳ ƴŀ нлмп Ǌƻƪ ǎǘŀƧŜ ǎƛť ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǎǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜƧ ǇǊƽōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ 

w ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƻōƛŜŎǳƧŊŎŜƧ ƎǊǳǇƛŜ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧ ς ŘǳȍȅŎƘ ŦƛǊƳŀŎƘ ƪƭŀǎȅ ŜƴǘŜǊǇǊƛǎŜΦ wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǘŜƎƻ ŎŜƭǳ Ƴŀ ȊŀŘŀƴƛŜ 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ōŀȊƛŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǿ ǳƧťŎƛǳ marketingowym, 

ƪǘƽǊȅ ōȅƱōȅ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅ ƎƭƻōŀƭƴƛŜ ƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀƱ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŊ ǎǇǊȊŜŘŀȍΦ ½ŀǊȊŊŘ ǇǊȊȅƧƳǳƧŜ ƴƻǿŜ ŎŜƭŜ ƛ ǿ ǇŜƱƴƛ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘΣ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ ½ŀƪƱŀŘŀƧŊŎΣ ȍŜ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜōƛŜƎƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀƳƛ ƛ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜ ǇƻƪŀȍŊ Řǳȍȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ 

i ǿŀǊǘƻǏŏ ŘƻŘŀƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ƪƻƭŜƧƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ōťŘȊƛŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊŜǎǇƻƱǳ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜƳ 

w ōǳŘƻǿŀƴƛǳ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛǳ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƘƛƎƘ-tech na rynki globalne. 

 

Zmiana modelu biznesowego na koniec 2013 roku  

 

² нлмн Ǌƻƪǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻŘȊȅ Ȋ ¦{! ȊŀƪƻƳǳƴƛƪƻǿŀƭƛ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǿƛťƪǎȊȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ {ǇƽƱƪƛ Řƭŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ŀǊŎƘƛǿŀƭƴŜ ƛ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎȅƧƴŜΣ ŘƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǊƽǿƴƻƭŜƎƭŜ Řƻ 

ǊƻȊǿƻƧǳ ǿŜŘƱǳƎ ƽǿŎȊŜǎƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΣ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǊƻȊƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƘƛǇƻǘŜȊΦ bŀ 

ōŀȊƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ Ȋ ƪƻƵŎƽǿƪƛ нлмн ǊƻƪǳΣ ǿ нлмо Ǌƻƪǳ ǇƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŊ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ƳƻŘŜƭǳ 

ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿƛŜƭŜ ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ wȅȊȅƪƻ ōǳŘƻǿŀƴƛŀ ǾŜƴŘƻǊŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛi 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜƎƻ ƎƭƻōŀƭƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿƛťƪǎȊŜΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƻǊŀȊ ƻǇŜǊƻǿŀƴƛŜ ƴŀ 

ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǎȊŜǊǎȊȅƳ ǊȅƴƪǳΦ tǊȊŜŎƛǿǿŀƎŊ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ōȅƱȅ ŜƴǘǳȊƧŀǎǘȅŎȊƴŜ ƻŎŜƴȅ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ƧŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛƴƛŊ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǊȅȊȅƪƛŜƳ Řƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƻ ǘŀƪ ŘǳȍȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ǿ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀŎƘ 

ŜƴǘŜǊǇǊƛǎŜ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ƭƻƪŀƭƴƛŜ ƛ ƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƴƛŜ Řƻ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ƧŜƧ ƻǇǘȅƳŀƭƴŜƎƻ 
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Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ [ƻƪŀƭƴŜ ƻǇŜǊƻǿŀƴƛŜ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƎƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ Řƭŀ ƳŀƱƻ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ 

pǊƻƧŜƪǘƽǿ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǘƻ ǏƭŜǇȅ ȊŀǳƱŜƪ ƛ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ƻǇŀǊǘȅ ƻ ǳǎƱǳƎƛΣ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳŀǊƴƻǘǊŀǿƛŜƴƛŜ 

ƻƎǊƻƳƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊŀǿ ƛƴǘŜƭŜƪǘǳŀƭƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ wŜŀǎǳƳǳƧŊŎ ƪǿŜǎǘƛŜ ǊȅȊȅƪΣ ǿ ƻŎŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƻǿȅ ƳƻŘŜƭ 

biznesowy lepiej odzwierciedla kwestie wykorzystaƴƛŀ Ȋŀǎƻōƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǿ ŘƱǳƎƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻƴ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 

ǿƛťƪǎȊŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ PiLab S.A. 

wƽǿƴƻƭŜƎƭŜ ƪǿŜǎǘƛŀ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ rozwoju jest ōŜȊŘȅǎƪǳǎȅƧƴȅƳ ŀǊƎǳƳŜƴǘŜƳ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅƳ ƴŀ ȊŀǎŀŘƴƻǏŏ ǇƻŘƧťǘŜƧ 

decyzji (por. punkt 9.2.3 αhǘƻŎȊƴƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀέύΣ Ŏƻ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿƛťƪǎȊŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ƪƻƭŜƧƴŜ ŜƳƛǎƧŜ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ŎƻǊŀȊ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿȅŎŜƴŀŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǿȅŎŜƴŀ ŀƪŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ǿǘƽǊƴȅƳ oraz prowadzone rozmowy z partnerami strategicznymi, inwestorami zagranicznymi i funduszami 

inwestycyjnymi. 

 

tƻǇǊȊŜŘƴƛ όǊƻȊǿƛƧŀƴȅ Řƻ ƪƻƵŎŀ нлмо ǊΦύ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ƻǇƛŜǊŀƱ ǎƛť ƴŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳ ǳǎƱǳƎ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ 

ǎȅǎǘŜƳƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛΣ ƴŀ ōŀȊƛŜ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Ȋ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŊ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭƻƪŀƭƴȅƳΦ .ȅƱ ǘƻ 

ƳƻŘŜƭ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴȅ ƻǇŀǊǘȅ ƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ΨǎƻŦǘǿŀǊŜ ƘƻǳǎŜΩΣ ŎȊȅƭƛ ŦƛǊƳȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƧ ǳǎƱǳƎƛ 

programistyczno-ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǊŘȊŜƵ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅ ƭǳō ƛƴƴŜ ǇǊȊŜǿŀgi konkurencyjne, 

ƎŘȊƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƪƻƴƪǊŜǘƴŜƧ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƪƭƛŜƴǘŀΦ ² ƻƳŀǿƛŀƴȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ 

ƴƛŜƳŀƭ ƪŀȍŘŜ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ƛƴƴŜΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǊƽȍƴȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜō ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ƪƭƛŜƴǘŀ Ƨŀƪ ƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ 

ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ Ǝospodarki. Taki model biznesu wymaga od firmy informatycznej 

ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ŘǳȍȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜƳ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ ƻ ǎȊŜǊƻƪƛŜƧ 

ǿƛŜŘȊȅΣ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŀŎƘ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳΦ ²ŀǊǘƻ ƴŀŘƳƛŜƴƛŏΣ ƛȍ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ Ǌȅƴƪǳ ƛƴŦƻǊƳatycznego 

ƛǎǘƴƛŜƧŜ Řǳȍŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀΣ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ǎƪŀƭƛ ƭƻƪŀƭƴŜƧ Ƨŀƪ ƎƭƻōŀƭƴŜƧΦ aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ PiLab ƻǇƛŜǊŀƱ ǎƛť ǿƽǿŎȊŀǎ 

o ǎǇŜŎƧŀƭƛȊŀŎƧť ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ΨǎƻŦǘǿŀǊŜ ƘƻǳǎŜΩ ǿƻƪƽƱ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘƛƎƛǘŀƭƛȊŀŎƧŊ ƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ 

ŘŀƴȅŎƘ ƎƱƽǿƴƛŜ ŀǊŎƘƛǿƛǎǘȅŎȊnych. 

!ƪǘǳŀƭƴȅ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǇƛŜǊŀ ǎƛť ƻ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ΨƎƭƻōŀƭ ǾŜƴŘƻǊ ƻŦ ǇǊƻŘǳŎǘǎΩΣ ŎȊȅƭƛ ŦƛǊƳȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎŜƧ 

ǎƛť ǿ ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛǳΣ ƎŘȊƛŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ 

ŜƭŜƳŜƴǘȅ ƴƛŜǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ Ƨŀƪ ƴǇΦ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜΣ ǎŊ 

ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀƴŜΦ ² ǘȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ŦƛǊƳŀ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƴŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ƭǳō ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ 

i wypracowaniu optymalnej i jak najbardziej skalowalnej metody dostarczenia ich na rynek, najlepiej bez 

ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ŘǳȍȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǊƻȊōǳŘƻǿť ȊŜǎǇƻƱƽǿ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛΦ YƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŊ 

ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜƎƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ ƧŜǎǘ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘǳȍȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 

na wytworzenie, przetestowanie i udoskonalenie ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ 

i ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ƛŎƘ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ 

 

Lata 2014-φτυωȡ 2ÏÚ×ĕÊ 3ÐĕčËÉ ×Ç ÎÏ×ÅÇÏ ÍÏÄÅÌÕ ÂÉÚÎÅÓÏ×ÅÇÏȟ ÅÔÁÐ ÂÅÔÁ ÔÅÓÔĕ× 

 

W dniu 2 stycznia 2014 r. {ǇƽƱƪŀ ǇƻinformƻǿŀƱŀ ƻ zmianie adresu siedziby Emitenta. Nowy adres siedziby 

{ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀŘǊŜǎ Řƻ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅΥ PiLab S.A., ǳƭΦ wȊŜȋƴƛŎȊŀ он-33, 50-130 

²ǊƻŎƱŀǿ. 

 

W dniu 4 lutego 2014 r. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƎƻ ǿ Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀwie ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

w wyniku emisji ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ пллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ F. 

W ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мснΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ нлнΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

 

W dniach 4 lutego ς 28 lutego 2014 r. Emitent ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƻŦŜǊǘť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ F, celem pozyskania 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 167.000 akcji po cenie emisyjnej 12,0л ȊƱ 

Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ Ŏƻ ŘŀƱƻ ƱŊŎȊƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 2.004.000Σлл ȊƱΦ 
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W dniu 3 kwietnia 2014 r. Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ Řƴƛŀ ом ƳŀǊŎŀ нлмп ǊΦ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ 

{ǇƽƱƪŊ ŀ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ Ȋ ōǊŀƴȍȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƪǘƽǊŜƧ ƧŜǎǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻ Řƻ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ƛ ŀǳǘƻƳŀǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ 

zestawiania dotychczas niepoǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŘŀƴȅŎƘΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ 250.000,00 ȊƱ 

netto. 

 

W dniu 22 maja 2014 r. ƳƛŀƱa miejsce rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 

мстΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ FΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мснΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎȊŜǏŏŘȊƛŜǎƛŊǘ Řǿŀ ǘȅǎƛŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ 

ƪǿƻǘȅ мтуΦтллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

W dniu 7 lipca 2014 r. ǿǇƱȅƴťƱŀ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊ ŀ bŀǊƻŘƻǿȅƳ /ŜƴǘǊǳƳ 

.ŀŘŀƵ ƛ wƻȊǿƻƧǳ όb/.ƛwύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ 

αhǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƎƭƻōŀƭƴŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅƴƛƪƽǿ ǇǊŀŎ .Ҍw ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

w ōǊŀƴȍȅ L¢έ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ DhψD[h.![Φt[ α²ǎǇŀǊŎƛŜ ǇƻƭǎƪƛŎƘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ŦƛǊƳ 

ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿȅƴƛƪƛ ōŀŘŀƵ ƴŀǳƪƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀŎ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘέΦ /ŀƱƪƻǿƛǘȅ ƪƻǎȊǘ 

realizacji projektu wynosi 222.лллΣлл ȊƱΣ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƪƻǎȊǘȅ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊ мпм.рллΣлл ȊƱΣ 

a ǿȅǎƻƪƻǏŏ ŘƻŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ур҈ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘΦ 

 

W dniu 18 sierpnia 2014 r. Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ǳƳƻǿŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ {ǇƽƱƪŊΣ ŀ ŦƛǊƳŊ Iewlett-

Packard Polska sp. z o.o.Σ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎŀ ȊŀƪǊŜǎ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƎƻ 

ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǿŜǊȅŦƛƪǳƧŊŎŜƎƻ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅ ƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǎȅǎǘŜƳƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇǊŀŎť ƴŀ 

bazach danych HP Vertica. W program zaangaȍƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ 9ƳƛǘŜƴǘΣ Ǉƻƭǎƪƛ ƻŘŘȊƛŀƱ ŦƛǊƳȅ IŜǿƭŜǘǘ ς Packard, 

a ǘŀƪȍŜ ŎŜƴǘǊŀƭŀ It ǿ ¦{! ƻǊŀȊ ŎŜƴǘǊǳƳ ōŀŘŀǿŎȊŜ It ȊƭƻƪŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿŜ CǊŀƴŎƧƛΦ  

 

W dniu п ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмп ǊΦ Řƻ ǎƛŜŘȊƛōȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǇƱȅƴťƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ȊƱƻȍŜƴƛǳ Řƻ U.S. Patent and Trademark 

Office (AƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛ ¦ǊȊŊŘ tŀǘŜƴǘƻǿȅύ ŘǿƽŎƘ ǿƴƛƻǎƪƽǿ ǇŀǘŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƻŎƘǊƻƴȅ 

ǇǊŀǿƴŜƧ Řƭŀ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ bŀŘ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ǘǊŜǏŎƛ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƽǿ {ǇƽƱƪŀ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿŀƱŀ Ȋ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛŊ ǇǊŀǿƴŊ z Doliny Krzemowej, wyspecjaƭƛȊƻǿŀƴŊ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ƻŎƘǊƻƴȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ 

intelektualnej.  

 

W dniu нп ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлмп ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƎƻ ǿ Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ docelowego 

w ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 22лΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 

GΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ 178.7ллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ 

ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ osiem ǘȅǎƛťŎȅ siedemset ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ нл0.7ллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ 

ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

W dniach 25 ǿǊȊŜǏƴƛŀ ς 29 listopada 2014 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƻŦŜǊǘť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ G, celem 

ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 220.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ 

ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅ) akcji po cenie emisyjnej 14Σлл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ Ŏƻ ŘŀƱƻ ƱŊŎȊƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ 

poziomie 3.080ΦлллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅ Ƴƛƭƛƻƴȅ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

 

W dniu 17 listopada 2014 r. {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƪƴťƱŀ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧť na stanowisko dyrektora ds. marketingu globalnego, 

w ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ŜƪǎǇŀƴǎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛΦ ² efekcie rekrutacji ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ tŀƴ .ƻō 

¢ƘƻƳŀǎΣ ōťŘŊŎȅ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǎǘŀƱȅƳ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ȊŜǎǇƻƱǳ Emitenta w Dolinie Krzemowej. 

 

W czwartym kwartale 2014 r. ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ǊƻǎƴŊŎŊ ƛƭƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊǳƧŊŎȅ ǎƛť ǇƻǘŜƴŎƧŀƱ 

ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ½ŀǊȊŊŘ PiLab ǿȊƳƻŎƴƛƱ ȊŜǎǇƽƱ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŀƳƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿΥ 
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Á YŀƳƛƭ DƽǊŀƭΣ ǿ PiLab ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎť ǿ ȊŜǎǇƻƭŜ 

ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊΦ wŜŀƭƛȊƻǿŀƱ ƭƛŎȊƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ Ȋ ƻōǎȊŀǊǳ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƳΦƛƴΦ 

ǇŜƱƴƛŊŎ ŦǳƴƪŎƧŜ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ /ŜƴǘǊǳƳ wƻȊǿƻƧǳ .ƛȊƴŜǎǳ ǿ ŦƛǊƳƛŜ /ƻƳŀǊŎƘΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ǇǊȊŜŘ ½ŀǊȊŊŘŜƳ Ȋŀ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǘƧΦ ǎȅǎǘŜƳȅ 9wtΣ Ŝ-ŎƻƳƳŜǊŎŜΣ ƳƻōƛƭŜ ƻǊŀȊ ȊŀǊȊŊŘȊŀƱ ƳŀǊƪŀƳƛ 

ƴŀƧŎȊťǏŎƛŜƧ ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 9wt ǿ tƻƭǎŎŜΦ ² ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎȅ ǎǇƽƱƪŀ /ƻƳŀǊŎƘ ƻŘƴƻǘƻǿŀƱŀ 

ŘǿǳƪǊƻǘƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱΣ ƴƛȍ ǏǊŜŘƴƛŀ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ ǘȅƳ 

ƻƪǊŜǎƛŜΦ {ǘǿƻǊȊȅƱ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǿ tƻƭǎŎŜ ǎŜǊǿƛǎ ƎǊȅǿŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅ .н. ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ L¢Φ 

Á Wƻŀƴƴŀ .ǊŀƴŘȅǎ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛǳ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛǳ ƭƛŎȊōȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ tƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ мо ƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ L¢ 

ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƻōǎȊŀǊŀŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎǳ Ƨŀƪ ƛ ǿŘǊƻȍŜƵΦ {ǿƻƧŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ȊŘƻōȅǿŀƱŀ Ƨǳȍ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪƽǿ ǎǿƻƧŜƧ ƪŀǊƛŜǊȅ ȊŀǿƻŘƻǿŜƧ ǳƎǊǳƴǘƻǿǳƧŊŎ ƧŜ w firmie Comarch na 

ǎǘŀƴƻǿƛǎƪǳ 5ȅǊŜƪǘƻǊŀ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǿǊŀȊ Ȋ ȊŜǎǇƻƱŜƳ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ р ƭŀǘ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴŜ ǿȊǊƻǎǘȅ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇƻǿȅȍŜƧ ул҈Φ ²ȅȊǿŀƴƛŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŀ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ǳǎƱǳƎ Řƻ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ 

Ƴǳ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƛ Ȋ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ǎƪƱƻƴƛƱȅ ƧŊ Řƻ ȊƎƱťōƛŜƴƛŀ ǘŜƳŀǘȅƪƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛ 

i ƳŜǘƻŘȅƪ Ȋ ǘȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ ½ŘƻōȅǘŊ ǿƛŜŘȊť Ȋ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƱŀ ǇǊŀŎǳƧŊŎ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪǳ {ȊŜŦŀ 

5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘǳ tǊƻƧŜŎǘ aŀƴŀƎŜǊƽǿ ǿ L.aΦ 

Á tƛƻǘǊ ¾ǊƻƱƪŀΥ ƧŜƎƻ Ǌƻƭŀ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎǳ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻƳƻŎȅ ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ 

ǿȅƳŀƎŀƵΦ ² ǎǿƻƛƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ мл ŘǳȍȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƘƛƎƘ-tech oraz 

ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǇƻǇŀǊǘŜ ǎǳƪŎŜǎŀƳƛ ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳΣ ǎȊǿŀƧŎŀǊǎƪƛƳ 

i ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛƳΦ ProjektowŀƱ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎȅ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƳΦƛƴΦ ǿ DŜƴŜƴǘŜŎƘΣ wƻŎƘŜ ŎȊȅ ±ƻƭǾƻΣ ŜŦŜƪǘȅ ƧŜƎƻ ǇǊŀŎȅ 

ƻǊŀȊ ƪƻƻǊŘȅƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱƽǿ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇǊȊȅŎȊȅƴƛƱȅ ǎƛť Řƻ ƳƛƭƛƻƴƻǿȅŎƘ Ȋȅǎƪƽǿ 

i ƻǎȊŎȊťŘƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ŦƛǊƳΦ ² 5ƻƭƛƴƛŜ YǊȊŜƳƻǿŜƧ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ ǇǊƻƧŜƪǘ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎȅ ǎƛť ƴŀ ǎƛƭƴƛƪu Google 

ǇǊȊŜǎȊǳƪǳƧŊŎŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛ ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǇƻȊǿƻƭƛƱƻ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǎƪǊƽŎŜƴƛŜ ŎȊŀǎǳ 

ǿȅǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƭŜƪƽǿ ƻ мр҈Φ 

Á aƛŎƘŀƱ {ǘǊȅƧŀƪ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ ǎƛť ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ȊŜǎǇƻƱŜƳ ƻǊŀȊ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧƛ ǘŜǎǘƽǿ 

ǎȅǎǘŜƳƻǿȅŎƘΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎ aƛŎƘŀƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ ōȅƱ Ȋŀ ƧŀƪƻǏŏ ǿ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘΣ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ 

ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ǿ ǊŜƴƻƳƻǿŀƴȅŎƘ ŦƛǊƳŀŎƘΥ {ƛŜƳŜƴǎΣ ±ƻƭǾƻ ŎȊȅ hōƧŜŎǘƛǾƛǘȅΦ ²ƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ǇǊŀŎȅ 

Ƨŀƪƻ {ŎǊǳƳ aŀǎǘŜǊ ǿ ǿƛŜƭƻƪǳƭǘǳǊƻǿȅŎƘ ȊŜǎǇƻƱŀŎƘ ƴŀǳŎȊȅƱȅ ƎƻΣ ȍŜ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻǎƪƻƴŀƱŜƧ ƧŀƪƻǏŎƛ ƛǎǘotne 

ǎŊ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ǘŜǎǘȅΣ ŀƭŜ ǘŜȍ ŘƻōǊȊŜ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅ ȊŜǎǇƽƱ ƛ ŜŦŜƪǘȅǿƴŀ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧŀΦ {ǿƻƛƳƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀƳƛ 

ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť Ƨŀƪƻ ǘǊŜƴŜǊ ƛ ǇǊŜƭŜƎŜƴǘ ƴŀ ƪƻƴŦŜǊŜƴŎƧŀŎƘ ǘŜƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ ² PiLab ǿǊŀȊ Ȋ ƴƻǿƻ ǇƻǿǎǘŀƧŊŎȅƳ 

ȊŜǎǇƻƱŜƳ ōťŘȊƛŜ ƪƻƴǘȅƴǳƻǿŀƱ ƪŀǊƛŜǊť Ƨŀƪƻ v! aŀƴŀƎer high-techowego produktu. 

Á !ƴŘǊȊŜƧ CǊȅǎ ǇŜƱƴƛ Ǌƻƭť 5ƻǊŀŘŎȅ ½ŀǊȊŊŘǳΣ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƧŜƎƻ ƻōǎȊŀǊƽǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ƧŜǎǘ ōǳŘƻǿŀ ŘȊƛŀƱǳ 

ǿŘǊƻȍŜƵΦ PƻǎƛŀŘŀ ǇƻƴŀŘ ор ƭŀǘ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ ƘƛƎƘ-ǘŜŎƘΦ tǊȊŜȊ мл ƭŀǘ ǇǊŀŎƻǿŀƱ ƴŀ tƻƭƛǘŜŎƘƴƛŎŜ 

²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛŜƧ ǿ LƴǎǘȅǘǳŎƛŜ /ȅōŜǊƴŜǘȅƪƛ ¢ŜŎƘƴƛŎȊƴŜƧΣ ŘŀƭŜƧ ǿ Ǌƻƪǳ мфут ȊŀƱƻȍȅƱ Ȋ ƪƻƭŜƎŀƳƛ ŦƛǊƳť 

ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŊ ¢9¢!Σ ƪǘƽǊŊ ǿ Ǌƻƪǳ нллр ǿǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƴŀ parkiet Dt²Φ ² ŦƛǊƳƛŜ ¢9¢! ǇǊȊŜȊ мр ƭŀǘ ǇŜƱƴƛƱ 

ŦǳƴƪŎƧť /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŜƎƻ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ Ƨ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǎǘŀƴŘŀǊȅȊŀŎƧť ǿŘǊƻȍŜƵΦ 

bŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ¢9¢!Σ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ 

technologii. 

 

W dniu 20 marca 2015 r. ƳƛŀƱa miejsce rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 

220.000 (ǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ DΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ мтуΦтллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ 

ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ нллΦтллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

W okresie ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмр Ǌƻƪǳ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ǇƻŘǎǳƳƻǿŀƴƛŜ ŜǘŀǇǳ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ 

ƴŀ ǎǳƪŎŜǎ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜƎƻΣ ŎȊŜƎƻ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ ǎŊ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ƪƻƴǿŜǊǎƧŜ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ th/ ƴŀ ǇƱŀǘƴŜ 

ǿŘǊƻȍŜƴƛŀΦ {ǇƽƱŎŜ ǳŘŀƱƻ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ȊōǳŘƻǿŀŏ ȊŜǎǇƽƱ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƻ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ ǿ ǎǿƻƧŜƧ 

ƪƭŀǎƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳΦ PiLab ǇǊȊȅƎƻǘƻǿȅǿŀƱ ǎƛť Řƻ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ǇǊƻŘǳƪǘǳ ǿ ƳŀƧǳ нлмр Ǌƻƪǳ ǿ tƻƭǎŎŜ ƻǊŀȊ 

ǊƻȊǇƻŎȊŊƱ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ Řƻ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ǿ ¦{!Φ 
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W dniu 1 kwietnia 2015 r. {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƪƴťƱŀ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧť ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ Head of Engineering. W efekcie rekrutacji 

ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ Pan ²ƻƧŎƛŜŎƘ WŀƪƽōŎȊȅƪΣ ƪǘƽǊȅ ōťŘȊƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅ Ȋŀ ǊƻȊǿƽƧ ǇǊƻŘǳƪǘǳΣ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ 

ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊƻȊōǳŘƻǿť ȊŜǎǇƻƱǳ. 

 

W dniu 9 kwietnia 2015 r. ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜƎƻ ǿ Ϡ сŀ {ǘŀǘǳǘǳ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ 

w ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 528.5лл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ osiem ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ƴƛŜ 

ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ онмΦрлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅǎǘa ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I 

(emitowanych w ramach programu motywacyjnego) oraz ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нлтΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ dwiŜǏŎƛŜ ǎƛŜŘŜƳ 

ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L όŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƴŀŎȊƴŜƧ 

ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ Ȋ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ {ǘŀƴƽǿ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ !ƳŜǊȅƪƛύ. ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ 

ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ нллΦтллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ 

ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ нроΦррлΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ trzy tysiŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ 

ȊƱƻǘȅŎƘύ. 

 

W dniach 9-14 kwietnia 2015 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ƻŦŜǊǘť ǇǊȅǿŀǘƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ H (celem realizacji programu 

motywacyjnego) oraz serii I (ŎŜƭŜƳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘŀƭǎȊȅ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛ)Φ ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ 

ȊƻǎǘŀƱƻ онмΦрлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅǎǘa ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ) ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I po cenie 

ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ лΣмл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧť ƻǊŀȊ нлтΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ L po 

cenie emisyjnej 29Σлл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ Ŏƻ ŘŀƱƻ ƱŊŎȊƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 6.035.150Σлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ǎȊŜǏŏ milionƽǿ ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

W dniu 6 maja 2015 r. 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǇǊŜƳƛŜǊť ǇǊƻŘǳƪǘǳ PiLab/BI w Polsce. 

 

W dniu 19 maja 2015 r. ƳƛŀƱa miejsce rejestracja ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛa ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŜƳƛǎƧƛ 

528.рлл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťŏǎŜǘ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ, w tym 321.500 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǘǊȊȅǎǘa ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ I oraz нлтΦллл όǎƱownie: 

ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǎƛŜŘŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ akcjƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ LΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛ tƛ[ŀō {Φ!Φ 

ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ Ȋ ƪǿƻǘȅ нллΦтллΣлл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǘȅǎƛťŎȅ ǎƛŜŘŜƳǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘύ Řƻ ƪǿƻǘȅ нро.ррлΣлл ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǇƛťŏǎŜǘ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ 

 

9.2 $ÚÉÁčÁÌÎÏĢç ÐÒÏ×ÁÄÚÏÎÁ ÐÒÚÅÚ %ÍÉÔÅÎÔÁ 
 

9.2.1 Podstawowe ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï ÐÒÏÄÕËÔÁÃÈ É ÕÓčÕÇÁÃÈ 

 

9.2.1.1 /ÐÉÓ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ %ÍÉÔÅÎÔÁ 

 

DƱƽǿƴŊ ǇƱŀǎȊŎȊȅȊƴŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƛ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴƻǿŜƧ generacji, 

w ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƳƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ ǾŜƴŘƻǊŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƛŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ƎƭƻōŀƭƴŜΦ 

 

wƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ PiLabκ.L ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƛƳǇƻǊǘ ǿƛŜƭǳ ȊŜǎǘŀǿƽǿ ŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻΣ ǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀƴŜƎƻ Řƻ 

ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ōƱȅǎƪŀǿƛŎȊƴŜΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ȊƳƛŀƴȅ 

w ƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ŘŀƴȅŎƘΦ tƻǇǊȊŜȊ ¦ƴƛǾŜǊǎŀƭ ±ƛŜǿŜǊ ǎȅǎǘŜƳ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ŀƴŀƭƛȊť осл-stopni oraz na 

ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŜ ƴƛŜǿƛŘƻŎȊƴȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛΦ  

 

PiLabκ.L ƧŜǎǘ ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ǇǊȊȅǎǘƻǎƻǿŀƴŊ Řƻ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ przez niewyspecjalizowanych 

ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜΣ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘǳȍȅŎƘ ȊōƛƻǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘΥ ōŜȊ ǳŘȊƛŀƱǳ 

ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘƽǿΣ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ L¢ ƛ ȊƴŀƧƻƳƻǏŎƛ ȊŀǇȅǘŀƵ {v[Φ ² ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ .ǳǎƛƴŜǎǎ 

Intelligence (BI), w przypadƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿȅŎƘ όƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪƻǿȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵΣ 
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ǇƻǇǊȊŜȊ ƳƻŘŜƭƻǿŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘΣ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƛ ǊŀǇƻǊǘƽǿύ ƧŜǎǘ ƭƛŎȊƻƴȅ ǿ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘΣ a nawet 

latach ς ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǎȅǎǘŜƳǳ PiLab/BI trwa zaledwie kilka tygodni. 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ sǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Dokumentu Informacyjnego Emitent opiera swoje struktury kadrowe, z wykluczeniem 

½ŀǊȊŊŘǳΣ ƴŀ ƎǊǳǇƛŜ пу ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƻƪƻƱƻ пп҈ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŘȊƛŀƱǳ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ŀ нр҈ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȅ ŘȊƛŀƱǳ ǎȅǎǘŜƳ ŜƴƎƛƴŜŜǊƛƴƎ όǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜƎƻύΦ 

 

9.2.1.2 Podstawowe produkty  Emitenta  

 

Emitent oferuje specjalistyczne oprogramowanie analityczne PiLab/BI (Platforma Business Intelligence). 

PiLab/BI jest platfƻǊƳŊ .ǳǎƛƴŜǎǎ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ό.Lύ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΣ ǎƱǳȍŊŎŊ Řƻ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ǘȅǇǳ 5ŀǘŀ 

Discovery, ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŜ ǳƪǊȅǘȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛΦ 

 

+ÌÕÃÚÏ×Å ËÏÒÚÙĢÃÉ 

V YƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ ƛ ƱŊŎȊŜƴƛŜ ȊōƛƻǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘ 

o ƱŊŎȊŜƴƛŜ ŀǊƪǳǎȊȅ ƪŀƭƪǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ōŀȊ ŘŀƴȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴȅƳ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ό¦ƴƛǾŜǊǎŜύΣ 

o ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ ƪŀȍŘŜƧ ǎǘǊƻƴȅΣ 

o Ʊŀǘǿƻ ȊƳƛŜƴƛŀƴȅ ƭƻgiczny model danych. 

 

V tǊƻǎǘŀ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊŀ ǇƻƱŊŎȊƻƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ 

o ŎȊȅǘŜƭƴŀ ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇƻƱŊŎȊŜƵ ƛ ǊŜƭŀŎƧƛΣ 

o przeszukiwanie danych w widoku 360-stopni, 

o testowanie hipotez ς interaktywnie i ad hoc. 

 

V Samodzielne analizy 

o ōŜȊ ǇƻƳƻŎȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ L¢Σ 

o bez zƴŀƧƻƳƻǏŎƛ {v[ ƛ ōŜȊ ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ 

o ƴƻǿŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ ƴƛŜǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΦ 

 

V Szybsze, lepsze wyniki 

o ǇŜƱƴŀ ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴƻǏŏΣ 

o wiarygodne, rzetelne wyniki, 

o ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘǳ όƻŘ ƳƻƳŜƴǘǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿύ ƭƛŎȊƻƴȅ ǿ tygodniach 

(a ƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ ŎȊȅ ƭŀǘŀŎƘύΣ 

o ŀƴŀƭƛȊȅ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǊŜƪƻǊŘƽǿ ǿ ƪƛƭƪŀ ǎŜƪǳƴŘΣ 

o ǎȊȅōƪƛŜ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿŜΦ 

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴƻ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǎȅǎǘŜƳǳ PiLabκ.L ƻǊŀȊ ƧŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛΦ 
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Schemat 1 System PiLab/BI  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Aktualny problem ɀ potrzeba rynkowa  

²ƛŜƭŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ȊŘŀƧŜ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿť Ƨŀƪ ƻƎǊƻƳƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ǇƻȊƴŀƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƵ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǊƽȍƴȅƳƛ 

zbiorami danych. WŜŘƴŀƪ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴŜ ƴŀǊȊťŘȊƛa nie ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ Ƨŀƪ ŘŀƴŜ przechowywane 

w jednym miejscu, ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ Ȋ ŘŀƴȅƳƛ ǿ ƛƴƴŜƧ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ, bazie danych czy arkuszu kalkulacyjnym. 

 

YƻƭŜƧƴŜ ǇǊƽōȅ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇȅǘŀƵ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊƽȍƴȅŎƘ ōŀȊŀŎƘΣ αƱŊŎȊŜƴƛŜ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿέ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛ 

w ǊƽȍƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳŀŎƘ, ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ wtedy, gdy istnieje moȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǎȊŜǊŜƎǳ ǇƻǿƛŊȊŀƵ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ, ǎŊ 

bardzo ȍƳǳŘƴŜ ƛ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ƳŀƱƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ. 

 

2ÏÚ×ÉäÚÁÎÉÅ 

PiLabκ.L ƧŜǎǘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ .ǳǎƛƴŜǎǎ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ό.Lύ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΣ ǎƱǳȍŊŎŊ Řƻ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ǘȅǇǳ 5ŀǘŀ 

5ƛǎŎƻǾŜǊȅΣ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ƻŘƪǊȅǿŀƴƛŜ ǳƪǊȅǘȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛΦ 

 

PiLabκ.L ǇƻȊǿŀƭŀ ƱŊŎȊȅŏ ǿƛŜƭŜ ȊōƛƻǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘ ǿ ƧŜŘƴȅƳΣ ǎƱǳȍŊŎȅƳ Řƻ ŀƴŀƭƛȊ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ό¦ƴƛǾŜǊǎŜύΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƛŜ ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇƻǘǊȊŜō ȊƳƛŜƴƛŀŏ ƭƻƎƛŎȊƴȅ ƳƻŘŜƭ ŘŀƴȅŎƘΦ tǊȊŜǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ 

ƴƛŜǎŀƳƻǿƛǘȅŎƘ ƻŘƪǊȅŏΣ ŀ ŎȊȅǘŜƭƴŜ ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧŜ ǇƻƳŀƎŀƧŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ǳƪǊȅǘŜ ǊŜƭŀŎƧŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛΦ 

 

PiLabκ.L ƧŜǎǘ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŊ Řƻ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴŊ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊΣ ƪǘƽǊŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ 

ŀƴŀƭƛȊȅ ƻƎǊƻƳƴȅŎƘ ȊōƛƻǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘΦ !ƴŀƭƛȊȅ ǘŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘΣ ōŜȊ ǇƻƳƻŎȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ L¢Σ ōŜȊ 

ȊŀǇȅǘŀƵ {v[Φ ² ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ .LΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŘǊƻȍŜƴƛŜ ǘǊǿŀ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƭǳō ƭŀǘŀΣ 

PiLabκ.L ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ǿȅƴƛƪƛ ǿ ŎƛŊƎǳ ƪƛƭƪǳ ǘȅƎƻŘƴƛΦ 

 

Konsolidacja danych  

hǊƎŀƴƛȊŀŎƧŜ ōŀǊŘȊƻ ŎȊťǎǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŘŀƴŜ ǊƻȊǇǊƻǎȊƻƴŜ ǿ wielu arkuszach kalkulacyjnych i rozbudowanych 

bazach danych. PiLabκ.L ǇƻǎƛŀŘŀ ƪƻƴŜƪǘƻǊȅ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ƱŀǘǿŜ ǇƻōƛŜǊŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ Ȋ 9ȄŎŜƭŀΣ ŘƻǿƻƭƴŜƧ ōŀȊȅ 

{v[Σ IŀŘƻƻǇ I5C{ ƛ ǿƛŜƭǳ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƱŊŎȊŜƴƛŜ ƛŎƘ ǿ ƧŜŘƴŜƧΣ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜƧ Řƻ ŀƴŀƭƛȊ ōŀȊƛŜΦ 

 

WŜȍŜƭƛ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǘŀƪŀ ǇƻǘǊȊŜōŀΣ ŘŀƴŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǇƻōƛŜǊŀƴŜ Ȋ ƘǳǊǘƻǿƴƛ ŘŀƴȅŎƘ ƭǳōΣ ŀōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇŜƱƴƛŜƧǎȊȅ 

ƻōǊŀȊΣ Ȋ ǎȅǎǘŜƳƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘκǘǊŀƴǎŀƪŎȅƧƴȅŎƘΦ 
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Widok 360-stopni wszystkich danych  

W przypadku arkuszy kalkulacyjnych lub relacyjnych baz ŘŀƴȅŎƘΣ ǇƻŘƎƭŊŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƛ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ 

ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻōƛŜƪǘƽǿ ǿȅƳŀƎŀ ȍƳǳŘƴŜƎƻ ƱŊŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜƭǳ ŀǊƪǳǎȊȅ ƭǳō ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ȊŀǇȅǘŀƵ {v[Φ 

 

PiLab/BI Universe Viewer zapewnia naturalny widok 360-ǎǘƻǇƴƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘΦ ¦ȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƳƻȍŜ 

wyszukiwŀŏ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ŎŀƱŊ ƳƻŎ ǎǿƻƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ ŀōȅ Ȋȅǎƪŀŏ ƭŜǇǎȊȅ ƻƎƭŊŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀŏ 

trafniejsze decyzje. 

 

Elastyczny model danych 

CǳƴŘŀƳŜƴǘŀƭƴŊ ŎŜŎƘŊ PiLabκ.L ƧŜǎǘ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴȅΣ ƭƻƎƛŎȊƴȅ ƳƻŘŜƭ ŘŀƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ōŜȊǇǊƻōƭŜƳƻǿŜ 

pobieranie noǿȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƳƻŘŜƭǳ ŘŀƴȅŎƘΦ 

 

² ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿƛŘȊƛŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ ƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƳƻŘŜƭǳ ŘŀƴȅŎƘ 

ƻŘōȅǿŀƧŊ ǎƛť ōŜȊ ǇǊȊŜǊȅǿŀƴƛŀ ŀƴŀƭƛȊȅ ƛ ƳƻƎŊ ōȅŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊƽǿ ƴƛŜ ȊƴŀƧŊŎȅŎƘ {v[Φ bƛŜ 

ma wƛťŎ Ƨǳȍ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƳťŎȊŊŎŜƎƻ ǊƻȊōǳŘƻǿȅǿŀƴƛŀ ƳƻŘŜƭǳ ŘŀƴȅŎƘΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǘŜǊŀȊ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƳƻŘŜƭǳ ŘŀƴȅŎƘ 

ƳƻȍŜ ōȅŏ Ʊŀǘǿƻ ƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƴŀΣ ƎŘȅ ǘȅƭƪƻ ȊŀƧŘȊƛŜ ǘŀƪŀ ǇƻǘǊȊŜōŀΦ 

 

lÁÔ×Á ÉÄÅÎÔÙÆÉËÁÃÊÁ É ÁÎÁÌÉÚÁ ÐÏčäÃÚÏÎÙÃÈ ÄÁÎÙÃÈ 

PiLabκ.L ȊŀǇŜǿƴƛŀ ōŜȊǇǊŜŎŜŘŜƴǎƻǿŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇƻŘ ƪŀȍŘȅƳ ƪŊǘŜƳ ƛ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ 

ƻōǎŜǊǿŀŎƧť ȊŀǊƽǿƴƻ ŘŀƴȅŎƘΣ Ƨŀƪ ƛ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ƴƛƳƛΦ 

 

5ŀƴŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴŀƧǇƛŜǊǿ ȊōŀŘŀƴŜ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ¦ƴƛǾŜǊǎŜ ±ƛŜǿŜǊ - ƧŜǎǘ ǘƻ ƴŀǊȊťŘȊƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧť 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ƻōŜŎƴȅŎƘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻǊŀȊ ǇƻƱŊŎȊŜƵ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳƛ ȊōƛƻǊŀƳƛΦ ¦ƴƛǾŜǊǎŜ ±ƛŜǿŜǊ 

ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ƱŀǘǿŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ƻōǎȊŀǊƽǿΣ ƪǘƽǊȅƳƛ ǿŀǊǘƻ ǎƛť ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀŏΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ 

ōŀŘŀƴƛŜ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿȅƪǊŜǎŀŎƘΣ ǘŀōŜƭŀŎƘ ǇǊȊŜǎǘŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴȅŎƘ ƎǊŀŦŀŎƘΦ 

 

²ƛȊǳŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǿȅƪǊŜǎŀŎƘ ƎǊŀŦƻǿȅŎƘ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ŘƻǎƱƻǿƴƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ αǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜ Ǉǳƴƪǘƽǿέ 

ǇƻƳƛťŘȊȅ ŘŀƴȅƳƛΦ tƻȊǿŀƭŀ ǘƻ ǘǿƻǊȊȅŏ ŀǇƭƛƪŀŎƧŜ ǎƱǳȍŊŎŜ ƳΦ ƛƴΦ Řƻ ŘŜǘŜƪŎƧƛ ŘŜŦǊŀǳŘŀŎƧƛΣ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳΣ 

ŀƴŀƭƛȊȅ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ȊŘŀǊȊŜƵΣ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ƛ ŀƴŀƭƛȊ ƪŀȍŘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǎƛŜŎƛΥ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ƭǳō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ǊƽȍƴŜ ŀƴŀƭƛȊȅ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǊƽȍƴȅŎƘ ǿƛŘƻƪƽǿΣ PiLabκ.L ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ мр ǊƽȍƴȅŎƘΣ ƎǊŀŦƻǿȅŎƘ 

ƭŀȅƻǳǘΩƽǿΦ 

 

Przeszukiwanie danych  

PiLab ǇǊȊŜƴƛƽǎƱ ƪƻƴŎŜǇŎƧť αŘǊŊȍŜƴƛŀέ ƴŀ ȊǳǇŜƱƴƛŜ ƴƻǿȅ ǇƻȊƛƻƳΦ tƻȊǿŀƭŀ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ŘǊŊȍȅŏ ƛ ŦƛƭǘǊƻǿŀŏ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǘȅǇǳ ŘŀƴŜΣ ŀƭŜ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ¦ƴƛǾŜǊǎŜ ±ƛŜǿŜǊ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜΣ ŎȊȅƭƛ ǇƱȅƴƴŜ αǎǳǊŦƻǿŀƴƛŜέ 

z ƧŜŘƴŜƎƻ Řƻ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ȊōƛƻǊǳΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ƴƛŜ Ƴŀ ȊŀǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴŜƧ ǏŎƛŜȍƪƛΣ ƪǘƽǊŊ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ Ƴǳǎƛ 

poŘŊȍŀŏΣ Ƴƻȍƴŀ ŘǊŊȍȅŏ ƭǳō ǇǊȊŜƳƛŜǎȊŎȊŀŏ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ ȊōƛƻǊŀƳƛ ŘŀƴȅŎƘΣ ŘƻƪƱŀŘƴƛŜ ǘŀƪ Ƨŀƪ ǎƛť ŎƘŎŜΦ 

 

Zadawanie dowolnyÃÈ ÐÙÔÁďȟ ÔÅÓÔÏ×ÁÎÉÅ ÈÉÐÏÔÅÚ ÁÄ hoc 

¢ǊŀŘȅŎȅƧƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘȅǇǳ .ǳǎƛƴŜǎǎ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ŎȊȅ 5ŀǘŀ 5ƛǎŎƻǾŜǊȅ ǿȅƳŀƎŀƧŊ ŘƻƪƱŀŘƴŜƧ ȊƴŀƧƻƳƻǏŎƛ pytania, 

ƪǘƽǊŜ ŎƘŎŜ ǎƛť ȊŀŘŀŏ - pytanie to jest przerabiane na zapytanie SQL, kostki OLAP lub nowy widok. 

 

Natomiast PiLabκ.L ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŎƛŊƎƭŜΣ ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴŜ ƛ ŀŘ ƘƻŎ ǘŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƻƭƴȅŎƘ ƘƛǇƻǘŜȊΣ ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ 

ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ȊƴŀƴȅŎƘ ǇƻƧťŏΦ 5Ȋƛťƪƛ ǇǊȊŜǎȊǳƪƛǿŀƴƛǳ ŘŀƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ PiLabκ.L Ƴƻȍƴŀ ƭŜǇƛŜƧ ȊǊƻȊǳƳƛŜŏ 

ȊŀŘŀǿŀƴŜ ǇȅǘŀƴƛŀΣ ŀ ōƱȅǎƪŀǿƛŎȊƴŀΣ ǿƛŜƭƻǿȅƳƛŀǊƻǿŀ ŀƴŀƭƛȊŀ ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅŎƘ 

odpowiedzi. 
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Samodzielne analizy 

PiLabκ.L ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜ ŀƴŀƭƛȊȅΥ ōŜȊ ǇƻƳƻŎȅ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅ {v[Σ ōŜȊ programowania. Przyspiesza to proces 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŀƴŀƭƛȊ ƛ ŘŀƧŜ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜ Řǳȍƻ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ŘŀƴŜƧ 

organizacji. 

 

Szybsze, lepsze wyniki 

5Ȋƛťƪƛ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ōƱȅǎƪŀǿƛŎȊƴȅŎƘΣ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛȊ ƛ ǿƛŘƻƪƻǿƛ осл-stopni wsȊȅǎǘƪƛŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ Ƴƻȍƴŀ 

ǎȊȅōƪƻ ƻŘƪǊȅǿŀŏ ǎŜƪǊŜǘȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŘŀƴȅŎƘΦ 

 

Schemat 2 Czytelna wizualizacja relacji i 360 -stopniowy widok danych  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

Wiarygodne wyniki  

² ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅƳ ǇƻŘŜƧǏŎƛǳ ȊŀŘŀǿŀƴŜ ƧŜǎǘ ǇȅǘŀƴƛŜΣ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ȊŀǇȅǘŀƴƛŜ {v[ ƛ ƴƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ 

ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ŎȊȅ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ǎŊ ǿƱŀǏŎƛǿŜΦ 

 

W PiLabκ.L ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀ ǎŊ ŎŀƱȅ ŎȊŀǎ ǿƛŘƻŎȊƴŜΣ Ŏƻ ǇƻȊǿŀƭŀ ǊƻȊǳƳƛŜŏ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅ ǿȅƴƛƪ ƛ ƧŜƎƻ 

ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŏΦ 

 

%ÆÅËÔÙ × ËÉÌËÁ ÔÙÇÏÄÎÉ ÏÄ ÒÏÚÐÏÃÚöÃÉÁ ÐÒÏÊÅËÔÕ 

²ŘǊƻȍŜƴƛe tradycyjnych projektƽǿ BI ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ lata. Jest to spowodowane m.in. faktem, ȍŜ ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŜ 

ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎŜƎƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ modelu danych ƳƻȍŜ ǘǊǿŀŏ ŘƱǳƎƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜΦ 

 

½ǳǇŜƱƴƛŜ inaczej jest w przypadku PiLab/BIΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ƭƻƎƛŎȊƴȅ ƳƻŘŜƭ ŘŀƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť 

ŘǳȍŊ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŎƛŊΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀŏ Ǝƻ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŏΦ 5Ȋƛťƪƛ ǘŜƳǳ ǎȅǎǘŜƳ ƧŜǎǘ ǎȊȅōƪƻ ǿŘǊŀȍŀƴȅΣ 

ŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ŘŀƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ōȅŏ dynamicznie ƳƻŘȅŦƛƪƻǿŀƴŀΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ǇƻǘǊȊŜōΦ YƛŜŘȅ ƳƻŘŜƭ ŘŀƴȅŎƘ 

ulega zmianƛŜΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ Ƨǳȍ ǿƛŘƻƪƽǿ ŎȊȅ ǊŀǇƻǊǘƽǿΦ 

 

3ÚÙÂËÉÅ ÁÎÁÌÉÚÙ ÄÚÉöËÉ ÕÎÉËÁÌÎÅÊ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÉ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǇǊŀŎƻǿŀƱ ǳƴƛƪŀƭƴŊΣ ƻǇŀǘŜƴǘƻǿŀƴŊ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť - PiLab Abstraction Engine - ƪǘƽǊŀ ǇƻȊǿŀƭŀ ǎȊȅōƪƻ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ōŀǊŘȊƻ ȊƱƻȍƻƴŜ ŀƴŀƭƛȊȅΣ ƴŀǿŜǘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘǳȍȅŎƘ ƻōŎƛŊȍŜƵ ǘȅǇǳ α.ƛƎ 5ŀǘŀέΦ !ƴŀƭƛȊŀ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ 

ǊŜƪƻǊŘƽǿ ŘŀƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ȊŀƧŊŏ ǘȅƭƪƻ ƪƛƭƪŀ ǎŜƪǳƴŘΦ 
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lÁÔ×Á ×ÓÐĕčÐÒÁÃÁ 

DŘȅ ǿǏǊƽŘ zbioru ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƻŘƴŀƧŘȊƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎŜ Ǝƻ ŘŀƴŜ, prawdopodobnie ōťŘȊƛŜ ŎƘŎƛŀƱ ǇƻŘȊƛŜƭƛŏ ǎƛť 

ǎǿƻƧŊ ǿƛŜŘȊŊΦ PiLab/Bi ǇƻȊǿŀƭŀ Ʊŀǘǿƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŜƭƛŏ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǿƛŘƻƪƛ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀƳƛ, a ǘŀƪȍŜ 

ǿȅŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀŏ ŘŀƴŜ Řƻ arkusza kalkulacyjnego programu Excel. 

 

lÁÔ×Å ÐÒÚÙÓÔÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÄÏ ÄÏ×ÏÌÎÅÇÏ ĢÒÏÄÏ×ÉÓËÁ 

PiLabκ.L ŘȊƛŀƱŀ ƴŀ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅƳ ǎǇǊȊťŎƛŜΦ /Ƙƻŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǘƻ ǿƛŘƻŎȊƴŜ Řƭŀ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƪƻƵŎƻǿȅŎƘΣ PiLab/BI 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ Řƻ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘ ƧŜŘƴŊ Ȋ ǿƛŜƭǳ ǇƻǇǳƭŀǊƴȅŎƘ ōŀȊΦ ²ŀǊǘ ǇƻŘƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƧŜǎǘ ŦŀƪǘΣ ȍŜ 

ŎƘƻŎƛŀȍ PiLab/BI oferuje analizy grafowe, nie wymaga grafowej bazy danych. 

 

0ÅčÎÅ ÂÅÚÐÉÅÃÚÅďÓÔ×Ï ÄÚÉöËÉ ÏÐÁÒÔÙÍ ÎÁ ÒÅÇÕčÁÃÈ ÕÐÒÁ×ÎÉÅÎÉÏÍ ÄÏÓÔöÐÕ 

PiLabκ.L ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ŘƻǎǘťǇŜƳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΦ tƻƴƛŜǿŀȍ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǇŀǊǘŜ ǎŊ 

ƴŀ ǊŜƎǳƱŀŎƘΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƻǊ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ Řƭŀ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƭǳō ŎŀƱȅŎƘ ƎǊǳǇΣ 

a ƪƻƴǘǊƻƭƻǿŀƴȅ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ ǇƻŘȊōƛƻǊƽǿ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƛŜ ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴȅΦ ¦ȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ǿƛŘȊƛ ǘȅƭƪƻ ǘŜ 

ŘŀƴŜΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ PiLabκ.L ǇǊȊŜŎƘƻǿǳƧŜ ŘȊƛŜƴƴƛƪ ƭƻƎƽǿ ƪŀȍŘŜƧ ƻǇŜǊŀŎƧƛ ǿȅƪƻƴŀƴŜƧ 

ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇŜƱƴŜƎƻ ŀǳŘȅǘǳ ǏŎƛŜȍŜƪ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƽǿ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ 

i analiz. 

 

.ÉÅÓÐÏÔÙËÁÎÁ ÅÌÁÓÔÙÃÚÎÏĢç × ÄÅÆÉÎÉÏ×ÁÎÉÕ ÁÌÁÒÍĕ× 

PiLabκ.L Ƴŀ ƴƛŜǎǇƻǘȅƪŀƴŊ ŜƭŀǎǘȅŎȊƴƻǏŏ ǿ ŘŜŦƛƴƛƻǿŀƴƛǳ ǊƽȍƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ŀƭŀǊƳƽǿ ǿŀǊǳƴƪƻǿȅŎƘΦ tƻȊǿŀƭŀ nie tylko 

ƴŀ ƪƻƴŦƛƎǳǊŀŎƧť ŀƭŜǊǘƽǿ ƛƴŦƻǊƳǳƧŊŎȅŎƘ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŀƭŀǊƳƽǿ ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀŎƘΦ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǎŊ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊΥ {a{Σ Ŝ-Ƴŀƛƭ ƛκƭǳō /ŜƴǘǊǳƳ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ 

{ǇƽƱƪƛΦ 

 

:ÁÒĕ×ÎÏ ÄÌÁ ÍÁčÙÃÈȟ ÊÁË É ÄÌÁ ȵ"ÉÇ $ÁÔÁȱ 

System PiLabκ.L ƧŜǎǘ ƳƻŎƴƻ ǎƪŀƭƻǿŀƭƴȅΣ ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴȅ ƭƛƳƛǘŜƳ ǇŀƳƛťŎƛΣ ǇǊŀŎǳƧŜ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻ ǎƪŀƭƻǿŀƭƴȅŎƘ 

ōŀȊŀŎƘ ŘŀƴȅŎƘΣ ǘƧΦ It ±ŜǊǘƛŎŀΦ tƻǇǊȊŜȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƱŀǘǿŜƧ ƻōǎƱǳƎƛ ŘǳȍȅŎƘ ȊōƛƻǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘȊƛťƪƛ ǿǎǇŀǊŎƛǳ 

ȋǊƽŘŜƱ ŘŀƴȅŎƘ ǘƧΦ IŀŘƻƻǇ I5C{Σ PiLab/BI jeǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀŏ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ 5ŀǘŀ 5ƛǎŎƻǾŜǊȅ Řƭŀ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ 

aplikacji typu Big Data. Dodatkowo PiLabκ.L ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴȅ ǿ ƳƴƛŜƧǎȊȅŎƘ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀŎƘΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǿȅȊǿŀƴƛŜƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƴǇΦ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎƧŀ ǿƛŜƭǳ ŀǊƪǳǎȊȅ ƪŀƭƪǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ǿƛŘƻƪǳ 360-stopni.  

 

Raportowanie  

/ƘƻŎƛŀȍ PiLabκ.L ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀǊȊťŘȊƛŜƳ Řƻ ƛƴǘŜǊŀƪǘȅǿƴŜƧ ŀƴŀƭƛȊȅΣ ǎȅǎǘŜƳ Ƴŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦǳƴƪŎƧť 

ǊŀǇƻǊǘƻǿŀƴƛŀΦ wŀǇƻǊǘȅ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴƛŜΣ ŜƪǎǇƻǊǘƻǿŀƴŜ Řƻ Ǉƭƛƪǳ t5C ƭǳō 9ȄŎŜƭΣ ŀ ǘŀƪȍŜ 

dystrybuowane zgodnie z ustalonym harmonogramem. 

  



 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 72  

 

Specyfikacja 

Prezentacja danych, 

ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ƛ ŘƻǎǘťǇ 

Á ¦ƴƛǾŜǊǎŜ ±ƛŜǿŜǊ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ǇǊƻǎǘŊΣ ǿȅǎƻƪƻ ȊŀƎǊŜƎƻǿŀƴŊ ǿƛȊǳŀƭƛȊŀŎƧť ŘǳȍȅŎƘ 

ȊōƛƻǊƽǿ ŘŀƴȅŎƘ 

Á ŀƴŀƭƛȊŀ ǇƻƱŊŎȊŜƵ ƴŀ ƎǊŀŦŀŎƘ όŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜ ǿȅƪǊŜǎȅ ƎǊŀŦƻǿŜΣ мр ǊƽȍƴȅŎƘ ƭŀȅƻǳǘΩƽǿύ 

Á wykresy (ŘȅƴŀƳƛŎȊƴŜΥ т ƭŀȅƻǳǘΩƽǿ ƳΦƛƴΦ ǿȅƪǊŜǎȅ ǎƱǳǇƪƻǿŜ ƛ ƭƛƴƛƻǿŜύ 

Á tabele przestawne 

Á ŘǊŊȍŜƴƛŜ ƛ ŘƻǿƻƭƴŜ ǇǊȊŜǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ 

¾ǊƽŘƱŀ ŘŀƴȅŎƘ 

Á pliki MS Excel 

Á piki CSV 

Á pliki XML 

Á dowolna relacyjna baza danych 

²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ 
Á ƱŀǘǿŜ ǿǎǇƽƱŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǿƛŘƻƪƽǿκŀƴŀƭƛȊ 

Á ŜƪǎǇƻǊǘ ǿȅƴƛƪƽǿ Řƻ a{ 9ȄŎŜƭ 

.ŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ 
Á ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǊŜƎǳƱŀŎƘ 

Á ǇŜƱƴŀ ǏŎƛŜȍƪŀ ŀǳŘȅǘǳ 

Alarmy 
Á ƪƻƴŦƛƎǳǊƻǿŀƴŜ ŀƭŜǊǘȅΣ ǘŀƪȍŜ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ǿȅƭƛŎȊŜƴƛŀŎƘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ 

Á alarmy dostarczane przez SMS, e-Ƴŀƛƭ ƛκƭǳō /ŜƴǘǊǳƳ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ tƛ[ŀō 

Bazy danych 

Á SQL Server 2012+ 

Á Oracle 11g+ 

Á PostgreSQL 9.1+ 

Á HP Vertica 7+ 

Á Pivotal Greenplum 4.2+ 

Wspierane 

ǇǊȊŜƎƭŊŘŀǊƪƛ 

Á Internet Explorer 11 

Á Firefox 33+ 

Á Safari 7+ 

Á Chrome C38+ 

²ŜǊǎƧŜ ƧťȊȅƪƻǿŜ 
Á polski 

Á angielski 

 

9.2.1.3 5ÓčÕÇÉ Ģ×ÉÁÄÃÚÏÎÅ przez Emitenta  

 

9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀƪǳǇƛƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛΣ ƻŦŜǊǳƧŜ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƪƭƛŜƴǘŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

ƻōǎƱǳƎƛ ǇǊƻƎǊŀƳǳΦ LƴǎǘǊǳƪǘŀǊȊ ƻōŜƧƳǳƧŜ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƛ ƪƻƴŦƛƎǳǊŀŎƧƛ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƧŊŎŜƎƻ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ǇƻǘǊȊŜōȅ ƪƭƛŜƴǘŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ŘƻǿƛŀŘǳƧŊ ǎƛť ƧŀƪŊ 

ƳŜǘƻŘť ǿȅōǊŀŏ Řƻ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƎƻ ƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘŀƴȅŎƘΣ ƻōƛŜƪǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇƭƛƪƽǿΣ ŀōȅ ƛŎƘ ǇǊŀŎŀ ōȅƱŀ ǎȊȅōƪŀ ƛ efektywna 

oraz w ƻǇǘȅƳŀƭƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ Řƻ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǊŜȊǳƭǘŀǘƽǿ. 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ǳǎƱǳƎƛ ŘƻǊŀŘŎȊŜ ƻǊŀȊ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛΣ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻōǎƱǳƎƛ 

systemu PiLab. tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƻǇǘȅƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘǳǊȅ 

i ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ŘŀƴȅŎƘΦ 

 

9.2.1.4 Struktura  ÐÒÚÙÃÈÏÄĕw Emitenta  

 

² ƻƪǊŜǎƛŜ нлмп Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ 601.050,86 ȊƱΦ ²ƛťƪǎȊƻǏŏ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ w ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƱȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ς 64,45% 

ƻƎƽƱǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ, czyli 387.офлΣнп ȊƱ. PozoǎǘŀƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿȅƴƛƪŀƱȅ Ȋ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ƭŀǘŀŎƘΦ bƛȍǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ όǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳƛ ƭŀǘŀƳƛύ ǎŊ ŜŦŜƪǘŜƳ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀŎƘ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ǿ ȊǳǇŜƱƴƛŜ ƴƻǿȅƳ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ƪƭŀǎȅ ŜƴǘŜǊǇǊƛse oraz 
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ƪƻƳǇƭŜǘƴŊ ǇǊȊŜōǳŘƻǿŊ ŀǇƭƛƪŀŎƧƛ ƻŘ ǎǘǊƻƴȅ ŦǊƻƴǘ-ŜƴŘ όǘŜǊƳƛƴŀƭǳ ŘƻǎǘťǇƻǿŜƎƻύΣ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǎǳƎŜǎǘƛƛ 

i ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘΦ  

 

tƻƴƛȍŜƧ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ǊƻŘȊŀƧƻǿŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǎǇƽƱƪƛ PiLab S.A. w okresie od 1 stycznia 2014 r. 

do 31 grudnia 2014 r. 

 

Wykres 1 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÐÒÚÙÃÈÏÄĕ× %ÍÉÔÅÎÔÁ × 2014 r.  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ 

 

9.2.1.5 5ÓčÕÇÉ ÐÌÁÎÏ×ÁÎÅ ÄÏ ×ÄÒÏŀÅÎÉÁ 

 

PiLab {Φ!Φ ǇƭŀƴǳƧŜ ŎƛŊƎƱŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŜ ƛ ǇƻǎȊŜǊȊŀƴƛŜ ȊŀƪǊŜǎǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΦ hǇǊƽŎȊ ŎƛŊƎƱŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ 

ƻŦŜǊǘȅ ƛ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ŦǳƴƪŎƧƻƴŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ǿŀǊǎǘǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴŀƭǳ ŘƻǎǘťǇƻǿŜƎƻ όŦǊƻƴǘ-ŜƴŘύΣ {ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ 

ǇǊŜƳƛŜǊť produktu w Polsce w dniu 6 maja 2015 roku oraz ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ǎƛť Řƻ analogicznego tzw. product 

ƭŀǳƴŎƘ Ǉƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ǎǳƪŎŜǎŀŎƘ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿ ¦{! ǿ нлмс Ǌƻƪǳ.  

 

9.2.1.6 +ÁÎÁčÙ ÄÙÓÔÒÙÂÕÃÊÉ ÕÓčÕÇ 

 

Dystrybucja ǳǎƱǳƎ ƛ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť w ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎych ƪŀƴŀƱach marketingowych: 

1. ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƱŀǎƴŜ Ȋŀǎƻōȅ ƪŀŘǊƻǿŜΣ 

2. ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪƛŜΣ ǇŜƱƴƛŊŎŜ Ǌƻƭť ǊŜǎŜƭƭŜǊƽǿ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ PiLab S.A., 

3. rekomendacje ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ oraz ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ŘȊƛťƪƛ kontaktom i wsparciu 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

KaƴŀƱȅ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŘƻǎǘƻǎƻǿȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿΦ 

 

LƴǎǘŀƭŀŎƧŀ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǳ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŎŀ ȊŀǘǊǳŘƴƛƻƴŜƎƻ ƭǳō ǿȅǎȊƪƻƭƻƴŜƎƻ 

przez PiLab {Φ!ΦΣ ƭǳō ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ²ŘǊƻȍŜƴƛƻǿƛŜŎ Ƴŀ Ȋŀ ȊŀŘŀƴƛŜ ŘƻǇŀǎƻǿŀŏ ƛ ǎƪƻƴŦƛƎǳǊƻǿŀŏ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ Řƻ ǇƻǘǊȊŜō ƛ ǿȅƳŀƎŀƵ ƪƭƛŜƴǘŀΦ ² ƳƻŘŜƭǳ on premise ŎŀƱŀ ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊŀ ƻǊŀȊ ǎŜǊǿŜǊȅ ƳƻƎŊ 

ȊƴŀƧŘƻǿŀŏ ǎƛť ǿŜǿƴŊǘǊȊ ŦƛǊƳȅ ƪƭƛŜƴǘŀΣ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ŘŀƴȅŎƘ ƧŜǎǘ Ƴƻȍƭƛǿȅ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŊ ŘŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳiotu, 

ƻǇŎƧƻƴŀƭƴƛŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜŏ LƴǘŜǊƴŜǘΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ SaaS ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ǇǊƻǎǘƻǘŊ ƛ ǎȊȅōƪƻǏŎƛŊ 

ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛΣ ȊŀǘŜƳ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǇǊƻƎǊŀƳǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪŀ ǿ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ ƪƭƛŜƴǘŀ ƭǳō ƻƴƭƛƴŜΣ ƧŜǏƭƛ ǘŜƴ 

wyrazi takie zainteresowanie.  

оут офлΣнп ȊƱΤ 
64%

нмо сслΣсн ȊƱΤ 
36%

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǇƛƭƻǘŀȍƻǿȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ

inne przychody
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Pomoc ŘƻǊŀŘŎȊŀ ƛ ƪƻƴǎǳƭǘƛƴƎƻǿŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƻōǎƱǳƎŊ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ Ƴƻȍƭƛǿŀ ƧŜǎǘ ƻƴƭƛƴŜ ōŊŘȋ ǘŜȍ ǿ ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 

ƪƭƛŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊƎŀƴƛȊǳƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜ ǎȊƪƻƭŜƴƛŀ Řƭŀ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƪƭƛŜƴǘŀ Ȋ ƻōǎƱǳƎƛ 

oprogramowania. 

 

tƻƭƛǘȅƪŊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǿ ǘȅƳ ƪŀƴŀƱŀƳƛ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǿ PiLab ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘŀ ǏǿƛŀǘƻǿŜƧ ƪƭŀǎȅ ς 

.ƻō ¢ƘƻƳŀǎΦ WŜǎǘ ƻƴ ǿǎǇƛŜǊŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ȊŜǎǇƽƱ ƳŀƴŀƎŜǊƽǿ ƛ ŜƪǎǇŜǊǘƽǿΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ²ƻƧŎƛŜŎƘ WŀƪƽōŎȊȅƪΣ Wƻŀƴƴŀ 

.ǊŀƴŘȅǎΣ YŀƳƛƭ DƽǊŀƭΣ DŀōƻǊ 9 DƻǘǘƘŀǊŘ ƛ !ƴŘǊȊŜƧ CǊȅǎ ƪǘƽǊȊȅ ƳŀƧŊ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ōǳŘƻwaniu linii 

ǇǊƻŘǳƪǘƻǿȅŎƘ ǿ L¢ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Řƻ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ƛ ƳƛƭƛŀǊŘƽǿ ¦{5 ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƻŎȊƴƛŜ ƻǊŀȊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ Řƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 

ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΦ  

 

9.2.1.7 +ÌÉÅÎÃÉ 3ÐĕčËÉ 

 

Zastosowanie systemu PiLab ƧŜǎǘ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ƴŀ ƻǇŜǊǳƧŊŎŜ ǿ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅƳ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪǳ ŘŀƴƻǿȅƳ 

ƪƻǊǇƻǊŀŎƧŜ ƛ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ǊȊŊŘƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳǳǎȊŊ ǊƻȊǿƛŊȊŀŏ ƛǎǘƻǘƴŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŊ ƛ ŀƴŀƭƛȊŊ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴȅŎƘ Ȋ ǿƛŜƭǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻŘƛȊƻƭƻǿŀƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŘŀƴȅŎƘ όǳǊȊŊŘȊŜnia, systemy, aplikacje). 

 

DǊǳǇŀ ŘƻŎŜƭƻǿŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǘƻ ȊǿȅŎȊŀƧƻǿƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƪƭŀǎȅ ŜƴǘŜǊǇǊƛǎŜΣ ƪǘƽǊŜ ŎȊťǎǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ŘǳȍŜ 

ǿƻƭǳƳŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ŘŀƴȅŎƘ ǊƻȊǇǊƻǎȊƻƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǊƽȍƴŜ ƻŘǊťōƴŜ ȋǊƽŘƱŀΦ bƛŜƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪΣ ƳƴƛŜƧǎȊŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻ ƳƻŘŜƭǳ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳ ƻǇŀǊǘȅƳ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴȅƳ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛǳ ƛ ŀƴŀƭƛȊƛŜ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŘŀƴȅŎƘ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƎǊǳǇť ŘƻŎŜƭƻǿŊ PiLab. 

 

5ƻŎŜƭƻǿƛ ƪƭƛŜƴŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƻǇŜǊǳƧŊ ǿ ǎŜƪǘƻǊŀŎƘΥ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ǳǎƱǳƎ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅƳΣ 

produkcyjnym, mediowym i handlu detalicznym. W tych obszarach system PiLab adresuje zaawansowane 

ǇǊƻōƭŜƳȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǘǊǳŘƴƻ ƭǳō ƴƛŜƻǇǘȅƳŀƭƴƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊȅǿŀƴŜ ƛƴƴȅƳƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǇǳƭŀǊƴȅƳƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ƴŀǊȊťŘȊƛŀƳƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅƳƛΦ tǊȊȅƪƱŀŘȅ ǘŀƪƛŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƵ ǘƻΥ 

¶ uǎǘŀƭŜƴƛŜ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƧ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ŀƴƻƳŀƭƛƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘΥ ǘǊƻǇƛŜƴƛŜ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŦŜƭŜǊƴȅŎƘ ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƛ ǇƽƱŦŀōǊȅƪŀǘƽǿΣ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƭǳō ŎŀƱȅŎƘ ǎŜǊƛƛ 

ǿȅǊƻōƽǿΣ ǘŀƪ ōȅ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀŏ ǇǊȊȅŎȊȅƴȅ ǇǊƻōƭŜƳǳΣ ǇƻǿƻŘȅ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǿŀŘΣ ƴƛŜŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏ 

ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊΣ ŜǘŎΦ, 

¶ detekcja ŘŜŦǊŀǳŘŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧŀ ǊƽȍƴȅŎƘ ǎŎƘŜƳŀǘƽǿ ŘŜŦǊŀǳŘŀŎƧƛ ǿ ōŀƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǳǎƱǳƎŀŎƘ 

finansowych i handlu, 

¶ nŀŘȊƽǊ ƴŀŘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘΣ ƎŘȅ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 

ȊƻōƭƛƎƻǿŀƴŜ ǎŊ Řƻ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǎǿƻƛŎƘ ǘǊŀŘŜǊƽǿ ƛ ƳŀƪƭŜǊƽǿ ȊŀǊƽǿƴƻ Řƻ 

ŎŜƭƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ Ƨŀƪ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ǇǊŀǿƴȅƳƛΣ ŀ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ 

Řƻ ǇƻǇǊŀǿƛŀƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ, 

¶ aƴŀƭƛǘȅƪŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜƧǎȊŊ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧť ƛ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƧť ƪƭƛŜƴǘƽǿ, 

¶ aƴŀƭƛȊŀ ƳŜŘƛƽǿ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇƻŎȊȅƴŀƧŊŎ ƻŘ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ȋǊƽŘŜƱ ǿǇƱȅǿǳ Řƭŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΣ Ǉƻ ŀƴŀƭƛȊť ŘȊƛŀƱŀƵ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊȅm w celach identyfikacji ich struktury 

oraz specyfiki komunikacji.  

 

tƻǿȅȍǎȊŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƳƻƎŊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ƴƛŜ ǘȅƭƪƻ ŘŀƴŜ Ȋ ƪƭŀǎȅŎȊƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘŀƴŜ 

z ƴƻǿǎȊȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŘŀƴƻǿȅŎƘ ǿ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭŀƴȅŎƘ ŎȊťǎǘƻ Ƨŀƪƻ α.ƛƎ 5ŀǘŀέΦ /ƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ 

w ƳƻŎƴƻ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀŎƘ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ƴŀōƛŜǊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƱŊŎȊŜƴƛŀ ƛ ŀƴŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ȋǊƽŘŜƱ .ƛƎ 

5ŀǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ Ȋōȅǘ ŘǳȍŜΣ Ȋōȅǘ ǊƽȍƴƻǊƻŘƴŜ ƛ Ȋōȅǘ ŎȊťǎǘƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť Řƭŀ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ .ǳǎƛƴŜǎǎ 

Intelligence. System PiLab ǇƻȊǿŀƭŀ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇƻƧŀǿƛaƧŊŎŜ ǎƛť ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ .ƛƎ 5ŀǘŀΣ Ƨŀƪ 

i tradycyjne infrastruktury danowe. 
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9.2.2 Strategia rozwoju  Emitenta  

 

² ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ½ŀǊȊŊŘ ȊŀƪƱŀŘŀ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻȊȅŎƧƛ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƧ {ǇƽƱƪƛ, przy jednoczesnym 

ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛǳ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ȊƻǎǘŀƴŊ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 

ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ŎŜƭƽǿΥ 

 

I. tǊŜƳƛŜǊŀ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǎƪŀƭƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ŀŘŀǇǘŀŎȅƧƴȅƳ Ȋ ƳƴƛŜƧǎȊŊ 

ƛƴǘŜƴǎȅǿƴƻǏŎƛŊ ƛ Ǉƻ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛǳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǎȊŜǊƻƪƛƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜΦ 

II. Wypracowanie na podstawie realizowanych ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǿ ¦{! ƛ ǿǏǊƽŘ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ ǿ 9ǳǊƻǇƛŜ ƎƱťōƻƪƛŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƻ ƻǇǘȅƳŀƭƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀŎƘ ǎȅǎǘŜƳƽǿ PiLab, celem 

ƻǇǊŀŎƻǿŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛƻǿŜƎƻ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŜƎƻ ƴŀ ƎƭƻōŀƭƴŊ ǎƪŀƭťΦ 

III. tǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ȊŀǎƻōƽǿΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ŀƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŎƘ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǿŜƧǏŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ¦{!Φ 

IV. LƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧŀ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ ǿ tƻƭǎŎŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƴŀ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ L¢ Ǐǿƛŀǘŀ ς 

YǊȊŜƳƻǿŜƧ 5ƻƭƛƴƛŜ ƛ ¦{! ƻǊŀȊ ǊƽǿƴƻƭŜƎƱŊ ŘŀƭǎȊŊ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧť ǘȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǿ Europie. 

V. YƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿǏǊƽŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ƴŀ ŜƪǎǇŀƴǎƧť ǿ ¦{! 

i ǇƽȋƴƛŜƧ ǿ ƪƛŜǊǳƴƪŀŎƘ ƎƭƻōŀƭƴȅŎƘΦ 

 

9.2.3 Otoczenie rynkowe  Emitenta  

 

9.2.3.1 ¡×ÉÁÔÏ×Ù ÒÙÎÅË )4 

 

²ŜŘƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ŦƛǊƳȅ DŀǊǘƴŜǊΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ L¢ ǎȊŀŎƻǿŀƴŀ ōȅƱŀ ǿ нлмо roku na 3,66 

ōƛƭƛƻƴŀ ¦{5Φ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ Ǌƻƪǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ ȊŀƭŜŘǿƛŜ лΣп҈Φ WŜǎǘ ǘƻ 

ǿȊǊƻǎǘ ȊŘŜŎȅŘƻǿŀƴƛŜ ǎƱŀōǎȊȅ ƻŘ ǘŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ нлмн ǊΦΣ ƪƛŜŘȅ ǘƻ ǊȅƴŜƪ L¢ ǊƻȊǿƛƧŀƱ ǎƛť ǿ ǘŜƳǇƛŜ нΣм҈ ǊκǊΦ 

 

² нлмо Ǌƻƪǳ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊƻȊǿƽƧ ōǊŀƴȍȅ L¢ ƳƛŀƱ ǎŜƎƳŜƴǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ƳƻōƛƭƴȅŎƘΦ ¦ǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǘŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳ ȊŀǇƻǿƛŀŘŀƴŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ нлмп ǊƻƪǳΦ !ƴŀƭƛȊȅ ǿǎƪŀȊǳƧŊΣ ƛȍ w prawie we 

ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ǎŊ ŜŦŜƪǘȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ǇƻǇǳƭŀǊȅȊŀŎƧƛ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ 

ƳƻōƛƭƴȅŎƘΣ ǎƛŜŎƛ ǎǇƻƱŜŎȊƴƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ŎƭƻǳŘ ŎƻƳǇǳǘƛƴƎΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀǊȊťŘȊƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ 

informacjami.  

 

{ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ƛȍ ǿ нлмо ǊΦ ǿȅŘŀǘƪƛ ƴŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǳǎƱǳƎƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мΣсо ōƭƴ ¦{5Σ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎ ппΣс҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ L¢Φ 5ǊǳƎƛƳ Ŏƻ Řƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ǿ нлмо ǊΦ ōȅƱȅ ǳǎƱǳƎƛ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛƱȅ нрΣн҈ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿȅŘŀǘƪƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōǊŀƴȍŊ L¢Φ ² нлмо ǊΦ ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǊƻȊǿƛƧŀƱ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ 

ǎŜƎƳŜƴǘ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎȊŀŎǳƧŜ ǎƛť ƴŀ олл ƳƭŘ ¦{5Φ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ 

ǿȊǊƻǎǘ ƻ рΣн҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ȋ нлмн ǊΦ 

 

Tabela 8 7ÁÒÔÏĢç Ģ×ÉÁÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÎku IT w 2013 roku oraz prognoza na rok 2014 (w mld USD)  

Segment 2013 2014P 
Zmiana 2014/2013 

(w %) 

¦ǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 669 697 4,3 

Bazy danych 140 143 2,6 

Oprogramowanie biznesowe 300 320 6,8 

¦ǎƱǳƎƛ informatyczne 922 963 4,5 

¦ǎƱǳƎƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜ 1 633 1 653 1,2 
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Razem 3 663 3 777 3,1 

P - prognoza 

¾ǊƽŘƱƻΥ DŀǊǘƴŜǊ tǊŜŘƛŎǘǎ нлмпΣ ǎǘȅŎȊŜƵ нлмп 

 

²ŜŘƱǳƎ ŀƴŀƭƛǘȅƪƽǿ ŦƛǊƳȅ DŀǊǘƴŜǊ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ L¢ ǿ нлмп Ǌƻƪǳ Ƴŀ ǳǊƻǎƴŊŏ ƻ оΣм҈ ƛ ƻǎƛŊƎƴŊŏ ǿŀǊǘƻǏŏ 

3,78 ōƛƭƛƻƴŀ ¦{5Φ bŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ 

ōƛȊƴŜǎƻǿŜƎƻ όсΣу҈ύΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǳǎƱǳƎ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘ όпм ƳƭŘ ¦{5ύΦ 

bŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƧƳƴƛŜƧǎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǳǎƱǳƎ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴȅŎƘ 

(1,2%) oraz w bazach dŀƴȅŎƘ ǿ ǳƧťŎƛǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ όо ƳƭŘ ¦{5ύΦ 

 

wȅƴŜƪ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜƎƻ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜƎƻΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊ Ƴŀ ǿȊǊƻǎƴŊŏ Ȋ нΣн ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлмо 

Ǌƻƪǳ Řƻ оΣп ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлму ǊΦΣ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ фΣф҈ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ό/!Dwύ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ 

prognozy. TǊȊŜŎƘ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŘƻǎǘŀǿŎƽǿ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ǿ нлмо ǊΦ ǘƻ {!{ όǎǇǊȊŜŘŀȍ тсуΣо Ƴƭƴ ¦{5Σ орΣп҈ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǊȅƴƪǳύΣ L.a όǎǇǊȊŜŘŀȍ отлΣо Ƴƭƴ ¦{5Σ мтΣм҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǊȅƴƪǳύΣ aƛŎǊƻǎƻŦǘ όǎǇǊȊŜŘŀȍ спΣф Ƴƭƴ ¦{5Σ о҈ 

ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ rynku).
2
 

 

Segment oprogramowania typu Business LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ǿ ŎƘƳǳǊȊŜΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊƻƎƴƻȊŀƳƛ Ƴŀ ǿȊǊƻǎƴŊŏ Ȋ лΣтр 

ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлмо Ǌƻƪǳ Řƻ нΣфп ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлму ǊƻƪǳΣ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ом҈ /!DwΦ ²ǏǊƽŘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ 

Business Intelligence ς /ƭƻǳŘ .ǳǎƛƴŜǎǎ LƴǘŜƭƭƛƎŜƴŎŜ ǊƻǏƴƛŜ ƴŀƧǎȊȅōŎƛŜƧΦ
3
 |ǿƛŀǘƻǿŜ ǿȅŘŀǘƪƛ na BI 

i ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴŜ Řƭŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿ нлмо Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ мпΣп ƳƭŘ ¦{5Φ
4
 

 

Wykres 2 7ÁÒÔÏĢç Ģ×ÉÁÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÎËÕ ÏÐÒÏÇÒÁÍÏ×ÁÎÉÁ ÁÎÁÌÉÔÙÃÚÎÅÇÏ × ÐÏÄÚÉÁÌÅ ÎÁ ÓÅÇÍÅÎÔÙ 

w latach 2013 -2018 (mld USD) 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ ǿǿǿΦŦƻǊōŜǎΦŎƻm 

 

tǊƻƎƴƻȊŀ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ǎŜǊǿŜǊƽǿ ƻ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ Řƻ ŀƴŀƭƛȊȅ ŘŀƴȅŎƘ ǘƻ ноΣр҈ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 

ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ǎŜƎƳŜƴǘǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нΣт ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлму ǊΦ
5
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9.2.3.2 Polski rynek IT  

 

²ŀǊǘƻǏŏ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱŀ нфΣс ƳƭŘ ¦{5Φ
6
 ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ǿȊǊƻǎƱŀ ƻ сΣо҈ 

w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ Ǌƻƪǳ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻΦ 

 

Wykres 3 7ÁÒÔÏĢç ÐÏÌÓËÉÅÇÏ ÒÙÎËÕ )4 × ÌÁÔÁÃÈ φττω-2012 (w mld USD) oraz dynamika wzrostu  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ tawΣ αwȅƴŜƪ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ нлм2. Prognozy rozwoju na lata 2013ς2017", 2013 r. 

 

hȍȅǿƛŜƴƛŜ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ L¢ ǿ нлмн ǊΦ ǿȅƴƛƪŀƱƻΣ ǘŀƪ Ƨŀƪ ǿ нлмм ǊΦΣ Ȋ ǳǿƻƭƴƛŜƴƛŀ ǿƛťƪǎȊŜƧ Ǉǳƭƛ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅŎƘ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǿȊƎƭťŘƴƛŜ ŘƻōǊŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ 

w ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƪǊŀƧƽǿ ǊŜgionu.
7
 

  

² нлмн ǊΦ ŘƻǎȊƱƻ Řƻ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛ ȊƳƛŀƴ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ǊȅƴƪǳΦ ²ƛŘƻŎȊƴȅ ƧŜǎǘ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊȅ ǳŘȊƛŀƱ 

ƻŘōƛƻǊŎƽǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘ ǿ ǊȅƴƪǳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǎǇŀŘƱ ǳŘȊƛŀƱ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

i ǎŀƳƻǊȊŊŘƻǿŜƧ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΣ ǿ ǇǊȊŜŎƛǿƛŜƵǎǘǿƛŜ Řƻ Ǌƻƪǳ нлммΣ ƪƛŜŘȅ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿȊǊƻǎǘ 

ǿȅŘŀǘƪƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ƴŀ L¢Φ DƱƽǿƴȅƳ ƻŘōƛƻǊŎŊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƴŀ ǇƻƭǎƪƛƳ Ǌȅƴƪǳ L¢ ƴŀŘŀƭ ǎŊ ŘǳȍŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ Ȋŀ ŀȍ пф҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΦ ¢ŀƪ ǿȅǎƻƪƛ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ 

determƛƴƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ǿȅȍǎȊŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǳƪƛŜǊǳƴƪƻǿŀƴŜ ƴŀ ƴƻǿŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ƴŀƧƪǊƽǘǎȊȅ Ŏȅƪƭ ǿȅƳƛŀƴȅ ǎǇǊȊťǘǳ ƴŀ ǘƭŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƎǊǳǇ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ  

 

² нлмм Ǌƻƪǳ ом҈ ƳŀƱȅŎƘ ƛ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƱƻ ƻǎƻōť ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴŊ Ȋŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ L¢Φ 

tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƳŀƱŜ ƛ ǏǊŜŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ όрф҈ύ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱƻ Ȋ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅŎƘ ǳǎƱǳƎƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ 

ITΦ ²ȅǊŀȋƴŀ ƧŜǎǘ ǘŜƴŘŜƴŎƧŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ŦƛǊƳ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ Ȋ ǳǎƱǳƎ L¢ ǿǊŀȊ Ȋ ǿȊǊƻǎǘŜƳ 

ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ LƴǘŜǊŜǎǳƧŊŎȅ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ŎȊťǏŎƛŜƧ Ȋ ǳǎƱǳƎ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŦƛǊƳ L¢ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ǉƻƭǎƪƛ όсл҈ύΣ ƴƛȍ ǘŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅ όпр҈ύΦ 

Z ƻǳǘǎƻǳǊŎƛƴƎǳ ǳǎƱǳƎ L¢ ŎȊťǏŎƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ ǏǊŜŘƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ όсф҈ύΣ ƻ мн ǇΦ ǇǊƻŎ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƳŀƱŜ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ όрт҈ύΦ
8
 

 

                                                                 
6 tawΣ αwȅƴŜƪ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ нлм2. Prognozy rozwoju na lata 2013ς2017", 2013 r. 
7 _ǳƪŀǎȊ {ȊŜǿŎȊȅƪΣ αwȅƴŜƪ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ ǇƻƴƻǿƴƛŜ ƴŀ ǇƭǳǎƛŜέΣ мф ǎƛŜǊǇƴƛŀ нлмо ǊΦ 
8 tawΣ αwȅƴŜƪ L¢ ǿ tƻƭǎŎŜ нлммΦ tǊƻƎƴƻȊȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ƴŀ ƭŀǘŀ нлмнς2016", 2012 r. 
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tƻƳƛƳƻ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ƪŀƳǇŀƴƛƛ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ȊŀƭŜŘǿƛŜ р҈ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿ нлмм Ǌƻƪǳ 

ƪƻǊȊȅǎǘŀƱƻ Ȋ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǳƴƛƧƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ L/¢Φ WŜǎǘ ǘƻ ǿȅƴƛƪ ǿȅǊŀȋƴƛŜ ǎƱabszy 

ƻŘ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƎƻ ǿ нллф ǊƻƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ƻŘǎŜǘŜƪ ǏǊŜŘƴƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎȅŎƘ 

Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŜǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ǿȅƴƛƽǎƱ ф҈Φ 

 

²ŜŘƱǳƎ ōŀŘŀƵ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ taw ǿ ŎȊŜǊǿŎǳ нлмо Ǌƻƪǳ ǿǏǊƽŘ олл ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ L¢ w Polsce, aȍ 

рр҈ ǳǿŀȍŀ ƛȍ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ōǊŀƴȍȅ ƧŜǎǘ ŘƻōǊŀ όрн҈ύ ƭǳō ōŀǊŘȊƻ ŘƻōǊŀ όо҈ύΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ǿ ōǊŀƴȍȅ 

ƻŎŜƴƛŀƱƻ ȊŀƭŜŘǿƛŜ р҈ ōŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ƪǿŜǎǘƛƛ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ ŀȍ ут҈ ōŀŘŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅǇƻǿƛŀŘŀƱƻ ǎƛť ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜΣ ƻŎŜƴƛŀƧŊ ǎǿƻƧŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ Ƨŀƪƻ ŘƻōǊŊ όсу҈ύ ƭǳō ōŀǊŘȊƻ 

ŘƻōǊŊ όмф҈ύΦ Wŀƪƻ ȊƱŊ ǎǿƻƧŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻŎŜƴƛƱƻ ȊŀƭŜŘǿƛŜ о҈ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ōƛƻǊŊŎȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ 

w badaniu. 

 

9.2.3.3 ¡×ÉÁÔÏ×Ù ÒÙÎÅË "ÉÇ $ÁÔÁ 

 

|ǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ ȊōƛŜǊŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ƛnformacji ς ǿ ǎƪǊƽŎƛŜ .ƛƎ 5ŀǘŀ ς jest jednym z najszybciej 

ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ ƴƻǿŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ Ȋ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊƻŎŜǎ .ƛƎ 5ŀǘŀ ǇǊȊȅ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ ²ŜŘƱǳƎ ŀƴƪƛŜǘȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊez 

9a/ /ƻǊǇƻǊŀǘƛƻƴΣ ŀȍ тс҈ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜ ǳǿŀȍŀ ƛȍ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛť ƧŜǎǘ 

z ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ƴŀƧƭŜǇǎȊȅƳ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊŀƳƛŜǊȊƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ŀȍ тф҈ 

ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳǿŀȍŀ ƛȍ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ z Big Data pozwoli na podejmowanie lepszych decyzji 

ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ όуп҈ ǿ !ƳŜǊȅŎŜ tƽƱƴƻŎƴŜƧ ǿƻōŜŎ рс҈ ǿ bƛŜƳŎȊŜŎƘύΦ bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎǇƻƳƴƛŜŏΣ ƛȍ рс҈ 

ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛƱƻ ƛȍ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ .ƛƎ 5ŀǘŀ ōťŘȊƛŜ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳ ŜƭŜƳŜƴǘŜƳ Řƻ 

ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǎǳƪŎŜǎǳ ǿ ōǊŀƴȍȅ όŀȍ ум҈ ǇƻƱǳŘƴƛƻǿƻƪƻǊŜŀƵǎƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿƻōŜŎ нм҈ ǎȊǿŜŘȊƪƛŎƘύΦ 

½ŀƭŜŘǿƛŜ нф҈ ŀƴƪƛŜǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƴƛŜ ƳƛŀƱƻ Ǉƭŀƴƽǿ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ .ƛƎ 5ŀta do swojego 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ
9
 

 

Wykres 4 7ÁÒÔÏĢç Ģ×ÉÁÔÏ×ÅÇÏ ÒÙÎËÕ "ÉÇ Data w latach 2011 -2012 oraz prognoza na lata 2013 -2017 

(w mld USD) 

 
¾ǊƽŘƱƻΥ Wikibon 

 

|ǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ .ƛƎ 5ŀǘŀ ǿ нлмн Ǌƻƪǳ ōȅƱ ǿŀǊǘ ммΣп ƳƭŘ ¦{5Σ Ŏƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ 

o руΣо҈ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ Ǌƻƪǳ нлммΦ ² нлмт Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ .ƛƎ 5ŀǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿȅƴƛŜǏŏ птΣр ƳƭŘ ¦{5Σ Ŏƻ 

ƻȊƴŀŎȊŀ ƛȍ ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлмм-нлмт ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿȅƴƛŜǏŏ отΣл҈Φ bŀƧƭŜǇƛŜƧ ǇƻŘ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

ōťŘȊƛŜ ǿȅƎƭŊŘŀŏ Ǌƻƪ нлмоΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǊȅƴŜƪ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ муΣм ƳƭŘ ¦{5Σ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǿȊǊƻǎǘ 

o 58,8% r/r.  

                                                                 
9
 www.emc.com 

7,2
11,4

18,1

27,9

37,7

43,4
47,5

0

10

20

30

40

50

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

http://www.emc.com/


 

DOKUMENT INFORMACYJNY PiLab S.A. ɀ seria I  Strona | 79  

 

 

WyŘŀǘƪƛ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊōƛŜǊŀƴƛŀ ƛ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŘŀƴȅŎƘ ƻǎƛŊƎƴŊ ǿŀǊǘƻǏŏ ммп ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлмп ǊΦ 

όǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅ ǊƻŎȊƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǿȊǊƻǎǘǳ - /!Dw Řƻ нлму ǊΦ ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ол҈ύΦ CƛǊƳȅ 

ǇƭŀƴǳƧŊ ǿȅŘŀŏ ǏǊŜŘƴƛƻ у Ƴƭƴ ¦{5 ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴƻǿŀŎƧŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŜƳ .ƛƎ 5ŀǘŀΦ 5ƻ 

ǿȅŘŀǘƪƽǿ ǘȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǘŀƪȍŜ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ ƴŀ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ {ȊŀŎǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ 

w {ǘŀƴŀŎƘ ½ƧŜŘƴƻŎȊƻƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ǿǎǇƻƳŀƎŀƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱ .ƛƎ 5ŀǘŀ ƎŜƴŜǊǳƧŜ о ƛƴƴŜ 

stanowiska pracy poza obszarem IT.
10

 

 

²ŀǊǘƻǏŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǳǎƱǳƎ Ȋ ǎŜƪǘƻǊŀ .ƛƎ 5ŀǘŀ ǿȊǊƻǏƴƛŜ Ȋ мΣфр ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлмо Ǌƻƪǳ Řƻ фΣуо ƳƭŘ ¦{5 ǿ Ǌƻƪǳ 

2020Σ ƻǎƛŊƎŀƧŊŎ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅ ǊƻŎȊƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǿȊǊƻǎǘǳ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нс҈.
11

 

 

Wykres 5 0ÒÏÇÎÏÚÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ sÅÇÍÅÎÔÕ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÉ É ÕÓčÕÇ rynku Big Data (mld USD) w podziale na 

ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ kategorie  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ www.forbes.com 

 

CƛǊƳȅ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜ ǳǎƱǳƎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊΣ ǿȅŘŀŘȊŊ ǿ нлмр ǊΦ сΣп ƳƭŘ ¦{5 ƴŀ ǎǇǊȊťǘΣ 

ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŜ ƛ ǳǎƱǳƎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ .ƛƎ 5ŀǘŀΦ /!Dw Řƻ нлнл Ǌƻƪǳ ōťŘȊƛŜ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нн҈Φ ½ ƪƻƭŜƛΣ 

ŦƛǊƳȅ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴŜ ƛ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊΣ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŊ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ нΣу ƳƭŘ ¦{5 ό/!Dw Řƻ 

2020 r. na poziomie 26%).
12

 

 

|ǿƛŀǘƻǿȅ ǊȅƴŜƪ ǎǇǊȊťǘǳΣ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǎŜƎƳŜƴǘŜƳ .ƛƎ 5ŀǘŀ ƻǎƛŊƎƴƛŜ 

ǿ нлмп ǊΦΣ ǿŜŘƱǳƎ ǇǊƻƎƴƻȊΣ ǿŀǊǘƻǏŏ ол ƳƭŘ ¦{5Φ {ƪǳƳǳƭƻǿŀƴȅ ǊƻŎȊƴȅ ǿǎƪŀȋƴƛƪ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ с ƭŀǘŀŎƘ 

                                                                 
10

 www.atkearney.com 
11

 www.forbes.com 
12

 www.bain.com 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Customer experience enhancement 0,55 0,63 0,75 0,92 1,20 1,62 2,27 3,57

Innovative business model 0,33 0,37 0,42 0,50 0,63 0,85 1,19 1,36

Operation efficiency 0,45 0,49 0,57 0,70 0,90 1,20 1,68 1,92

Precise marketing 0,27 0,47 0,84 1,30 1,89 2,34 2,29 1,58

Real-time analysis & decision-making 0,35 0,39 0,43 0,53 0,64 0,83 1,12 1,40
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ōťŘȊƛŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƱ ǎƛť ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ мт҈Σ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ Řƻ нлнл ǿȅƴƛŜǎƛŜ тс ƳƭŘ 

USD.
13

 

 

Globŀƭƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ƛ ǳǎƱǳƎ .ƛƎ 5ŀǘŀ ȊǿƛťƪǎȊȅ ǎƛť Ȋ мпΣнс ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлмп ǊΦ Řƻ ноΣтс ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлмс 

r. (CARG 18,55%).
14

 

 

Wykres 6 0ÒÏÇÎÏÚÁ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÒÙÎËÕ "ÉÇ $ÁÔÁ ɉÍÌÄ 53$Ɋ ×ÒÁÚ Ú ÐÏÄÚÉÁčÅÍ ÎÁ ÐÏÓÚÃÚÅÇĕÌÎÅ 

komponenty  

 
¾ǊƽŘƱƻΥ Wikibon 

 

9.2.3.4 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce 

 

Emitent prowadzi ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƴŀ ƻōǎȊŀǊȊŜ tƻƭǎƪƛΣ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊŀǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴƻǏŏ ƪƻƴŘȅŎƧƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿƻ-ƳŀƧŊǘƪƻǿŜƧ 

{ǇƽƱƪƛ ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ tƻƭǎƪƛΦ YƭǳŎȊƻǿŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ōǊŀƴȍŊΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅǎǘȅƪŊ 

dziŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƧŜǎǘ rynek ITΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŜƎƳŜƴǘ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΦ 

 

7ÓËÁľÎÉËÉ makroekonomiczne  

{ȅǘǳŀŎƧŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŀ tƻƭǎƪƛ ƧŜǎǘ ŘƻōǊȊŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƴŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜΣ Řƻ 

ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊȅŎƘ Ȋ ƴƛŎƘ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ 

- ŘȅƴŀƳƛƪť tǊƻŘǳƪǘǳ Krajowego Brutto, 

- ǿǎƪŀȋƴƛƪ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ 

- ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ 

- ǿȊǊƻǎǘ ǊŜŀƭƴȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ōǊǳǘǘƻΦ 
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 www.researchandmarkets.com 
14

 http://laser.inf.ethz.ch 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Compute 1,53 2,29 3,65 4,92 6,40 7,10 7,60

Storage 1,10 1,75 3,09 4,20 5,50 6,40 6,95

Networking 0,15 0,23 0,42 0,65 0,85 1,01 1,15

Infrastructure Software 0,14 0,44 0,83 1,08 1,25 1,60 1,90

SQL 0,62 0,88 1,31 1,75 2,25 2,45 2,70

NoSQL 0,07 0,13 0,29 0,50 0,80 1,00 1,20

Apps & Analytics 0,52 0,99 1,69 3,45 5,29 6,65 7,75

Professional Services 2,80 4,42 6,15 10,10 13,50 16,00 17,20

Cloud 0,36 0,62 1,19 1,82 2,52 3,05 3,65
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wƻƪ нлмп ōȅƱ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƻƪǊŜǎŜƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿƛŘƻŎȊƴŜ ōȅƱȅ ǎȅƎƴŀƱȅ ǿȅǊŀȋƴŜƧ ǇƻǇǊŀǿȅ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ 

gospodarczej. Tempo wzrostu produktu krajowego brutto przyspƛŜǎȊȅƱƻ Ȋ мΣс҈ ǊκǊ ǿ нлмо ǊΦ Řƻ оΣо҈ ǊκǊ 

w 2014 ǊΦΣ Ŏƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǇǊȊȅǊƻǎǘ ǊƻŎȊƴŜƧ ŘȅƴŀƳƛƪƛ tY. Ǉƻ ŘǿǳƭŜǘƴƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǎǇŀŘƪƽǿΦ ² ƻƪǊŜǎƛŜ нлмп 

ǊΦ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. ƴƛŜȊƴŀŎȊƴƛŜ ǎǇƻǿŀƭƴƛŀƱŀ Ȋ ƪƻƭŜƧƴȅƳƛ ƪǿŀǊǘŀƱŀƳƛΣ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƧŜŘƴŀƪ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ǿȅǎƻƪƛŜΣ 

stabilƴŜ ǘŜƳǇƻ ƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ L± ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ оΣн҈ ǊκǊΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ŘǊǳƎƛ ƪǿŀǊǘŀƱ Ȋ ǊȊťŘǳΣ ƎŘȅ 

ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. ǎǇƻǿŀƭƴƛŀΣ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ƻǇƛƴƛƛ Lƴǎǘȅǘǳǘǳ .ŀŘŀƵ ƴŀŘ DƻǎǇƻŘŀǊƪŊ wȅƴƪƻǿŊ ƴƛŜ Ƴŀ ǿ ǘȅƳ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ 

ǇƻǿƻŘƽǿ Řƻ ƻōŀǿΣ ƎŘȅȍ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. Ƴŀ ȊŀŎȊŊŏ ǇǊȊȅǎǇƛŜǎȊŀŏ Ƨǳȍ ƻŘ L ƪǿŀǊǘŀƱǳ нлмр ǊΦ {ƱŀōǎȊŜ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ǿ LL ǇƽƱǊƻŎȊǳ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛƪŀƱƻ Ȋ ƎƻǊǎȊŜƧ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜƳȅǎƱǳΣ ƪǘƽǊŀ Ƴŀ ǎƛť 

ǇƻǇǊŀǿƛŏ ǿ ƴŀǎǘťǇƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘΦ
15

 

 

DƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǇǊȊȅǊƻǎǘǳ tY. ǿ нлмп ǊΦ ōȅƱ ǇƻǇȅǘ ƪǊŀƧƻǿȅΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƴƻǘƻǿŀƱ ǿȊǊƻǎǘ ƻ пΣп҈ ǊκǊΦ ²ǏǊƽŘ 

ǎƪƱŀŘƻǿȅŎƘ ǇƻǇȅǘǳ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻΣ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅƪŀȊȅǿŀƱȅ ƴŀƪƱŀŘȅ ōǊǳǘǘƻ ƴŀ ǏǊƻŘƪƛ ǘǊǿŀƱŜΦ 

²ȅŘŀǘƪƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ŎŀƱŜƎƻ нлмп ǊΦ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱȅ ŘƻŘŀǘƴƛŊΣ ŘǿǳŎȅŦǊƻǿŊ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳΣ Ŏƻ 

w ǳƧťŎƛǳ ǊƻŎȊƴȅƳ ǇǊȊŜƱƻȍȅƱƻ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ƻ млΣф҈ ǊκǊ ǿȊƎƭťŘŜƳ нлмо ǊΦ ² нлмп ǊΦ ƛƳǇƻǊǘ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ǎƛť 

ǿȅȍǎȊŊ ƻŘ ŜƪǎǇƻǊǘǳ ŘȅƴŀƳƛƪŊΣ Ŏƻ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ǎȊȅōǎȊȅƳ ǘŜƳǇƛŜ ǊƻȊǿƻƧǳ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ǿȊƎƭťŘŜƳ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŜƪ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ
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Pomimo widocznego w wielu aspekǘŀŎƘ ƻȍȅǿƛŜƴƛŀΣ ǿ ŘŀƭǎȊȅƳ ŎƛŊƎǳ Ǉƻƭǎƪŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀ ōƻǊȅƪŀ ǎƛť 

z ǇǊƻōƭŜƳŀƳƛΣ ƎƱƽǿƴƛŜ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ŘŜŦƭŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ -1,0%. Wg prognoz IBnGR zjawisko 

ŘŜŦƭŀŎƧƛ Ƴŀ ǳǎǘŊǇƛŏ ǿ LL ǇƻƱƻǿƛŜ нлмр ǊΦ
17

 

 

Tabela 9 Wybrane wÓËÁľÎÉËÉ ÍÁËÒÏekonomiczne Polski w latach 2008-2014 oraz prognozy na lata 

2015-2016 (w %)  

²ȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜ 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015P 2016P 

Produkt krajowy 
brutto 

5,1% 1,6% 3,9% 4,5% 1,9% 1,6% 3,3% 3,5% 3,8% 

Inflacja 4,2% 3,5% 2,6% 4,3% 3,7% 0,9% 0,0% 0,1% 1,6% 

Stopa bezrobocia 9,5% 12,1% 12,4% 12,5% 13,4% 13,4% 11,5% 10,5% 9,8% 

Wynagrodzenie realne 
brutto 

5,9% 2,0% 1,5% 1,4% 0,1% 2,5% 3,6% 3,7% 3,9% 

P ς prognoza; ¾ǊƽŘƱƻΥ D¦{Σ αwƻŎȊƴŜ ǿǎƪŀȋƴƛƪƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜέΣ luty 2015 ǊΦΤ L.ƴDwΣ α{ǘŀƴ ƛ ǇǊƻƎƴƻȊŀ koniunktury 

gospodarczej nr 85έΣ luty 2015 r. 

 

Produkt Krajowy Brutto  

¢ŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ tY. ǿ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱƻ оΣо҈ ƛ ōȅƱƻ ƻ мΣт ǇǇΦ ǿȅȍǎȊŜ ƻ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǿȅƪŀȊŀƴŜƧ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ нлмо ǊΦΣ 

a ǘŀƪȍŜ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜ ƻŘ нлмм ǊΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ōȅƱ ǘƻ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƻƪǊŜǎΣ ƎŘȅ ŘȅƴŀƳƛƪŀ tY. ȊŀƴƻǘƻǿŀƱŀ ƻŘōƛŎƛŜ ƻŘ 

ŘǿǳƭŜǘƴƛŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳ ǎǇŀŘƪƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ нлмо ǊΦ ōȅƱ Řƭŀ ǇƻƭǎƪƛŜƧ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƴŀƧƎƻǊǎȊȅƳ ƻŘ ŘŜƪŀŘȅ 

ƻƪǊŜǎŜƳΣ ǘŀƪ ǿƛťŎ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ƻōŜŎƴƛŜ ƻȍȅǿƛŜƴƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƧ ǇƻǇǊŀǿƛŜ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧΦ ¦ǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǎŜȊƻƴƻǿŜΣ ǘŜƳǇƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿ L± ƪǿΦ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱƻ лΣу҈ ƪκƪ 

όƴƛȍǎȊŜ ǿƛťŎ ƻ лΣм ǇǇΦ ƻŘ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ƪκƪ ǿȅƪŀȊŀƴŜƧ ǿ LLL ƪǿΦ нлмп ǊΦύΦ Wŀƪ ǇƻŘŀƧŜ L.ƴDwΣ Ǉƻ ƻƪǊŜǎƛŜ с ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ 

ƪǿŀǊǘŀƱƽǿ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ŘȅƴŀƳƛƪŀ ǊκǊ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ LL ǇƽƱǊƻŎȊŀ нлмп ǊΦ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ƻǇŀŘŀƱŀΣ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ŎȊŜƎƻ 

ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ L± ƪǿΦ нлмп ǊΦ ǿȅƴƛƻǎƱŀ оΣн҈ ǊκǊΦ Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƎƴƻȊΦ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǘƻ ƧŜŘƴŀƪ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 
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