O DataWalk

Grupa Kapitatowa DataWalk
Raport roczny

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Wroctaw, kwiecien 2021 r.



Q patawalk o2
LI'ST PREZESA ZARZADU

Szanowni Pafstwo,

DataWalk osiagnat przelomowy poziom wzrostu przychodéow w 2020 roku, roéwniez dzieki wielu nowym
sprzedazom komunikowanym w czwartym kwartale ubiegtego roku. Podczas minionego okresu zaraportowalismy
acznie trzynastu nowych klientow, przy czym ich liczba byta znaczaco wigksza. W zwigzku z tym, iz mniejsze
transakcje staty sie standardowym elementem dziatalnosci stopniowo odchodzimy od ich komunikowania, jednakze
sa one stale realizowane. Siedmiu z tych klientow stanowia $wiatowej klasy referencje. W czwartym kwartale 2020
roku uzyskalismy dwie z wiw sprzedazy ‘Edo kluczowej jednostki Policji w Kanadzie oraz wywiadu jednego
zkrajow Unii Europejskiej. Udane projekty ze $wiatowej Klasy klientami stanowig najlepszy mechanizm
prowadzacy do kolejnych sprzedazy.

Skonsolidowany przychod w 2020 roku w wysokos$ci 15,7 miliona ztotych stanowi imponujacy wzrost o 348% rok
do roku, pomimo ograniczen zwiazanych z globalng pandemia oraz ztozonosci realizowanych kontraktow. Jesli
wzigé pod uwage, ze rozpoznanie znacznej czeSci przychodow z najwigkszego dotychczas projektu
zakontraktowanego na 2020 rok przesun¢to sie na 2021 rok, sukces nabiera jeszcze wiekszego wymiaru.
Podsumowujac, rok 2020 byt waznym pierwszym krokiem, celujemy w dalsze, istotne zwigkszenie dynamiki
przychodéw, szczegdlnie na kluczowych rynkach Ameryki Potnocnej i Europy.

Aktualnie identyfikujemy tzw. waskie gardta naszego rozwoju w obszarach zwigzanych z zasobami pre-sales i post-
sales, tj. w zespole System Engineering (dziat wdrozeniowy), jak rowniez w Software Development na wybranych
stanowiskach w zespole programistycznym zajmujacym si¢ rozwojem produktu. Zamknigcie w pazdzierniku 2020
roku finansowania na poziomie rundy B (65 milionéw zt/ 17 milionéw USD) umozliwia nam rozwoj zespotu w w/w
zakresie, jak rowniez obsadzenie pozostatych, krytycznych dla procesu go-to-market pozycji w zespotach
dedykowanych na rynki amerykanski i europejski.

Bliskie rentownosci wyniki finansowe za czwarty kwartat zesztego roku potwierdzajg efektywnosé¢ naszego modelu
biznesowego, jak rowniez wskazuja na konserwatywne tempo rekrutacji w miesiacach poprzedzajacych zamkniecie
rundy B. Przyjety plan zaklada wykorzystanie dobrej pozycji kapitatowej do zwiekszenia zespotu
oraz przeprowadzenia pozostatych inwestycji, aby przygotowac sie do kolejnej fazy rozwoju, zgodnie ze strategia.

Obecny etap rozwoju wymaga intensywnej pracy wewnatrz organizacji skupionej na procesach, rekrutacji
oraz narzedziach umozliwiajacych przyszty wzrost w tempie, ktore celujemy osiggnac.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Wieczynski
Prezes Zanlu DataWalk S.A.
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Met odol ogia | ejka sprzedaUowego oraz definicje

Proces handlowy - etapy:
1. Nawigzanie kontaktu z potencjalnym klientem (proaktywne zgloszenia klientow, nasze akcje marketingowe,
czy tez poprzez pierwszych partneré6w handlowych).
Rozpoznanie sytuacji (ustalenie osoby kontaktowej).
Walidacja potrzeb klienta i wstepne zweryfikowanie potencjatu wspotpracy.
Zakwalifikowanie klie nta jako leadu handlowego.
Zaangazowanie zespotu projektowego po stronie klienta w rozmowy merytoryczne, wiacznie z decydentami
i wyzszym kierownictwem (mozliwe pilotazowe wdrozenie).
Negocjacje i procedury zakupowe (mozliwe inicjowanie postgpowania przetargowego).
Finalizacja, negocjacje warunkow kontraktu (rozstrzygnigcie przetargu).
8. Realizacja wdrozenia, uzyskanie m.in. protokotéw odbioru upowazniajacych do wystawienia faktury
za licencje oraz poszczegolne etapy wdrozenia.

TR wN

~No

Kategoryzacja potencjalnego klienta jako zakwalifikowany lead handlowy nast¢puje dopiero, gdy klient potwierdzi
m.in. gotowos¢ zakupu, posiadanie zatwierdzonego budzetu, powotanie zespotu projektowego realizujacego proces
wyboru oferty oraz wole kontynuowania rozméw z DataWalk (etap 4 procesu handlowego, wg przedstawionej
powyzej metodologii).

W zwigzku z rewizja metodologii lejka sprzedazowego przeprowadzonej w pierwszym kwartale 2021 roku,
rozpoczelismy uwzglednianie odnowien licencji tymczasowych oraz ustug wsparcia, aby lepiej odzwierciedli¢
oczekiwane poziomy przychodow.

Wartosci przedstawione ponizej nie zawieraja projektow, ktore opuscily lejek sprzedazowy w zwiazku z konwersja
projektow na sprzedaz (zawarcie kontraktu, uzyskanie protokotu odbioru, ujecie catosci lub w dominujacej czgséci
w przychodach). Tym samym prezentowany ponizej wycinek lejka sprzedazowego (etapy 4-7 procesu handlowego),
moze stanowi¢ materiat pogladowy dla lepszego zrozumienia mechaniki procesu oraz ilustracj¢ dynamiki sprzedazy
w $rednim okresie kilku kwartatow.
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W czwartym kwartale zesztego roku skupiliSmy si¢ na zamykaniu i fakturowaniu sprzedazy, zgodnie
z oczekiwaniami miato to konsekwencje w znacznym spadku zakwalifikowanej czgéci lejka sprzedazowego
prezentowanej ponizej na wykresie. Dzigki zamknigciu wielu proceséw handlowych rozpoznamy duza czes¢ tego
strumienia przychodoéw w 2021 roku. Odbudowa lejka poprzez dodanie nowych, zakwalifikowanych projektow, jest
procesem cyklicznym, ktory potrwa do czwartego kwartatu 2021 roku, kiedy to oczekujemy kolejnego spadku
wskutek konwersji projektow na sprzedaz. Ogélny wzrost wartosci catego lejka planowo powinien nastapic
W przypadku m.in.: znaczacego zwigkszenia bazy referencji (szczego6lnie w Ameryce Potnocnej) oraz powigkszenia
zasobow sprzedazowych (uwzgledniajac czas niezbedny na szkolenie oraz budowe wiasnego pipeline projektow
danego handlowca).

Cykl sprzedazowy w naszym sektorze, od momentu uznania danego leada za zakwalifikowany do momentu
podpisania umowy trwa $rednio od 18 miesigcy w wypadku klientéw komercyjnych do 30 miesiecy w wypadku
klientow z sektora rzadowego. Oczywiscie zdarzaja si¢ znacznie krotsze i dtuzsze cykle handlowe.

Zwazywszy na nieustabilizowana pozycj¢ rynkowa Grupy DataWalk tylko czgs¢ leadow zamienia¢ si¢ bedzie na
kontrakty, gdyz szczeg6lnie w Ameryce Potnocnej klienci zwyczajowo beda wybiera¢ sprawdzonych, lokalnych
dostawcow z rozpoznawalng marka. Jednakze z czasem przewidujemy polepszenie efektywnosci tego procesu, co
statystycznie bedziemy w stanie zmierzy¢ dopiero po uzyskaniu wigkszej iloSci klientdw na najbardziej
zaawansowanych rynkach §wiata. Dlatego tez zwracamy Panstwa uwage, ze przedstawiane w tej metodologii dane,
ze wzgledu na duza niepewnos¢, nie moga by¢ rozumiane jako prognoza przysziych wynikoéw finansowych
DataWalk S.A. i jej grupy kapitalowej, poniewaz nie stanowig one gwarancji lub zapewnienia, ze wskazane
W lejkach sprzedazowych wartosci kontraktow rzeczywiscie zostang osiagnigte w przysztosci.

Powyzsze agregaty prezentuja tylko i wylacznie sumy warto$ci wszystkich leadow handlowych poczawszy od etapu
ich zakwalifikowania. Agregaty te nie zawieraja pozostalej czgsci lejka handlowego (etapy 1-3 procesu
handlowego), w ktdrej znajduja si¢ mniej zaawansowane procesy sprzedazowe. Wartosci poszczegolnych leadow
handlowych ustalane s na podstawie deklaracji wielko$ci budzetu oraz szacowanego rozmiaru potencjalu
sprzedazowego, zanim konkretny lead zostanie uznany za zakwalifikowany.

Lejek sprzedazowy w Polsce zaczat si¢ budowaé w 2015 roku. Dzigki pozyskaniu pierwszych kilku kontraktow
(m.in. TUIR Warta w 2017 roku oraz Ministerstwo Finanso6w w 2018 roku) oraz po udanych wdrozeniach i efektach
zaprezentowanych w ramach produkcyjnego dziatania systemu DataWalk, efekty rozwoju oferty przetozyly sie na
pojawienie si¢ w lejku polskiego zespotu duzej ilosci klientdw spoza kraju, z regionu EMEA. Lejek sprzedazowy
budowany przez zesp6l amerykanski od poczatku drugiego kwartalu 2019 roku, cho¢ jest mniej dojrzaly pod
wzgledem czasu, adresuje znacznie wigkszy rynek.
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PODSTAWOWE INFORMACJE O DATAWALK S.A.
ORAZ GRUPIE DATAWALK

PODSTAWOWE | NFORMACJE O SPOLCE | GRUPI

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej DataWalk (,,Grupa”, ,,Grupa DataWalk™) jest DataWalk S.A. (,,Spotka”,
»~Emitent”). Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie zaawansowanego
systemu analitycznego nowej generacji. Zgodnie z przyjetym zatozeniem biznesowym, Grupa dziata w celu
stworzenia i wdrozenia skalowalnego modelu biznesowego dostawcy (vendora) produktéw klasy enterprise IT,
kierowanych na rynki globalne.

Grupa prowadzi dzialalno$¢ na terenie Polski, Stanéw Zjednoczonych, jak rowniez w regionie EMEA oraz Azji.

Kluczowym produktem Grupy jest autorskie oprogramowanie DataWalk, bedace platformag analityczng
zaprojektowang dla szybkiego taczenia duzych i bardzo duzych zbioréw danych, pochodzacych z réznych zrédet
i zebranych w réznych formatach, w tym danych niekompletnych oraz danych zanieczyszczonych.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzgca analizie
sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z potki, COTS — commercial of the
shelf), niewymagajaca budowy rozwigzania ostatecznego z r6znych komponentow. System DataWalk pozwala
na szybkie taczenie réznorodnych danych pochodzacych zroéznych, niezwigzanych ze soba zrodet, zardwno
zewngtrznych, jak i wewnetrznych, stworzonych i gromadzonych w réznych formatach. Platforma posiada rowniez
funkcjonalno$¢ przetwarzania danych niepelnych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana
wraz z gotowymi do uzycia narzedziami stuzacymi prezentacji wynikéw analiz, wieloma regutami eksperckimi
i systemem do przechowywania danych.

Dzigki przyjaznosci i tatwosci obstugi oraz oferowanym przez platforme¢ przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje si¢ w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajac mozliwo$¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwosci, w tym wypadku zdolnos$ci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdziatania wyludzeniom oraz
analitykom $ledczym, np. w stuzbach rzagdowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia analizowanie
i przetwarzanie biliondw obiektow przez nietechnicznych ekspertow za pomoca tradycyjnych analiz, ktére moga
by¢ prowadzone zardéwno w formie tabelarycznej, jak 1 grafowej, umozliwiajacej zaawansowane mozliwosci analizy
powigzan (tzw. link analysis). Dzigki szeroko prowadzonej analizie powiazan, spostrzezenia i obserwacje,
ktoére ze wzgledu na brak narzedzi o odpowiedniej wydajnosci analitycznej dotychczas pozostawaly poza zasiegiem
ludzkiej percepcji, stajg si¢ czgsto dostepne.

Platforma DataWalk znajduje zastosowanie tam, gdzie pojawia si¢ konieczno$¢ analizy powigzan duzej liczby
danych, czesto rozproszonych. Spétka koncentruje si¢ na zastosowaniach zwigzanych z identyfikacjg naduzy¢,
przeciwdziataniem przestepczosci oraz zapewnieniem bezpieczenstwa publicznego.

Obecnie do potencjalnych odbiorcéw naleza przede wszystkim branze: finansowa (np. sektor ubezpieczeniowy)
oraz sektor publiczny (organy $cigania, stuzba celno-skarbowa etc.). Co istotne, sg to najczesciej podmioty
posiadajace zasoby finansowe, ktore moga by¢ skierowane na walke z rosnaca liczba i warto$cia wyludzen, oszustw
oraz S$ciganie przestepstw kryminalnych. Potencjalni klienci Grupy mierza si¢ w codziennej dziatalnosci
z konieczno$cig analizy duzej liczby danych rozproszonych w wielu zrodtach, charakteryzujacych si¢ niejednolita
strukture.

Dat aWal k Sp o6 KRS:0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247

@ DataWaIk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapital zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci
50-130 Wroctaw wptacony



@ DataWalk Strona | 9

WL ADZE DATAWALK S. A.

Zar zad

Pawed Wieczy®ki, Prezes Zar zNdu
Odpowiedzialny za dziatalnos$¢ operacyjna oraz Pion Komercjalizacji.

Krystian Pielko, Czgonek ZarzNdu
Odpowiedzialny za dziatalno$¢ Pionu B+R oraz wizj¢ rozwoju technologicznego.

Sergiusz Borysgdgawski, Czgdonek Zar zNdu
Odpowiedzialny za dziatalno$¢ administracyjna oraz Pion Komercjalizacji.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku sktad Zarzadu DataWalk S.A. przedstawial si¢
nastgpujaco:

Zarzad Okres petnienia funkcji

Pawet Wieczynski 01.01.2020 — 31.12.2020
Krystian Pie¢ko 01.01.2020 - 31.12.2020
Sergiusz Borystawski 01.01.2020 — 31.12.2020

Zrédto: Emitent.

Obecny Zarzad Emitenta to Zarzad trzeciej kadencji, ktora rozpoczgta si¢ z dniem 28 maja 2018 r. i zakonczy si¢
Z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spoiki nie ulegt zmianie.
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Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawia si¢ nastepujaco:

T Pan Roman Pudetko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

9 Pan Wojciech Dyszy - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
I Pan Grzegorz Dymek - Cztonek Rady Nadzorczej,

I Pan Rafat Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej,

I Pan Filip Paszke - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat si¢
nastgpujaco:

Rada Nadzorcza Okres petnienia funkcji

Roman Pudetko 01.01.2020 — 31.12.2020
Wojciech Dyszy 01.01.2020 — 31.12.2020
Grzegorz Dymek 01.01.2020 — 31.12.2020
Rafal Wasilewski 01.01.2020 — 31.12.2020

Filip Paszke 30.06.2020 — 31.12.2020*
Piotr Wojciech Bindas 01.01.2020 — 30.06.2020**
Pawet Sobkiewicz 01.01.2020 — 30.06.2020***
Wojciech Szymon Kowalski 01.01.2020 — 30.06.2020****

Zrédto: Emitent.

Obecna Rada Nadzorcza Emitenta to Rada Nadzorcza trzeciej kadencji, ktora rozpoczeta si¢ z dniem 28 czerwca
2018 r. 1 zakonczy si¢ z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2020 r.

* W dniu 30 czerwca 2020 r. na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Filipa Paszke do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w ramach aktualnej, wspdlnej, 3-letniej kadencji Rady Nadzorczej Spoiki.

** W dniu 29 czerwca 2020 r. do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Piotra Bindasa z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2020 roku. Ztozona rezygnacja nie zawierata informacji o jej przyczynach.

*** W dniu 26 czerwca 2020 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Pawta Sobkiewicza z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 30 czerwca 2020 roku. Ztozona rezygnacja nie zawierata
informacji o jej przyczynach.

**%% W dniu 22 czerwca 2020 r. do Spotki wplynela rezygnacja Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2020 roku. Ztozona rezygnacja nie zawierala informacji o jej przyczynach.

W wyniku ztozenia rezygnacji przez dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
powotata w dniu 5 sierpnia 2020 r. Pana Romana Pudetko na Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
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STRATEGIA | KIERUNKI ROZWOJU

Strategia

Strategicznym, dtugoterminowym celem dla DataWalk S.A., jak i dla catej Grupy jest osiagniecie pozycji jednego
z kluczowych $wiatowych dostawcow narzadzi klasy enterprise IT, stuzacych do przetwarzania bardzo duzych,
zroéznicowanych zbioréw danych pod katem analizy sieci powiazan.

Sredniookresowym celem Grupy na trzecim etapie rozwoju jest pozyskanie do potowy 2022 roku okoto dwudziestu
klientow, optymalnie stanowigcych §wiatowej klasy referencje, np. ze Stanéw Zjednoczonych, wykorzystujacych
Platforme DataWalk na zasadach komercyjnych, w toku biezacej dziatalnosci operacyjnej. Zar6wno na rynku
polskim, jak i amerykanskim, Grupa zamierza skupia¢ si¢ na dwoch obszarach:

9 rozwiazania dla sektora ubezpieczeniowego (Insurance),

1 rozwiazania dla sektora publicznego, m.in. dla organdéw $cigania (Law Enforcement oraz Intelligence).

Grupa planuje dziala¢ w oparciu o skalowalny model biznesowy, nastawiony na obstuge rynku globalnego. Grupa
zamierza pozycjonowac oferowang Platforme DataWalk jako tzw. system z potki (COTS — commercial of the shelf),
bedacy otwartg i transparentng dla uzytkownika platforma. Dzigki indywidualnym dla danej branzy cechom
oferowanego rozwigzania (miary, wskazniki, stowniki pojec¢ etc.), Grupa zamierza ogranicza¢ do minimum
konsultacje przedwdrozeniowe, dzialania zwigzane z personalizacja (customization) oraz obshuge posprzedazowa
oferowanego oprogramowania, a tym samym uniezaleznia¢ si¢ od zasobow ludzkich potrzebnych dla §wiadczenia
ustug doradczych i serwisowych. Jednostkowa warto$¢ projektu wdrozenia platformy ma wynosi¢ od kilkuset
tysiecy do Kilku milionéw dolarow.

Czwartym i zarazem ostatnim etapem realizacji strategii Grupy jest rozpoczecie komercyjnego wdrazania platformy
DataWalk na masowa skale w Stanach Zjednoczonych, przy jednoczesnej kontynuacji sprzedazy i wdrozen
w Europie.

Dazac do osiagnigcia celu strategicznego, w 2020 roku Grupa zrealizowata szereg dziatan:

1 Premierowe prezentacje i pilotazowo-testowe wdrozenia, rowniez poza granicami Polski oraz w Stanach
Zjednoczonych, majace na celu przygotowanie do skalowania sprzedazy (budowa bazy referencyjnej).

1 Pozyskanie nowych klientow — kolejne wdrozenia produkcyjne w Polsce i innych krajach regionu EMEA
(m.in. w Polsce czy RPA) oraz kolejne wdrozenia produkcyjne w USA.

I Zdobywanie i systematyczne rozwijanie glebokiej, specjalistycznej wiedzy o optymalnych zastosowaniach
produktu w oparciu o informacje zwrotne pozyskiwane z projektow realizowanych w Stanach
Zjednoczonych oraz na rzecz wymagajacych i zaawansowanych technologicznie klientow europejskich.

9 Przygotowanie zasobow oraz pozyskanie kolejnych partneréw biznesowych, w tym na rynku
amerykanskim dla realizacji skutecznego wejscia i ekspansji na najbardziej rozwinigtym rynku IT.

1 Kontynuacja zabezpieczania praw do wiasnosci intelektualnej, postepowania patentowe przed USPTO.

1 Pozyskanie dodatkowych srodkow w kwocie nieco ponad 65 min zt w ramach kolejnej rundy finansowania
w drodze oferty prywatnej akcji na przetomie III i [V kwartatu 2020 r.

Dziatania w obszarze badan i rozwoj u

Glownym celem dziatalnosci badawczo-rozwojowej (B+R) realizowanej przez Spotke jest wypracowanie
dojrzatego rynkowo, rozpoznawalnego oprogramowania klasy enterprise IT (System DataWalk), postrzeganego
jako gotowe, unikatowe narz¢dzie pracy pozwalajace na szybkie laczenie, analizowanie oraz przeszukiwanie duzych
zbiorow danych, zmiennych i réznorodnych pod wzgledem pochodzenia i struktury. Jednym z gléwnych zadan
zespotu B+R jest wigc systematyczne aktualizowanie informacji dotyczacych nowych kierunkoéw i obszarow,
w ktorych mozna lub nalezy rozwija¢ System DataWalk, aby moc maksymalnie wykorzysta¢ jego mozliwosci.

Za dziatalno§¢ w zakresie prac badawczo-rozwojowych, a takze zarzadzanie prawami wlasno$ci intelektualnej
przystugujacymi Spoétce lub z ktérych Spotka korzysta na podstawie uméw zawartych z podmiotami trzecimi,
odpowiedzialny jest Pion B+R. Dziatalno$¢ Pionu B+R obejmuje w szczegdlnosci:
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prowadzenie prac badawczych w zakresie oprogramowania bazodanowego i innych narzedzi niezbednych
dla jego petnego wykorzystania,

tworzenie i rozwdj oprogramowania,

opracowanie i rozw6j produktéw Spotki,

zapewnienie nabycia przez Spotke praw wiasnosci intelektualnej w stosunku do tworzonego
oprogramowania oraz uzyskania i utrzymania praw do wszelkich jego elementow,

N zarzgdzanie prawami wlasnos$ci intelektualnej przystugujacymi Spotce.

E =

Prowadzenie dziatah w zakresie rozwoju oprogramowania ma na celu wieloplaszczyznowe rozbudowywanie
Systemu DataWalk w celu stworzenia kompletnego, unikalnego na skal¢ globalng narzedzia do przetwarzania
zbiordw danych pod katem analizy sieci powigzan. Prace rozwojowe prowadzone sa w oparciu o:
1 informacje od obecnych i potencjalnych klientdw, pozyskane w procesie badania rynku i dziatan
marketingowych, prowadzonych przez Grup¢ w kraju i zagranica,
1 zapotrzebowanie zgtaszane przez obecnych klientdow na etapie testowania lub wdrazania oprogramowania,
1 wiedz¢ wypracowana w toku prowadzonych prac badawczych.
Prace B+R s3 realizowane w oparciu o szczegdlowy harmonogram dzialania, uwzglgdniajacy krotko-
i dlugoterminowe cele. Harmonogramy sa na biezaco aktualizowane lub modyfikowane.

Naktady poniesione na etapie prac badawczych sa ujmowane na dwa sposoby:

I Nakfady poniesione z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg
w kosztach w dacie ich poniesienia, a tym samym w wyniku, biezacego okresu.

I Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dzialan znajdujg lub znajdg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu lub procesu,
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu lub procesu jest technicznie
mozliwe i ekonomicznie uzasadnione, a takze jesli Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Celem zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spoiki, ktore zostaly wypracowane w ramach
dziatalnosci B+R, Emitent prowadzi dzialania majace na celu uzyskanie ochrony patentowej, w szczegolnosci
w USA.

Wazni epsagniecia w dziedzinie badan i

Patentowanie rozwiazan informatycznych oprocz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spotki
ma rowniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie patentu pozwala
stwierdzi¢, iz technologia, ktorej wiascicielem jest Spotka nie narusza praw podmiotow trzecich. To niezwykle
istotny krok w kontekscie planowanych dziatan sprzedazowych Grupy Kapitatowej Emitenta w USA.

W 2020 roku Emitent kontynuowat dziatania majgce na celu zabezpieczanie praw do wiasnosci intelektualnej,
postepowania patentowe przed USPTO.

W efekcie, po dniu bilansowym, 15 marca 2021 r. Emitent powziat informacje o uzyskaniu przez Spotke kolejnego
potwierdzenia przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and Trademark Office na wynalazek pn.
“Systems And Methods For Querying Databases”. Uzyskanie piagtego patentu w USA jest potwierdzeniem
innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku IT.
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY DATAWALK
DataWalk S.A.

Podstawowe informacje o Emitencie na dzien 31.12.2020 r.

Nazwa podmiotu: DataWalk S.A.
Kraj siedziby: Polska
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych (,,KSH”)
Adres rejestrowy: ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw
Telefon: +48 71707 2174
Fax: +48 71 707 22 73
Adres E-mail: biuro@datawalk.com
Adres www: www.datawalk.com
NIP: 894-303-43-18
REGON: 21737247
KRS: 0000405409

Zrédlo: Emitent.

Rolg Emitenta w Grupie jest prowadzenie dziatalnos$ci badawczo-rozwojowej, w tym rozwoj platformy analitycznej
DataWalk stuzgcej do analizowania bardzo duzych zbioréw danych pochodzacych z réznych Zrodet, rownolegle
Emitent prowadzi dziatania marketingowo-sprzedazowe w regionie EMEA i Azji oraz zarzadza Grupa.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w modelu ,,global vendorof product8, skupiajac si¢ na rozwoju oraz sprzedazy
produktow klasy enterprise IT, tj. specjalistycznego oprogramowania o okreslonym zastosowaniu, konkurencyjnego
globalnie. Przyjety przez Grupe model biznesowy charakteryzuje si¢ wysoka skalowalnoscia oraz wysoka
marzowos¢. Jest to mozliwe dzigki niskiemu udzialowi ustug §wiadczonych indywidualnie na rzecz poszczegolnych
klientow, zarowno na etapie konsultacji przedwdrozeniowych, jak i po wdrozeniu (serwis).

DataWalk S.A. jest spotka utworzong na czas nieokreslony. Spotka nie posiada oddziatow.
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DataWalk Inc.

Podstawowe informacje dotyczace jednostki powigzanej kapitatlowo z Emitentem na dzien 31.12.2020 r.

Nazwa podmiotu: DataWalk Inc.

Kraj siedziby: Stany Zjednoczone Ameryki
Forma prawna: Incorporated
Adres rejestrowy: 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

303 Twin Dolphin Drive, Suite 600, #62044, Redwood

Adres korespondencyjny: City, CA 94065

TIN (numer identyfikacji
podatkowej)

81-3403469

. . L. Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie
Przedmiot dziatalno$ci:

informatyki
Charakter dominacji: Jednostka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 100,00%
Procentowy udziat w og(’)lnejr lic_zb,ie glosow na zgromadzeniu 100,00%
wspolnikow:
Adres E-mail: info@datawalk.com
Adres www: www.datawalk.com
Data objecia kontroli: 27 lipca 2016 r.
Wartos¢ udziatow: 4719 tys. zt
Korekty aktualizujgce warto$¢: -4 719 tys. zt
Jednostkowa warto$¢ bilansowa udziatéw (akcji) 0 tys. zt

Zrédlto: Emitent.

DataWalk Inc. jest spotka prawa amerykanskiego z siedzibg statutowa w Wilmington w stanie Delaware,
w ktorej Emitent posiada 100,00% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspolnikow. Zgodnie
z umowg spotki DataWalk Inc., zarzad prowadzi sprawy spolki i reprezentuje spotke.

W dniu 27 lipca 2016 r. DataWalk S.A. objat 100 akcji za ceng w tacznej wysokosci S tys. USD stajac si¢ jej jedynym
akcjonariuszem. Ponadto, od roku 2016 do dnia bilansowego 31 grudnia 2020 r. Spotka wniosta doptaty do kapitatu
DataWalk Inc. na taczng kwote 1 250 tys. USD.

Rola DataWalk Inc. w Grupie zostala opisana w pkt ,,Rynki, segmenty dziatalnosci i oferta produktowa Grupy
DataWalk” niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

DataWalk Inc. jest spotka utworzong na czas nieokreslony. Rokiem obrotowym DataWalk Inc. jest rok
kalendarzowy.

Dat aWal k Sp o6 KRS:0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247

@ DataWaIk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapital zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci
50-130 Wroctaw wptacony



@ DataWalk Strona | 15

Struktura organizacyjna Grupy
Struktura organizacyjna Grupy DataWalk na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz w okresie poréwnywalnym:

Podmioty zalezne od Emitenta.

DataWalk S.A.

DataWalk Inc.
(100,00% udziatu
w kapitale zaktadowym i glosach)

Zrédlo: Emitent.

DataWalk Inc. podlega konsolidacji przez DataWalk S.A. w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W 2020 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zadne inne zmiany dotyczace
struktury Grupy Kapitatowe;.
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RYNKI, SEGMENTY DZI| ALALNOSCI I OFERTA PRO
GRUPY DATAWALK

Segmenty Grupy DataWalk i rynki geograficzne

Obszary biznesowe DataWalk S.A.:
I dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,
91 sprzedaz i wdrozenia platformy DataWalk w szczegdlno$ci regionie EMEA (Europa, Bliski Wschdd,
Afryka) oraz Azji,
I zarzgdzanie Grupa;

Rola DataWalk Inc. w Grupie jest prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platforma
DataWalk w szczego6lnosci w Stanach Zjednoczonych i pozostatych krajach Ameryk Potnocnej i Potudniowe;j.

W mys$l MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca si¢ wyodrgbnié¢ czes¢ dziatalnosci Grupy, dla ktorej sa
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobow oraz z oceng wynikow
dziatalnosci.

W Grupie DataWalk wyodrebnia si¢ nastepujace segmenty operacyjne:
9 Segment obejmujagcy DataWalk S.A., osiggajgcy przychody ze sprzedazy i wdrozenia platformy,
W szczegolnosci w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschod, Afryka) oraz Azji, ktorego wyniki
sa regularnie analizowane przez Zarzad Emitenta jako glowny organ decyzyjny.

9 Segment obejmujagcy DataWalk Inc., osiggajagcy przychody wynikajace dziatan sprzedazowych
i wdrozeniowych zwigzanych z platforma DataWalk przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych
i pozostatych krajach Ameryk Poinocnej i Potudniowej, ktorego wyniki sg regularnie analizowane przez
Zarzad jednostki jako gléwny organ decyzyjny. Wyniki jednostki zaleznej wchodzacej w sktad tego
segmentu sg przedmiotem okresowej weryfikacji przez Zarzad jednostki zaleznej, a takze sg przedmiotem
regularnej weryfikacji przez Zarzad DataWalk S.A.

W przypadku zaprezentowanych danych, ewentualne roznice w wysokosci 1 tysigca zt lub 1% przy sumowaniu
wynikaja z przyjetych zaokraglen.

Przychody Grupy w poszczeg-lnych segmentach dzi a

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2020 roku w podziale na segmenty dziatalno$ci
po wyeliminowaniu transakcji pomiedzy segmentami (dane w tys. zt).

t @zne przychody ze sprzedsy segmentu Udzi at w
Segment DataWalk S.A. 9 687 62%
Segment DataWalk Inc. 6 035 38%

Razem 15722 100%

Zrddlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2019 roku w podziale na segmenty dziatalnosci
po wyeliminowaniu transakcji pomigedzy segmentami (dane w tys. zt).

t @&zne przychody ze sprzedsy segmentu 2019 Udzi at w spr zsg
Segment DataWalk S.A. 2294 65%
Segment DataWalk Inc. 1217 35%
Razem 3512 100%

Zrédlo: Emitent.
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Szczegbdtowe informacje dotyczace wynikdw na poszczego6lnych segmentach dziatalnosci oraz transakceji pomigdzy
segmentami zostaly zaprezentowane w pkt 33 wybranych not i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Przychody Grupy w podziale na prodykt us gugi

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2020 roku wg rodzaju sprzedawanych produktow i ushug
(dane w tys. zt).

Wyszczego6l ni en 2020 Udzi at w spr zsg
Sprzedaz licencji 10 521 67%
Wdrozenia 3699 24%
Asysta techniczna 545 3%
Pozostata dziatalnos$¢ 957 6%
Razem 15722 100%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2019 roku wg rodzaju sprzedawanych produktow i ustug
(dane w tys. z1).

Wyszczego6l nien 2019 Udzi at w spr ze
Sprzedaz licencji 2726 78%
Wdrozenia 296 8%
Asysta techniczna 404 12%
Pozostata dziatalno$¢ 85 2%
Razem 3512 100%

Zrédlo: Emitent.

Przychody Grupy wedgug struktury terytorialnej

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2020 roku w podziale na obszary geograficzne
dziatalnosci (dane w tys. zt).

Wyszczegol ni et 2020 Udziat w sprze
Sprzedaz Polska 5484 35%
Sprzedaz Ameryka Phn. i Pid. 6 035 38%
Pozostate regiony 4203 27%
Razem 15722 100%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 2019 roku w podziale na obszary geograficzne
dziatalnosci (dane w tys. zt).

Wyszczegol ni el 2019 Udziat w sprze
Sprzedaz Polska 944 27%
Sprzedaz Ameryka Phn. i Pid. 1217 35%
Pozostate regiony 1350 38%
Razem 3512 100%
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Oferta produktowa Grupy DataWalk
Oprogramowanie DataWalk

Jedynym  produktem  Grupy jest autorskie = oprogramowanie = DataWalk, bedace  platforma
analityczng zaprojektowang W celu szybkiego taczenia bardzo duzych zbiorow danych.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca analizie
sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z p6tki, COTS — commercial of the
shelf), niewymagajaca budowy rozwiazania ostatecznego z ré6znych komponentow. System DataWalk pozwala na
szybkie taczenie réznorodnych danych pochodzacych z réznych, niezwigzanych ze soba zroédet, zaréwno
zewngtrznych, jak i wewngtrznych, stworzonych i gromadzonych w réznych formatach. Platforma posiada rowniez
funkcjonalno$¢ przetwarzania danych niepetnych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana wraz
z gotowymi do uzycia narzedziami stuzacymi prezentacji wynikéw analiz, wieloma regutami eksperckimi
i systemem do przechowywania danych. Analiza danych nast¢puje w jednej zaawansowanej systemowo i catkowicie
interaktywnej przestrzeni analitycznej. Platforma DataWalk stuzy jednoczesnie jako centralna baza wiedzy
i umozliwia uzytkownikom, zaréwno technicznym, jak i biznesowym, zadawanie pytan i uzyskiwanie odpowiedzi.

Dzigki przyjaznosci i fatwosci obstugi oraz oferowanym przez platforme przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje si¢ w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajac mozliwos¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwo$ci, w tym wypadku zdolnosci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdziatania wytudzeniom oraz
analitykom $ledczym, np. w stuzbach rzadowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia analizowanie
i przetwarzanie biliondw obiektow przez nietechnicznych ekspertdow za pomoca tradycyjnych analiz, ktére moga
by¢ prowadzone zaréwno w formie tabelarycznej, jak i grafowej, umozliwiajacej zaawansowane mozliwos$ci analizy
powiazan (tzw. link analysis). Dzigki szeroko prowadzonej analizie powigzan, spostrzezenia i obserwacje, ktore ze
wzgledu na brak narzgdzi o odpowiedniej wydajnos$ci analitycznej dotychczas pozostawaly poza zasiggiem ludzkiej
percepcji, staja si¢ czesto dostgpne.

Wiele tradycyjnych systemow cechuje si¢ brakiem elastycznosci i wymaga miesiecy profesjonalnych ustug, aby np.
doda¢ nowe zrédlo danych czy zmieni¢ fizyczng strukturg srodowiska analitycznego. W przypadku DataWalk
dodawanie i integrowanie nowego zrodta moze by¢ wykonywane ciggu kilku minut lub godzin, a struktura danych
(np. rodzaje i warunki polaczen migdzy danymi) moze zosta¢ zmodyfikowana za pomoca kilku kliknigé
i predefiniowanych regut oraz algorytmow.

System DataWalk jest zbudowany na bazie zestawu technologii informatycznych opatentowanych
w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Emitent rozpoczat dziatania zmierzajace do uzyskania kolejnych
patentow.

Licencja, wdroUenie i obsdguga powdroUeni owa
Licencja

Grupa oferuje oprogramowanie w dwoch formutach, sprzedajac Klientom licencje dozywotnig na uzytkowanie
platformy DataWalk, jak rowniez udostepnia licencje w modelu SaaS, w szczegdlno$ci na potrzeby klientow
zamierzajacych wykorzystywac platforme przez krotki okres, zapewniajac sobie wigkszg elastyczno$é wspotpracy.

System jest gotowy do pracy natychmiast po zainstalowaniu w §rodowisku klienta.

Wdr ozeni e

Platforma DataWalk jest rozwigzaniem gotowym do wdrozenia (,,out-0f-the-box™), nie wymaga dtugich
przedwdrozeniowych ustug konsultingowych oraz zaangazowania przez uzytkownika platformy osob
0 dedykowanych, specjalistycznych umiejetnosciach, co znaczgco wptywa na obnizenie kosztow uruchomienia
systemu.

Orientacyjny okres wdrozenia wynosi od kilku tygodni do kilku miesiecy, po tym czasie klient jest w stanie w pehni
przejac¢ odpowiedzialnos¢ za system i jego dalszy rozwoj.
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Obst uga p o w@systazeehmiczoaw a

Po wdrozeniu, zazwyczaj obstuga platformy wymaga jedynie okazjonalnego wsparcia technicznego, co pozytywnie
przedktada si¢ na nizsze koszt utrzymania oraz w duzej mierze uniezaleznia od zasobow ludzkich, zaréwno
po stronie Spoiki, jak i klienta.

Grupa Emitenta zapewnia doradztwo oraz ustugi asysty technicznej, tj. wsparcia i utrzymania systemu (tzw.
maintentance).

Kanaty dystrybucj itugprodukt ow i us
Grupa DataWalk wykorzystuje nastepujace kanaty dystrybucji:

9 sprzedaz w oparciu o wlasne zasoby kadrowe — aktualnie dominujacy model sprzedazy, zwigzany z wczesnym
etapem rozwoju Grupy.

9 zewngtrzne podmioty partnerskie, petnigce role dystrybutorow produktu DataWalk i integratorow
komplementarnych produktéw — ten kanat sprzedazowy budowany jest zazwyczaj na dalszych etapach rozwoju
miodych firm high-tech operujacych w modelu vendor produktu klasy enterprise. Jednakze ze wzgledu na
specyfike wspotpracy z klientami z sektora publicznego i rzadowego, dla zastosowan zwigzanych z inwestygacja
$ledczg, Grupa podjeta dziatania zmierzajace do budowy sieci partnerskiej w wybranych przypadkach.

9 rekomendacje dotychczasowych klientow (strategia tzw. follow the customer, ktora pozwala znaczgco
zredukowac koszty sprzedazy na nowych rynkach).

Kanaty dystrybucji dostosowywane sa przez Grupe do zapotrzebowania klientow oraz oczekiwan rynku.

Informacje o dostawcach i odbiorcach

Dostawcy

Do kluczowych dostawcoéw Grupy nalezg podmioty oferujace:

1 systemy wspierajace prace i systemy zarzadcze (np. workflow),

9 biblioteki programistyczne,

1 bazy danych.
W zakresie dostaw systemow wspierajacych i zarzadczych Grupa wspotpracuje z kilkoma wybranymi podmiotami.
Ze wzgledu na powszechno$¢ tego typu oprogramowania oraz duza liczbe dostawcow, Grupa nie identyfikuje
istotnych ryzyk lub uzaleznienia w tym zakresie. Specjalistyczne biblioteki programistyczne i ich elementy shuzace
do rozbudowy systemu pochodzg zaro6wno z otwartych technologii (open sourcg jak i sa odptatnie nabywane
od podmiotéw komercyjnych. Ze wzgledu na fakt, ze Grupa tworzy w pewnych obszarach nowe unikalne
rozwigzania analityczne, niektore z nabywanych bibliotek lub ich elementow ze wzgledu na swoja nietypowosc
tworzone sa na indywidualne zamowienie Grupy. Oferowany przez Grupe system wspotpracuje z bazg danych,
W zwigzku z tym zawarto umowe OEM z dostawcg rozwiazania Vertica.

W ocenie Emitenta nie wystgpuje uzaleznienie Grupy od dostawcoéw. Poziom skomplikowania procesu i czasu
potrzebnego na ewentualng zmian¢ dostawcy bylyby uzaleznione od rodzaju dostarczanych ustug. Na rynku
dostepne sa jednak we wszystkich obszarach rozwigzania substytucyjne, z ktorych w razie potrzeby lub koniecznosci
Grupa mogtaby skorzystac.

Odbiorcy

W ocenie kierownictwa Grupy nie wystepuje uzaleznienie od konkretnych odbiorcow. Odbiorcami Grupy sa
W szczegblnosci podmioty z sektora prywatnego, w szczegdlnosci ubezpieczeniowego (Insurance) oraz sektora
publicznego, m.in. organy $cigania (Law Enforcement oraz Intelligence). Ich udziat w przychodach jest znaczacy,
CO jest zwigzane z etapem rozwoju, na ktorym obecnie znajduje si¢ Grupa. Jednoczesnie Grupa systematycznie
poszukuje i pozyskuje nowych klientow. Kierownictwo Grupy ocenia, iz wielko$¢ rynku, na ktorym operuje Grupa,
szeroki wachlarz zastosowan oprogramowania DataWalk, a takze rosnacy popyt na tego typu narzedzia IT, stwarzaja
mozliwosci skalowania biznesu, a wigc potencjat do generowania wzrostu przychodoéw ze sprzedazy, a w efekcie
réwniez dywersyfikacje odbiorcow.
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Grupa Kapitagowa Dat aWal k

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace odbiorcow, w przypadku ktorych przychody ze sprzedazy Grupy
w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku wyniosty co najmniej 10% wartosci przychodow ogdtem
(dane w tys. zt).

Wyszczegol nieni ¢ 2020 Udziat w przyg
Klient nieujawniony 2708 17%
Klient nieujawniony 2 315 15%
Klient nieujawniony 2131 14%

Zr6dto: Emitent.

Przychody ze sprzedazy do tych klientow zostaty ujete w segmencie DataWalk S.A. Miedzy Grupg DataWalk a tymi
Klientami nie istniejg inne powigzania formalne niz wynikajace ze stosunkéw handlowych.

DataWalk S.A.

Ponizsza tabela prezentuje informacje dotyczace odbiorcow, w przypadku ktérych przychody ze sprzedazy Spotki

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku wyniosty co najmniej 10% wartosci przychodow ogotem
(dane w tys. zt).

Wyszczego6lnieni ¢ 2020 Udziat w przyd
Klient nieujawniony 2708 22%
DataWalk Inc. 2672 22%
Klient nieujawniony 2315 19%
Klient nieujawniony 2131 17%

Zrodto: Emitent.

Spotka zostata zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym w ramach jednego segmentu operacyjnego. Przychody
ze sprzedazy do jednostki zaleznej w 2020 r. wyniosty 2 672 tys. zt i stanowily 22% wartosci przychodow ogdtem
Emitenta. Zasady wspotpracy miedzy jednostkami powigzanymi zostaly opisane w pkt ,,Informacje o umowach
znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki” niniejszego sprawozdania. Miedzy Spotka a pozostatymi
Klientami nie istnieja inne powigzania formalne niz wynikajace ze stosunkoéw handlowych.

Perspektywy rozwoju dziatalnos$ci Grupy I Cz
El ementy i tendencje zewespektywy@repy mogNce mi el wpgy
Rosngce znaczenie przetwarzania i analizy danych oraz

Liczba informacji gromadzonych przez podmioty dziatajace w szeroko rozumianym Internecie, w szczegolnosci ze
wzgledu na rosnaca skale zjawiska okreSlanego jako Internet rzeczy (Internet of Thing9 rosnie w tempie
wyktadniczym. Wiele z nich stanowi cenng informacj¢ o preferencjach, oczekiwaniach i zachowaniach
dotychczasowych i potencjalnych klientow oraz os6b bedacych w kregu zainteresowania organow panstwowych,
sktaniajac podmioty posiadajace informacje do jej przetwarzania a nastgpnie samodzielnego wykorzystania lub
odptatnego udostepniania podmiotom jej potrzebujagcym, w szczegoélnosci sieciom handlowym, instytucjom
finansowym, organom administracji panstwowej oraz podmiotom z branzy e-commerce. Narzgdzia do analizy
danych i analizy sieci powigzan rozwijane i oferowane przez Grupe stwarzaja dla ich uzytkownikow wiele
dodatkowych mozliwosci biznesowych i operacyjnych (sledczych).

Sytuacja na rynku ubezpieczeniowym w Polsce

Po trzech kwartatach 2020 roku sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen w Polsce wyniosta 46,51 mld zt
i byta 0 0,98% nizsza, niz w analogicznym okresie 2019 roku. W dziale pierwszym (zaklady ubezpieczen na zycie)
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nastapit spadek sktadki o 3,09%, natomiast dziat drugi (zaktady ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych
odnotowal wzrost o 0,11%'. Zmiany na rynku ubezpieczen wigza si¢ dla towarzystw ubezpieczeniowych
z konieczno$cig wzrostu zaangazowania w oceng ryzyka, co z kolei wymaga analizy wielu nowych danych
dotyczacych klientow oraz ich otoczenia. Majac na uwadze, ze Grupa zamierza rozwija¢ oprogramowanie
analizujagce dane dla sektora ubezpieczeniowego, a czg$¢ przychodow Grupy jest juz obecnie generowana
we wspolpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi, rozw0j tego sektora powinien pozytywnie przetozyc si¢
na zainteresowanie oprogramowaniem oferowanym przez Grupe.

Wzrost skal.@ i j akosci dziatan stuzgcych murgkenui wdzi at
opodatkowania

Rosnaca skala prob legalizacji pieniedzy pochodzacych z dziatalnosci niezgodnej z prawem sktania rzady wielu
panstw i organizacji mi¢dzynarodowych do podejmowania kolejnych dziatan majacych na celu ograniczenie skali
tego zjawiska. Dotyczy to zardéwno Stanéw Zjednoczonych, jak i Unii Europejskiej, gdzie od dnia 25 czerwca 2015
roku weszly w zycie przepisy Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r.
w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieni¢dzy lub finansowania terroryzmu
(AMLD IV) oraz Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/847 z dnia 20 maja 2015 r. w sprawie
informacji towarzyszacych transferom S$rodkéw pienieznych (Rozporzadzenie). Przepisy AMLD IV zostaly
wdrozone w polskim porzadku prawnym poprzez Ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu z dnia 1 marca 2018 roku.

Rownolegle, rzady wielu krajow prowadzg intensywne dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci
egzekwowania naleznosci podatkowych, w szczegdlnosci od podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza.
Dziatania te wymagaja analizy bardzo duzych zbioréw danych, dotyczacych biezacych operacji gospodarczych
i finansowych badanych podmiotow.

W konsekwencji ww. zjawisk, w ostatnich latach, zaréwno rzady krajow europejskich, jak i Stanéw Zjednoczonych,
zwickszaja systematycznie liczbe funkcjonujacych systeméw shuzacych wykrywaniu naduzyé i przestepstw,
zaréwno podatkowych (pranie pieni¢gdzy, wyludzenia podatku VAT etc.), jak i zwigzanych z dziataniami przeciwko
terroryzmowi 1 innym czynnikom wplywajacym na postgpujaca niestabilno$¢ geopolityczng. Rozbudowa tych
systemOw jest prawie zawsze zwigzana z koniecznoscig zwigkszenia wolumenow analizowanych danych i powigzan
pomiedzy nimi. Biorac pod uwagg, ze jedng z kluczowych grup klientéw Grupy jest i ma nadal by¢ administracja
panstwowa, w szczeg6Olnosci organy $cigania (law enforcement), jest to pozytywny prognostyk dla wzrostu
zainteresowania oprogramowaniem oferowanym przez Grupe.

Rosngca |iczba rejestracij.i nowych przedsiebiorstw w P

Wedhug danych Centralnego Osrodka Informacji Gospodarczej za lata 2008-2020, liczba rejestracji nowych
przedsigbiorstw w Polsce znajdowata si¢ w dlugoterminowym trendzie wzrostowym. Pomimo tego, Polska
w dalszym ciagu posiada jeden z najnizszych w Unii Europejskiej wskaznikow liczby przedsigbiorstw w stosunku
do liczby mieszkancow. Systematyczny wzrost liczby rejestracji przedsigbiorstw w Polsce przektada si¢ na wzrost
liczby podmiotow, o ktorych dane beda w przysztosci analizowane przez inne podmioty, w tym towarzystwa
ubezpieczeniowe czy organy administracji celno-skarbowej. Biorge pod uwage, ze druga z kluczowych grup
klientow Grupy, poza sektorem ubezpieczeniowym, jest administracja panstwowa, jest to pozytywnym
prognostykiem dla wzrostu skali dziatalno$ci Grupy.

Ponizszy wykres prezentuje liczbe rejestracji przedsigbiorstw w KRS w latach 2007-2020.

! https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Raport_sektor_ubezpieczen_II1_kw_2020_72458.pdf
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Zrodto: Emitent na podstawie danych za strong https://www.coig.com.pl/nowe-firmy-w-krs-w-2020-r_grudzien.php

Aut omatyzacja procesow analizy zbioréw danych

Postepujaca systematycznie informatyzacja i automatyzacja procesow analizy duzych zbiorow danych, w tym sieci
powiazan, widoczna w szczegélnoSci w obszarach gospodarki obstugujacych klientéw masowych (banki,
ubezpieczenia, media, branza windykacyjna etc.) przyczynia si¢ do wzrostu szybkosci i efektywno$ci ich
przetwarzania oraz obnizania kosztow. Przektada si¢ to zarowno na zwigkszanie dostepno$ci narzedzi do analizy
danych dla podmiotéw, ktorych dotychczas nie bylo sta¢ na zakup takich narzegdzi, jak réwniez na rosnace
zainteresowanie tymi narz¢dziami ze strony podmiotow, ktore wczedniej nie widziaty dla nich zastosowania
W swojej dziatalnosci.

Rosngca przyjaznosc¢ narzedzi do analiz zbiordéw danych

Dostrzezenie konieczno$ci zwigkszenia przyjaznosci narzedzi do analizowania zbiorow danych dla uzytkownika
koncowego, w tym rozwijanie mozliwosci prezentacji wynikéw analiz, przeklada si¢ na Systematyczne ich
modyfikowanie i dopracowywanie przez dostawcoéw. Za szczegélnie istotng nalezy uzna¢ popularyzacje opcji
wizualizacji wynikoéw analiz, co w bardzo istotny sposob zwigksza potencjalne grono odbiorcow tych wynikow,
a tym samym potencjalnych nabywcow systeméw analitycznych, w tym wsréd podmiotow, ktdre wezesniej nie
braty pod uwage mozliwosci wykorzystania tego typu narzedzi.

El ementy i tendencje wewnfAtrzne mogNce miel wpgy
Pers pektywa poziomu generowanych przychodow i koszt ow

W kolejnych okresach Grupa bedzie zwigkszata przychody, jednak ich warto§¢ bgdzie najprawdopodobniej nadal
istotnie nizsza od sumy ponoszonych kosztow. Gtéwnym zrodtem finansowania niedoboru bedzie kapitat wiasny,
ktory w niewielkim stopniu moze byé uzupelniony s$rodkami pochodzacymi z dotacji lub innych Zrodet
finansowania.

Poziom planowanych naktaddéw na marketing i dziatani a

W kolejnych okresach beda rosty wydatki Grupy na dzialania zmierzajace do budowy stabilnej bazy klientow,
tj. podmiotéw wykorzystujacych platform¢ DataWalk w codziennej dziatalnoéci operacyjnej (wdrozenia
komercyjne). Wydatki te beda ponoszone na takie dziatania jak budowa zespotu sprzedazowego i wdrozeniowego
w Stanach Zjednoczonych, rozwdj zespotu sprzedazowego w Polsce, rozwdj procesow sprzedazowych, utrzymanie
i rozw0j dziatow marketingu w Polsce i Stanach Zjednoczonych, budowa sieci partnerskiej, utrzymywanie zespotu
zewnetrznych konsultantow oraz dziatania promocyjne, np. udziat w konferencjach i spotkaniach branzowych.
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Poziom planowanych kosztow zwigzanych z zatrudnieni en

Grupa zakonczylta z sukcesem szereg pierwszych wdrozen komercyjnych oraz projektow pilotazowych. Poziom
kosztow prac programistycznych, w tym wdrozeniowych oraz rozwojowych w przysztych okresach bedzie
uzalezniony od biezacych potrzeb Grupy w zakresie zatrudniania nowych osob, czy nawigzania wspolpracy
z kolejnymi specjalistami z réznych dziedzin informatyki. Potrzeby te determinuja: a) zatozenia wynikajace
z realizowanej przez kierownictwo Grupy przyjetej strategii; b) ilos¢, harmonogram i zakres realizowanych
projektéw wdrozeniowych, z uwzglednieniem projektow planowanych do realizacji; ¢) harmonogram i zakres
prowadzonych prac rozwojowych. Nalezy zauwazy¢, ze na poziom tego rodzaju kosztow Grupy, wptywa stopa
wzrostu kosztow pracy wlasciwa dla tej grupy zawodowe;j.

W zwiazku z planowanym rozwojem dziatalnosci, Grupa oczekuje wzrostu kosztow zatrudnienia pracownikow
w zespotach sprzedazowych i wdroZeniowych oraz marketingowym zaréwno w DataWalk S.A., jak i DataWalk Inc.

Poziom planowanych inwestycji

W roku 2021 Grupa nie planuje ponoszenia istotnych nakladow na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty ani
warto$ci niematerialne i prawne inne, niz niezb¢dne dla rozwijania platformy DataWalk. Na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Grupa nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢ poziomu tych naktadow, gdyz koniecznos¢
zakupu okreslonego oprogramowania (licencji lub wytworzonej ustugi) bedzie zalezata od biezacych potrzeb
zwigzanych pracami rozwojowymi. Wedlug szacunkow naklady na majatek trwaly w 2021 r. moga wyniesc
ok. 5-6 mln zt.

Rynek informatyczny oraz jego perspektywy
Globalny rynek Big Data

Grupa dziata w zakresie analizy sieci powigzan, a wigc obszarze szeroko poj¢tego tzw. Big Data, tj. dziedziny
zajmujacej si¢ pozyskiwaniem, gromadzeniem oraz przetwarzaniem i analizg duzych, zmiennych i r6znorodnych
zbioréw danych, ktorych przetwarzanie i analiza sg trudne, ale jednocze$nie warto§ciowe, poniewaz moga
prowadzi¢ do zdobycia nowej, wczesniej nicosiggalnej wiedzy.

Wedtug informacji opublikowanych przez ResearchAndMarkets.com, w obliczu kryzysu zwigzanego z COVID-19,
warto$¢ $wiatowego rynku Big Data, ktorego czgscia jest rynek analizy sieci powigzan, w roku 2020 szacowana jest
na 70,5 mld dolardéw i przewiduje sie, ze w 2027 r. osiagnie warto$¢ 243 mld dolaréw. Tym samym, zaklada si¢, ze
CAGR dla analizowanego okresu wyniesie 19,4%.

Zdaniem analitykéw ResearchAndMarkets.com warto$¢ rynku Big Data w USA w roku 2020 wyniesie 21 mld USD.
Ponadto, autorzy analizy zwracajg uwage, ze wartos¢ rynku Big Data w Chinach do 2027 roku urosnie do 42,4 mld
USD (CAGR dla okresu 2020-2027 ma wynie$¢ 18,8%). Z kolei w przypadku takich rynkéw jak Japonia, Kanada,
czy Niemcy przewiduje si¢ dla omawianego okresu CAGR na poziomie odpowiednio 17,2%, 16,3% oraz 13,4%?2.

Z kolei prognoza opublikowana przez statista.com moéwi o wzroscie wartosci przychodéw podmiotow z sektora Big
Data do 56 mld USD w roku 2020 i 103 mld USD w roku 20272 — szczegdly przedstawiono na ponizszym wykresie.

2 https://www.businesswire.com/news/home/20201208005685/en/Global -243-Billion-Big-Data-Market-Trajectory-Analytics-to-2027-Age-of-
Analytics-Provides-the-Cornerstone-for-the-Disruptive-Growth-Proliferation-of-Big-Data-Technologies---ResearchAndMarkets.com
8 https://www.statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/
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Zrédto: https://www.statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/

Globalnyrynekl T, w sz apé g klam ¢ $ calalitycanycm ar zindzi

Oczekuje sig, ze globalny rynek oprogramowania do analizy biznesowe;j osiagnie w 2027 r. warto§¢ 120 mld USD,
podczas gdy w 2019 zostal wyceniony na 54 mld USD. Tym samym przewidywany CAGR w okresie od 2019
do 2027 r. ma wynie$¢ wynosi 10,5%. Tego rodzaju oprogramowanie czy narzedzia majg za zadanie pomagaé
uzytkownikom w interpretowaniu i analizie informacji biznesowych poprzez ich ciaggte eksplorowanie, $ledzenie,
czy badanie, co ma na celu uzyskania kluczowych informacji potrzebnych np. do planowania biznesowego.
Wykorzystujac metody i narzgdzia statystyczne, oprogramowanie do analizy biznesowej przeprowadza np. analizg
predykcyjna w celu uzyskania informacji, ktore moga pomoc organizacjom optymalizowaé operacje biznesowe,
czy utatwia¢ podejmowanie $wiadomych i strategicznych decyzji.

Zdaniem autoréw powyzsze] analizy, ze wzgledu na pandemi¢ COVID-19 oczekuje si¢, ze W prognozowanym
okresie nastgpi wzrost wykorzystania oprogramowania do analizy biznesowej opartego na chmurze, poniewaz firmy
przyspieszaja swoje strategie transformacji cyfrowej i dodaja wigcej przypadkéw uzycia analityki biznesowej
do swoich codziennych dziatan, probujac utrzymaé si¢ na powierzchni na coraz bardziej konkurencyjnym rynku.

Wedtug informacji opublikowanych przez firme¢ Gartner, globalne wydatki na IT siggng w 2021 roku warto$¢ 3,9 bin
dolaréw, co stanowi wzrost 0 6,2% w stosunku do 2020 r., by nastepnie wzrosna¢ do 4,1 bln USD w roku 2022,
tj. 0 ok. 4,6% w porownaniu do roku 2021. Zdaniem analitykéw Gartnera w latach 2021 oraz 2022 wzrosna¢
powinny wszystkie segmenty rynku. Segment oprogramowania dla przedsigbiorstw powinien wzrosnaé r/r w tym
czasie odpowiednio o 8,8% oraz 10,2%. W przypadku segmentu ustug, spodziewany wzrost r/r ma osiagnac
odpowiednio 6,0% oraz 6,3%>.

4 https://www.alliedmarketresearch.com/business-analytics-software-market

5 https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2020-01-25-gartner-forecasts-worldwide-it-spending-to-grow-6-point-2-percent-in-
2021
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Ponizsza tabela przedstawia prognoze globalnych wydatkéw na oprogramowanie IT oraz ustugi informatyczne
(w mld USD).

Prognoza Prognoza

Wydatki Zmiana Zmiana Zmiana

w2020 T. 2019/2020 Wygggkl"w 2020/2021 Wyggg;"w 2021/2022

Pozycja

Oprogramowanie

- 465 -2,4% 506 8,8% 557 10,2%
dla przedsigbiorstw
_ Uslugi 1012 2,7% 1073 6,0% 1140 6,3%
informatyczne

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie: https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2020-01-25-gartner-forecasts-worldwide-it-
spending-to-grow-6-point-2-percent-in-2021.

Ponadto, zdaniem Gartnera firmy beda zmuszone przyspieszy¢ plany cyfrowej transformacji biznesu o co najmniej
5 lat, je$li chca przetrwaé w czasach postcovidowych. Analitycy przewiduja, ze w 2021 r. globalne wydatki na IT
zwigzane z pracg zdalng wyniosg 333 mld USD, co stanowi wzrost blisko 5% w stosunku do roku 2020.

W ocenie Zarzadu prognozy wskazuja, ze rynek Big Data bedzie si¢ nadal dynamicznie rozwijal. W szczegdlnosci
widoczne bedzie przechodzenie organizacji do gromadzenia i przetwarzania danych w chmurze, w miejsce
do niedawna preferowanych wiasnych zasobéw informatycznych. Bedzie to pochodna wyktadniczo rosnacej liczby
danych, w posiadanie ktorych wchodzg organizacje, a ktorych przetwarzanie lub analizowanie staje si¢ niemozliwe
przez systemy transakcyjne w oparciu o posiadane dotychczas zasoby ze wzglgdu na brak mocy obliczeniowych
oraz brak elastycznos$ci i mozliwosci szybkiego zwickszania zasobow. Nie bez znaczenia pozostaje wyzszy poziom
bezpieczenstwa danych oraz nizsze koszty ich utrzymania. Dodatkowym stymulatorem przechodzenia do chmury
bedzie rosngca skala zjawiska okreSlnego jako Internet rzeczy (Internet of Things, IoT), polegajacego
na podtaczeniu do Internetu coraz wigkszej liczby urzadzen, ktore w sposob ciagly zbieraja dane o sposobie
funkcjonowania swojego oraz swoich uzytkownikow.

Zdaniem analitykow statista.com liczba podtaczonych do IoT urzadzen na catym $wiecie w roku 2018 wyniosta
ok. 22 mld, a poniewaz stopien zaawansowania zaroOwno sprzgtu, jaki i oprogramowania w branzy elektroniki
uzytkowej gwaltownie rosnie, coraz wigksza cze$¢ urzadzen elektronicznych produkowanych na calym $wiecie jest
wytwarzana z mozliwoscig podiaczenia do Internetu. Dlatego prognozy wskazuja, ze do 2025 r. liczba takich
urzadzen siegnie prawie 39 mld, a w roku 2030 moze to by¢ juz ok. 50 mld urzadzen podtaczonych do IoT®.
Ze wzgledu na sektory, ktorym oferowana jest platforma DataWalk, wedtug Zarzadu nie bez znaczenia pozostaje
fakt wzrastajacego ryzyka zwigzanego z szeroko rozumianym bezpieczenstwem organizacji czy bezpieczenstwem
narodowym, tj. wyludzenia, wzrost przestepczosci, ataki terrorystyczne, cyber-ataki czy konflikty zbrojne, gdzie
posiadanie i analiza danych pelnig kluczowa role w ich przeciwdziataniu.

Co istotne z punktu widzenia Emitenta i oferowanych przezen rozwigzan, zgodnie z przewidywaniami, ewolucja
zapotrzebowania na rozwigzania informatyczne bedzie rowniez nakierowana na pokonywanie wyzwan zwigzanych
z dirty data dark dataoraz orphaned dataa wiec wszelkich danych pozbawionych kontekstu, wybrakowanych,
nieobrobionych czy tez tych, ktére wymagaja digitalizacji’. Do dark data(ciemne, niewidoczne dane) zalicza si¢
przede wszystkim dane, (i) ktorych firma nie gromadzi i nie przetwarza, gdyz nie ma §wiadomosci ich istnienia, (ii)
ktoére firma posiada, jednak nie wykorzystuje drzemigcej w nich wartosci, ze wzgledu na fakt, iz nie wie, jak je
przetworzy¢, przy czym do grupy tej zaliczaja si¢ rowniez wszystkie dane wymagajace digitalizacji, (iii) bgdace
w posiadaniu organizacji, jednak nie przetwarzane ze wzgledu na spodziewang niewspotmiernos¢ potencjalnych
korzysci do wymaganych naktadow pracy. Poprzez dirty data(brudne dane) oraz orphaned datgosierocone dane)
nalezy rozumie¢ zbiory wszelkiego rodzaju danych niedoktadnych, niekompletnych lub zawierajacych réznego
rodzaju btedu i braki, a takze pozbawionych kontekstu. Opieranie analiz prowadzonych z uzyciem narzedzi
starszych generacji na takich zbiorach danych jest nierzadko niemozliwe albo prowadzi do btgdnych wnioskow.
Oferowana przez Grupg¢ Platforma DataWalk w duzej mierze potrafi analizowa¢ zbiory danych obarczonych ww.
utomnosciami, co dobrze pozycjonuje ja posrod konkurencji.

Prognozy rynku Big Data od strony technologicznej sa zbiezne z prognozami wzrostu wielkosci tego rynku
wyrazanych w pieniadzu. Wedlug prognoz firmy International Data Corporation (IDC), w 2025 roku na $wiecie
bedzie wytwarzanych 175 zetabajtéw (ZB) danych, co oznacza ponad siedmiokrotny wzrost w poréwnaniu do stanu

6 https://www.statista.com/statistics/802690/worldwide-connected-devices-by-access-technology/
7 https://astrafox.pl/big-data-w-2018-roku-kierunki-rozwoju-postepujace-zmiany/
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22017 roku, kiedy byto to 23 ZB. Jednoczesnie, ze wzgledu na rosnagce mozliwosci obliczeniowe i zastosowanie
danych, udzial danych generowanych przez przedsigbiorstwa ma sie zwigkszy¢ z poziomu 53% do okolo 64%:8.

Polski rynek IT

Wedlug raportu przygotowanego przez ekspertow Banku Pekao, ktory ukazat si¢ w styczniu 2021 r. pt.
»Oprogramowanie i ustugi IT. Charakterystyka branzy, perspektywy rozwojowe, glowne obszary” pandemia
COVID-19 miata wplyw na branz¢ IT w Polsce, jednak mimo wszystko sektor ten powinien pozosta¢ wzglgdnie
odporny z uwagi na rolg IT we wspolczesnym $wiecie i che¢ zachowania kluczowych proceséw i zmian. W ocenie
analitykow od 2 potrocza 2021 r. branza ta powinna wroci¢ na trajektori¢ dynamicznego wzrostu wraz z ozywieniem
gospodarczym na §wiecie. W perspektywie $rednio- i dlugookresowej (od 2022 r.), zdaniem ekspertow liczne szanse
rozwojowe dla branzy IT przewaza nad istniejacymi barierami wzrostu.

Perspektywy rozwojowe polskiego rynku IT — dynamika w % r/r
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1) Prognozowane srednioroczne tempo wzrostu do 2024 roku. Prognoza pochodzi z listopada 2020 r.
Zrodio: Fitch, Pekao Analizy

Wisrdd szans dla sektora IT analitycy Banku Pekao wymieniaja:

f
f
f

1

nieuchronnos$¢ dalszego procesu digitalizacji, transformacji cyfrowej gospodarki, firm i obywateli, gdzie
kryzys COVID-19 ma przyspieszy¢ te przemiany;

nadal niskie nasycenie ustugami IT w Polsce;

nieustannie pojawiajace si¢ nowe produkty i ustugi IT dajace nowe mozliwosci rozwoju i kreujgce nisze
rynkowe;

posiadanie przez Polske wymiernych przewag konkurencyjnych, w tym wysokich kompetencji i przewag
organizacyjnych przy wzglednie niskich kosztach, co pozwala z optymizmem patrze¢ na mozliwosci
eksportu IT.

Do barier dla analizowanego sektora ich zdaniem mozna zaliczy¢:

f
f

f
f

rosngce koszty pracy i drenaz talentow;

wcigz umiarkowanie korzystna struktura gospodarki (relatywnie duzy udziat prostych procesow i mniej
zaawansowanych branz);

niska §wiadomo$¢ korzysci ptynacych z inwestycji w IT w sektorze MSP;

braki kapitalowe firm — zarowno samych przedsigbiorstw IT, jak i ustugobiorcoéw, potencjalnie
spotegowane przez kryzys.

8 https://www.zdnet.com/article/by-2025-nearly-30-percent-of-data-generated-will-be-real-time-idc-says/
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WAZNI EJSZE WYDARZENI A, KTORE WMNIKIL Y WP
GRUPY DATAWALK W 2020R.

M1 27 stycznia 2020 r. Spoétka powziela informacj¢ o pozyskaniu zamodwienia przez spolke zalezna
od Emitenta, tj. DataWalk Inc., na realizacj¢ projektu pilotazowego (“Pilot”) z Integratorem Systemow
w USA. Pilot realizowany bedzie w celu demonstracji platformy analitycznej DataWalk w zakresie
wsparcia rozwigzan technologicznych klienta realizujacego kontrakt z rzadowg instytucja w USA.

1 14 lutego 2020 r. zostala zawarta umowa pomi¢dzy Emitentem i Polskim Koncernem Naftowym Orlen
S.A. z siedzibg w Ptocku, ktorej celem jest sprzedaz i wdrozenie licencji wieczystej oraz petne produkcyjne
wykorzystanie platformy DataWalk w zakresie zwiazanym z przeciwdziataniem naduzyciom. Projekt
z klientem jest potwierdzeniem realizacji przyjetej przez Emitenta strategii, otwiera rowniez perspektywe
wspolpracy z kolejnymi podmiotami porownywalnej skali z sektora komercyjnego w zakresie podobnych
zastosowan.

1 23 marca 2020 r. Spotka otrzymata zamdwienie w ramach partnerskiej umowy pomiedzy Emitentem
a TechFINIUM (Pty) Ltd z siedziba w Boksburg w RPA, integratorem systemow operujacym na rynku
RPA i Wielkiej Brytanii na sprzedaz licencji wieczystej oraz pelne produkcyjne wykorzystanie platformy
DataWalk w SSG Security Solutions Proprietary Limited z siedzibg w Centurion, RPA w zastosowaniach
zwigzanych z bezpieczenstwem publicznym, inwestygacja kryminalng i przeciwdziataniem przestgpczosci.
Projekt w regionie geograficznym spoza aktualnego obszaru koncentracji biznesowej Grupy Kapitatowej
Emitenta (Ameryka Pétnocna — etap 3 strategii) jest efektem licznych zapytan handlowych inicjowanych
przez partneréw i klientow z calego $wiata wykazujacych duza aktywno$¢ zakupowa w obszarze
zwigzanym z zastosowaniami platformy DataWalk.

1 9 maja 2020 r. zostata zawarta umowa pomi¢dzy Emitentem i podmiotem $wiadczacym ustugi chmury
obliczeniowej z siedziba w Warszawie w celu realizacji projektu na zlecenie organu administracji
panstwowej. Umowa dotyczy sprzedazy licencji na pelne produkcyjne wykorzystanie platformy DataWalk
w charakterze centralnego repozytorium oraz ustug w zakresie analitycznego wsparcia w dziataniach
zwigzanych z zapobieganiem rozwojowi pandemii i skutkom COVID-19.

1 28 maja2020 r. Emitent powziat informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc., o otrzymaniu
zamoOwienia z Research Innovations Inc. w USA (“RII”) w ramach realizacji zlecenia (“Task Order”)
od Departamentu Sprawiedliwosci USA (“DOJ”). Zamdwienie dotyczy sprzedazy licencji wieczystej
w zakresie pelnego produkcyjnego wykorzystania platformy analitycznej DataWalk w wydziale Money
Laundering and Asset Recovery Section DOJ (“MLARS”). System DataWalk zostanie wdrozony w celu
wsparcia dziatalno$ci MLARS zwigzanej ze $ciganiem i koordynowaniem wrazliwych, wielostronnych,
miedzynarodowych dochodzen dotyczacych prania pienigdzy i odzyskiwania majatku. Task Order zostat
pozyskany w ramach konsorcjum z RII oraz stanowi kontynuacj¢ wspotpracy nawigzanej pomiedzy ww.
podmiotami, o czym Emitent informowat wcze$niej w tresci raportu biezacego nr 21/2019 z dnia 4 czerwca
2019 roku. Uzyskane przez konsorcjum zaméwienie stanowi potwierdzenie atrakcyjnosci oferty, ktorej
kluczowym elementem jest platforma DataWalk, jako alternatywy wobec obecnie wykorzystywanych
w DOJ i MLARS rozwigzan takich jak system Palantir oraz zwigksza mozliwosci skutecznego ubiegania
si¢ o kolejne zlecenia od podmiotéw podlegtych DOJ w ramach szerokiego projektu o nazwie Data
Analytics Solution and Services.

I 30 czerwca 2020 r. Spotka otrzymata zamowienie od LINK4 Towarzystwa Ubezpieczen S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktore finalizuje sprzedaz licencji wieczystej oraz formalizuje pelne produkcyjne
wykorzystanie platformy DataWalk w zakresie zwigzanym z przeciwdziataniem naduzyciom
ubezpieczeniowym. Projekt stanowi kontynuacje wspdipracy nawigzanej pomiedzy ww. podmiotami,
0 czym Emitent informowat wczesniej w tresci raportu biezacego nr 40/2019 z dnia 30 wrzesnia 2019 roku.

1 30 lipca 2020 r. Emitent powziat informacj¢ od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 otrzymaniu zamowienia na realizacj¢ projektu testowego (“Projekt”) z Integratorem Systemow w USA.
Zamoéwienie dotyczy sprzedazy licencji tymczasowej w celu wsparcia Projektu z jedna z sit zbrojnych
Stanoéw Zjednoczonych w celu analizy i ograniczenia potencjalnych zagrozen zwigzanych z COVID-19.

9 10sierpnia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. powziat informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk
Inc., 0 otrzymaniu zamoéwienia z Research Innovations Inc. w USA. Zamoéwienie dotyczy sprzedazy
licencji wieczystej do United States Department of Homeland Security Customs and Border Protection
(“DHS/CBP”). DHS/CBP wspiera stuzby graniczne innych krajéw w zwigkszaniu ich zdolnosci
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operacyjnych. Oprogramowanie DataWalk zostalo wybrane do jednego z takich projektow
W zastosowaniach zwigzanych z pozyskiwaniem informacji, wywiadu i gromadzenia danych, a takze ich
analizy irozpowszechniania na rzecz lokalnych i krajowych organéw odpowiedzialnych
za bezpieczenstwo granic.

I 3 wrzesnia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. poinformowat, Ze dnia 3 wrzeénia 2020 r. zostata zawarta umowa
pomigdzy Emitentem i Comp S.A. z siedzibg w Warszawie w ramach realizacji wspolpracy z Komenda
Gtowna Policji z siedziba w Warszawie. Umowa dotyczy sprzedazy licencji wieczystej oraz realizacji ushug
wdrozeniowo-szkoleniowych w zakresie pelnego produkcyjnego wykorzystania platformy DataWalk
w charakterze centralnego Systemu Informacji Operacyjnej Policji.

M1 21 wrzeénia 2020 r. Spotka powzicta informacje od spdiki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 podpisaniu umowy z Komenda Policji w Toronto, Kanada. Umowa dotyczy pilotazowego wdrozenia
platformy analitycznej DataWalk w celu przetestowania oprogramowania DataWalk w charakterze
potencjalnej platformy inwestygacyjnej.

T 21 wrzeénia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. powzial informacj¢ od spotki zaleznej od Emitenta,
tj. DataWalk Inc., 0 otrzymaniu zamoéwienia z United States Department of Labor Office of Inspector
General (“DOL OIG”). Zamoéwienie dotyczy sprzedazy licencji wieczystej w zakresie pelnego
produkcyjnego wykorzystania platformy analitycznej DataWalk. Oprogramowanie DataWalk zostanie
wdrozone w celu wsparcia dziatalnosci DOL OIG w zakresie dochodzen zwigzanych z niegospodarnoscia
i naduzyciami w szczegdlnosci w odniesieniu do uméw zwigzanych z finansowaniem pomocowym
dotyczacym COVID-19 i aktem CARES.

1 25 wrzesnia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. powzial informacje od spotki zaleznej od Emitenta,
tj. DataWalk Inc., 0 otrzymaniu zaméwienia z DLT Solutions LLC w USA. Zamo6wienie dotyczy sprzedazy
licencji wieczystej w zakresie pelnego produkcyjnego wykorzystania platformy analitycznej DataWalk
w United States Department of Defense Office of Inspector General ("DoD OIG™). Oprogramowanie
DataWalk zostanie wdrozone w celu wsparcia dziatalnosci DoD OIG w zakresie dochodzen zwigzanych
Z niegospodarnoscig inaduzyciami we wszystkich sitach zbrojnych Stanéw Zjednoczonych,
W szczeg6lnosci w odniesieniu do umow zwigzanych z finansowaniem pomocowym dotyczacym COVID-
19.

1 2 pazdziernika 2020 r. zostaty zawarte z inwestorami umowy objecia tacznie 421.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (“Akcje””) emitowanych przez Zarzad Emitenta
w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena
emisyjna jednej akcji serii O byta rowna 154,80 zt za jednag Akcje w zwigzku z czym w wyniku emisji akcji
serii O Spotka pozyskata 65.170.800,00 zt. Informacje o zakonczeniu subskrypcji, jak rowniez wiadomos$¢
0 zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku omawianej emisji akcji i zmian statutu
Spotka przekazata w ramach raportow biezacych (ESPI 34/2020, ESPI 36/2020).

1 16 listopada 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. poinformowat, ze wptyneta umowa zawarta pomiedzy
Emitentem i panstwowg agencja wywiadowcza kraju czlonkowskiego Unii Europejskiej oraz NATO,
ktorej celem jest sprzedaz i wdrozenie licencji wieczystej oraz pelne produkcyjne wykorzystanie platformy
DataWalk. Zarzad Spotki uznat fakt zawarcia umowy za informacj¢ poufna, poniewaz istnieja przestanki,
ze wspolpraca z Klientem moze mie¢ pozytywny wplyw na przyszia pozycje konkurencyjna Grupy
Kapitatowej Emitenta na rynku globalnym.

1 17 grudnia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. powziat informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk
Inc., o podpisaniu umowy z jedna z najwickszych Komend Policji w Kanadzie. Umowa dotyczy sprzedazy
oprogramowania DataWalk. Zarzad Spoiki uznal fakt podpisania umowy za informacj¢ poufna, poniewaz
istnieja przestanki, ze wspotpraca z klientem, moze mie¢ pozytywny wplyw na przyszla sytuacj¢ finansowa
i pozycj¢ konkurencyjna Grupy Kapitalowej Emitenta w Ameryce Pétnocne;.

I 29 grudnia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. powzigt informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk
Inc., o otrzymaniu zamdwienia z IT Solutions and Services. Zamowienie dotyczy sprzedazy licencji
wieczystej w zakresie pelnego produkcyjnego wykorzystania platformy analitycznej DataWalk
W Procurador Fiscal de la Federacion w Meksyku. Zarzad Spoétki uznat fakt otrzymania zamdwienia
za informacj¢ poufna, poniewaz istniejg przesltanki, ze pozyskane zamoéwienie moze mie¢ pozytywny
wplyw na przyszla sytuacj¢ finansowa i pozycj¢ konkurencyjna Grupy Kapitalowej Emitenta w Ameryce

Potnocne;.
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1 29 grudnia 2020 r. Zarzad DataWalk S.A. poinformowal, ze tego dnia zostata zawarta umowa pomiedzy
Emitentem i podmiotem $wiadczacym ustugi chmury obliczeniowej z siedziba w Warszawie w celu
realizacji projektu na zlecenie organu administracji panstwowej. Umowa stanowi kontynuacj¢ wspotpracy
nawigzanej pomi¢dzy ww. podmiotami, o czym Emitent informowat w tresci raportu biezacego ESPI nr
8/2020 z dnia 9 maja 2020 roku.
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INFORMACJE FINANSOWE GRUPY DATAWALK | DATAWALK S.A.

W przypadku zaprezent owaiceywwysokfcaintyskcha, zejw el nusbmadia¥iuve p rr z y
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Koment ar z dinansewychiGkugywataWalk oraz DataWalk S.A.

Grupa znajduje si¢ na etapie silnego rozwoju, a poniesione inwestycje w rozwoj przynosza kolejne efekty w postaci
konwersji projektow z lejka sprzedazowego na przychody. W 2020 roku warto$¢ sprzedazy Grupy DataWalk
wyniosta 15 722 tys. zt i byta wyzsza o 348% w stosunku do przychod6éw osiagnietych w roku 2019 roku, ktére
uksztaltowaty si¢ na poziomie 3 512 tys. zt. Wzrost wartosci sprzedazy jest przede wszystkim wynikiem pomysinej
finalizacji realizowanych przez Grupe kolejnych projektow w Stanach Zjednoczonych, w Polsce, a takze w kilku
innych krajach z regionu EMEA. Tym samym, w 2020 roku Grupa powigkszyta grono klientow, w tym 7
stanowigcych $wiatowej klasy referencje, co przybliza Emitenta do realizacji $redniookresowego celu
strategicznego na trzecim etapie rozwoju Grupy, uzyskanie 20 $wiatowej klasy referencji.

Po raz kolejny na szczegdlng uwage zastuguje wzrost przychodow osiagniety na rynku amerykanskim, gdzie warto$¢
sprzedazy w 2020 roku osiagneta poziom 6 035 tys. zt, podczas gdy w poréwnywalnym okresie 2019 r., kiedy
to DataWalk Inc. rozpoczynala fazg komercjalizacji budujac dopiero lejek sprzedazowy, przychody wyniosty 1 217
tys. zt, co daje wzrost o 396%. Zespot amerykanski sukcesywnie buduje pozycje DataWalk i cho¢ dziatania nadal
znajduja si¢ we wczesnej fazie zdobywania rynku to juz teraz sprzedaz zaczyna przynosi¢ istotne przychody dla
Grupy. W omawianym okresie najwickszy udziat w warto$ci przychodéow wypracowanych przez DataWalk Inc.
przypadt dla sektora rzadowego, ktory odpowiadat za 97% wartosci sprzedazy.

Grupa odnotowata réwniez wzrost przychodow na pozostalych rynkach (region EMEA), w przypadku ktorych
warto$¢ sprzedazy w 2020 roku wyniosta 9 687 tys. zt, co wobec 2 332 tys. zt wypracowanych w poréwnywalnym
okresie 2019 roku stanowi wzrost 0 315%. Sprzedaz dla sektora rzadowego wyniosta 55%, a w przypadku sektora
prywatnego udziat w przychodach wyniost 45%. W tym, warto$¢ przychodow ze sprzedazy w Polsce uksztattowata
si¢ na poziomie 5 484 tys. zt, podczas gdy w 2019 roku wyniosta 944 tys. zt, co stanowi wzrost o 481%.

Nalezy zauwazy¢, iz Grupa, w szczegoOlnosci DataWalk S.A. kontynuuje realizacje prac wdrozeniowych
wynikajacych z uméw zawartych w IV kwartale 2020 r. Ze wzglgdu na ztozono$é projektdw oraz stopien
zaawansowania realizacji kontrakt&y moment rozpoznania przychodéwo Ue nast Npi | w
sprawozdawczych

Odnotowywana dynamika zwigkszania przychodoéw pocigga za sobg réwniez wzrost kosztow co jest pochodng
skutecznej realizacji procesu komercjalizacji oraz scisle powiazane z osiagganymi w ramach tego procesu krokami
milowymi. Grupa DataWalk zarzadza procesem inwestycyjnym poprzez triggery powiazane z osiaganymi efektami
biznesowymi oraz modelami finansowymi. Powyzsze podej$cie pozwala monitorowaé i Sterowaé¢ dynamika
kosztow, na ktora na aktualnym etapie rozwoju najwigkszy wptyw ma tempo komercjalizacji w Ameryce Pothocnej.

Na poziom kosztéw operacyjnych w Grupie w 2020 roku najwiekszy wpltyw miaty: wzrost kosztow wynagrodzen
wynikajacy w szczegdlnosci z procesu budowy zespotu sprzedazowego oraz wdrozeniowego w spotce zaleznej
od Emitenta, wyzsze koszty amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych dot. oprogramowania DataWalk, a takze
wzrost kosztow ustug obcych, szczegdlnie w spotce zaleznej od Emitenta, ktory byt zwigzany z rozwojem
dziatalnosci Grupy oraz prowadzonymi procesami sprzedazowymi.
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Przewidywana sytuacja finansowa Grupy DataWalk oraz DataWalk S.Aw 2021 roku

Kierownictwo Grupy spodziewa si¢ dalszego zwickszania skali prowadzonej dziatalno$ci. Uwzgledniajac diugie,
czasem kilkuletnie i bardzo skomplikowane procesy sprzedazowe, Grupa aktualnie skupia sie na pracy tylko
z kluczowymi klientami i roéwnolegle rozbudowuje zespoty go-to-market w Ameryce i Europie, dazac
do zwigkszenia przepustowosci procesow handlowego i wdrozeniowego. Emitent obserwuje wzrost popytu
na oprogramowanie DataWalk, co potwierdza rosnaca liczba projektow w lejku sprzedazowym Grupy, jak rowniez
dynamicznie zwigkszajace si¢ W ostatnich okresach przychody oraz liczba klientow. Ponadto, z wa Uy
nahar monogram prowadzonpyecc fptryacch wad r | oM@kl aksiopeninErupa
spodziewa si¢ W perspektywie najblizszych miesigcy, rozpoznawanie zwigzanych z tymi pracami przychodow moze
mie¢ wptyw na poziom osiaganych przychodow Grupy w 2021 r.

W ocenie Zarzadu prognozy wskazuja, ze zarowno rynek Big Data, jak i globalny rynek IT, w szczegdlnosci
aplikacji Bl i narzedzi analitycznych beda si¢ nadal dynamicznie rozwijac.

Wedtug informacji opublikowanych przez ResearchAndMarkets.com, w obliczu kryzysu zwigzanego z COVID-19,
warto$¢ $wiatowego rynku Big Data, ktorego czgscia jest rynek analizy sieci powigzan, w roku 2020 szacowana jest
na 70,5 mld dolaréw i przewiduje si¢, ze w 2027 r. osiagnie warto$¢ 243 mld dolarow. Tym samym, zaktada si¢,
ze CAGR dla analizowanego okresu wyniesie 19,4%°.

W przypadku globalnego rynku oprogramowania do analizy biznesowej, osiagnie w 2027 r. warto$¢ 120 mld USD,
podczas gdy w 2019 zostal wyceniony na 54 mld USD. Tym samym przewidywany CAGR w okresie od 2019
do 2027 r. ma wynie$¢ wynosi 10,5%. Tego rodzaju oprogramowanie czy narz¢dzia majg za zadanie pomagac
uzytkownikom w interpretowaniu i analizie informacji biznesowych poprzez ich ciagte eksplorowanie, $ledzenie,
czy badanie, co ma na celu uzyskania kluczowych informacji potrzebnych np. do planowania biznesowego.
Wykorzystujac metody i narzgdzia statystyczne, oprogramowanie do analizy biznesowej przeprowadza np. analize
predykcyjna w celu uzyskania informacji, ktore moga pomoc organizacjom optymalizowaé operacje biznesowe,
czy utatwiaé podejmowanie §wiadomych i strategicznych decyzji'’. Zdaniem Zarzadu oprogramowanie DataWalk
doskonale odpowiada na wskazane wyzej potrzeby i problemy, z ktorymi mierza si¢ firmy czy instytucje na catym
$wiecie, a takze pokazuje wielkos¢ i potencjat rynku, na ktérym operuje Grupa.

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, w 2021 roku Grupa bgdzie koncentrowaé swoje dziatania na:

91 sprzedazy — rynek amerykanski i polski, w sektorze komercyjnym oraz publicznym, m.in. na rzecz organdéw
scigania (Law Enforcement oraz Intelligence).

I Kkontynuacji trwajacych proceséw patentowych,

1 rozwijaniu oprogramowania DataWalk w kluczowych jego obszarach, powigkszeniu zespotu
developerskiego,

91 rozbudowie zespotow: sprzedazowego, marketingowego i wdrozeniowego w Stanach Zjednoczonych
oraz w Polsce.

Grupa zamierza finansowa¢ dziatania inwestycyjne wptywami z dziatalno$ci operacyjnej oraz kapitatem wlasnym.

Na dziatalnos¢ Grupy w 2021 roku moze mie¢ wplyw sytuacja epidemiologiczna na $wiecie, zwigzana
Z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19. Grupa podejmuje dziatania
minimalizujagce wptyw pandemii, zapewniajgc ciggtos¢ prac rozwojowych i sprzedazowych w ramach pracy zdalne;.
Dodatkowo, sprzedaz produktow i ustug Grupy odbywa si¢ w duzej mierze z wykorzystaniem zdalnych kanatow
dostepu, co istotnie zmniejsza ryzyko negatywnego wplywu ograniczen w poruszaniu si¢ na jej wyniki finansowe.
Nalezy rowniez wspomnieé, ze Grupa nie posiada tancucha dostaw, gdyz wytwarza dobra wirtualne cho¢ moga
nastapi¢ wyzwania z ich implementacja w $rodowisku kontrahentow. Ciaglos¢ prac zalezy od dostgpnosci
pracownikéw oraz ich stanu zdrowia po stronie Spotki, jak réwniez w odniesieniu do zespotéw ludzkich
kontrahentéw. Niemniej jednak nalezy podkreslié, ze pomimo skutecznej mitygacji ryzyk zwigzanych
Z ograniczeniami na $wiecie i w Polsce Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ dalszego rozwoju sytuacji zwigzanej
z pandemig.

Najwazniejsze ryzyka operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy zostaly przedstawione w pkt ,,Opis istotnych
czynnikoéw ryzyka i zagrozen” niniejszego sprawozdania.

9 https://www.businesswire.com/news/home/20201208005685/en/Global -243-Billion-Big-Data-Market-Trajectory-Analytics-to-2027-Age-of-
Analytics-Provides-the-Cornerstone-for-the-Disruptive-Growth-Proliferation-of-Big-Data-Technologies---ResearchAndMarkets.com
10 https://www.alliedmarketresearch.com/business-analytics-software-market
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Informacje finansowe Grupy DatawWak
Wyniki finansowe Grupy DataWalk

Przychody ze sprzedazy Grupy DataWalk w 2020 roku wyniosty 15 722 tys. zt i byly 0 348% wyzsze od przychodow
osiagnietych w 2019 roku, ktore uksztattowaty si¢ na poziomie 3 512 tys. z1.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2020 roku oraz okres porownywalny 2019 roku (dane w tys. z1).

Wyszczegolnienie
Przychody ze sprzedazy netto 15722 3512 348%
Koszty operacyjne 22 259 14 633 52%
Wiynik brutto ze sprzedazy -6 537 -11121 -41%
Pozostate przychody operacyjne 401 2540 -84%
Pozostate koszty operacyjne 96 2207 -96%
Strata (zysk) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -5 264 -102%
Wynik operacyjny -6 227 -11 052 -44%
i})frsicl ISl';ra(act:j) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 6323 11044 -43%

Zrédto: Emitent.

W 2019 roku w pozycjach pozostate przychody oraz koszty operacyjne Grupa ujmowata niegotdéwkowe koszty
zwigzane z programem motywacyjnym zgodnie z MSSF 2. Niegotowkowe koszty zwigzane z programem
motywacyjnym zgodnie z MSSF 2 w tym okresie stanowily 95% warto$ci pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych (2 102 tys. zt).

Z dniem 31 grudnia 2019 r. uptynat okres nabywania uprawnien przez Uczestnikow Programu wynikajacy
z zawartych umow uczestnictwa, tym samym czas trwania Programu dobiegl konca. Zarzad DataWalk S.A.
przeprowadzit podsumowanie, w wyniku ktérego dokonano ponownego przeliczenia (skorygowania) kosztu
Programu na dzien bilansowy w wyniku zmiany liczby uprawnien. Powstata w efekcie przeliczenia réznica miedzy
kosztem Programu ujetym w kapitale wiasnym Grupy a skorygowanym kosztem Programu zostala ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poprzez uznanie pozostatych przychodéow operacyjnych i stanowi
84% wartos$ci tej pozycji (2 133 tys. zb).

Strata netto przypadajaca na koniec 2020 r. akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniosta 6 323 tys. zt i byla
0 43% mniejsza niz w analogicznym okresie 2019 r., gdy wyniosta 11 044 tys. zt.

Najwazniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy w roku 2020 miaty:

wzrost przychodow ze sprzedazy Grupy,

wzrost kosztow wynagrodzen, wynikajacy w szczegolno$ci z procesu budowy zespotu sprzedazowego
oraz wdrozeniowego w spotce zaleznej od Emitenta,

wyzsze koszty amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych dot. oprogramowania DataWalk,

wzrost kosztow ustug obcych, ktory byt zwigzany z rozwojem dziatalnosci w USA oraz prowadzonymi
procesami sprzedazowymi; a takze

zakonczenie programu motywacyjnego z dniem 31 grudnia 2019 r. w Spoice, a w konsekwencji
zaprzestanie ujmowania kosztow programu, ktore byty wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych.

= —a =a =
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Ponizsza tabela prezentuje dodatkowe wybrane skonsolidowane informacje finansowe za okres 12 miesigecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku oraz okres poréwnywalny 2019 roku (dane w tys. zt).

Wyszczegolnienie Zmiana
Przychody ze sprzedazy netto 15722 3512 348%
EBIT -6 227 -11 052 -44%
Amortyzacja 1268 730 74%
EBITDA -4 960 -10 322 -52%
Ni egot - wkowe koszty progr 0 2102 -100%
EBITDA skorygowana -4 960 -8 220 -40%
CFOnt -356 -10 874 -97%
CAPEX -4 900 -3 348 46%
FCF -5 256 -14 222 -63%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 73795 9125 709%
Dlug odsetkowy 2 366 579 309%

Zrédlo: Emitent.

EBIT = Zysk z dziatalnosci operacyjne;j,
EBITDA = EBIT + amortyzacja,

EBITDA skorygowana = EBITDA + niegotowkowe koszty transakcji z osobami objetymi programem motywacyjnym rozliczane w formie
instrumentow kapitatlowych,

CFOy = Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym),

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie wartosci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

FCF = CFOy, - |CAPEX|.

Struktura przychod-w Grupy DataWal k

W 2020 roku przychody ze sprzedazy licencji wyniosty 10 521 tys. zt, stanowily 67% przychodow Grupy ogoétem
i byly 0 286% wyzsze niz w roku 2019. Przychody ze sprzedazy ustug wdrozeniowych wyniosty 3 699 tys. zt i byly
01 150% wyzsze w porownaniu do okresu porownywalnego, z kolei warto$¢ przychodow z tyt. $wiadczenia ustug
asysty technicznej w 2020 roku wyniosta 545 tys. zt i byla o 35% wyzsza niz w roku 2019. Wzrost pozycji
pozostatych przychodéw wynikal ze sprzedazy ustug dodatkowych zwigzanych z oprogramowaniem DataWalk.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przychody wg rodzaju w 12 miesigcach 2020 roku oraz w okresie
poréwnywalnym (dane w tys. zt).

Wyszczegolnienie Zmiana
Sprzedaz licencji 10 521 2726 286%
Wdrozenia 3699 296 1 150%
Asysta techniczna 545 404 35%
Pozostata dziatalno$¢ 957 85 1 026%
Suma przychodéw ze sprzedazy netto 15722 3512 348%

Zrodlo: Emitent.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture walutowsa sprzedazy za lata 2020 oraz 2019.

Wyszczegolnienie 2020 2019
PLN (zloty polski) 35% 20%
USD (dolar amerykanski) 65% 80%
Razem 100% 100%

Zrédto: Emitent.

Przepgy wyGrypy DatawalkU n e

Srodki pienigzne z dziatalnoéci operacyjnej (CFO) Grupy wyniosty w 2020 roku -356 tys. zt wobec -10 874 tys. zt
w2019 r. W roku 2020 najwickszy wptyw na CFO mialy i) wzrost poziomu rozliczen migdzyokresowych
spowodowany zwigkszeniem bilansowej wartosci przychoddéw przysztych okreséw w kwocie 4 162 tys. zi,
ii) bilansowy wzrost poziomu nalezno$ci wynikajacy w szczego6lnoséci z zafakturowania sprzedazy w 4 kwartale
roku obrotowego na faczng warto$¢ 1 547 tys. z1, iii) korekta wyniku o warto$¢ amortyzacji w kwocie 1 268 tys. zt,
przede wszystkim dotyczacej prac rozwojowych; a takze iv) wzrost stanu rezerw o warto$¢ 1 116 tys. zt, dotyczacych
kosztow zmiennych i bgdacych pochodng zwickszenia poziomu sprzedazy.

Z kolei w roku 2019 kluczowy wptyw na CFO miaty i) wydatki poniesione w zwiazku z emisjg akcji serii M
oraz akcji serii N w tacznej kwocie 1 067 tys. zt, a takze ii) bilansowy wzrost poziomu naleznos$ci wynikajacy
z zafakturowania sprzedazy w 4 kwartale roku obrotowego.

Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej (CFI) Grupy w 2020 roku uksztaltowaty si¢ na poziomie -812 tys. zt,
na co szczegdlny wptyw mialy i) przeksiggowanie lokat o terminie zapadalnosci pow. 3 miesiecy na taczng warto$¢
4011 tys. zt do pozycji $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, oraz ii) wydatki na rozwijanie oprogramowania
DataWalk poniesione w kwocie 4 635 tys. zt.

Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej (CFI) Grupy w 2019 roku uksztattowaly si¢ na poziomie -7 272 tys. zl,
na co szczegb6lny wplyw mialy 1) zalozenie lokat o terminie zapadalnosci pow. 3 miesi¢cy na taczng wartos¢ 4 012
tys. zl, a takze ii) wydatki na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie 2 660 tys. zt.

Srodki pieniezne z dzialalnosci finansowej (CFF) Grupy na koniec 2020 roku wyniosty 65 887 tys. zt na co wplyw
miala przede wszystkim emisja akcji serii O w kwocie 65 171 tys. zi, a takze wplyw z tyt. zaciagnietych przez
jednostke zalezng kredytéw i pozyczek w kwocie 1 194 tys. zt.

Z kolei na koniec 2019 roku CFIl wyniosty 25 037 tys. zt na co wptyw miata przede wszystkim emisja akcji serii M
oraz akcji serii N.

Wyszczegblnienie (dane w tys. zt) Zmiana
CFO -356 -10 874 -97%
CFI, w tym: -812 -7 272 -89%
- CAPEX -4 900 -3 348 46%
CFF 65 887 25037 163%
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych 64 719 6891 839%

Zrédlo: Emitent.

CFO = przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej,
CFI = przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej,

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie wartosci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

CFF = $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;.
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Bilans Grupy DataWalk

Ponizsza tabela prezentuje wybrane pozycje bilansowe na dzief 31 grudnia 2020 roku oraz koniec grudnia 2019
roku (dane w tys. z4).

31.12.2020 31.12.2019 Zmiana
Warto$¢ firmy 390 390 0%
Aktywa niematerialne 9373 5473 71%
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 4290 3074 40%
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 1157 825 40%
Aktywa finansowe krotkoterminowe 0 4011 -100%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73795 9125 709%
Pozostate aktywa 2236 960 133%
Aktywa razem 91 241 23 858 282%

Zrédto: Emitent.

Pasywa 31.12.2020 31.12.2019 Zmiana
Kapitat wiasny 79 793 20966 281%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1479 809 83%
Kredyty i pozyczki 1204 0 -
Zobowigzania z tytulu leasingéw 1163 580 100%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 4 597 435 958%
Pozostate zobowigzania 3007 1068 182%
Pasywa razem 91 241 23 858 282%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy DataWalk na koniec roku 2020, jak réwniez
na 31 grudnia 2019.

Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 8,4 6,3
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej 8,4 6,2
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej 7,8 3,3
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 13% 12%
Dtug / kapitat wtasny 0,0 0,0
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 14% 14%
Kapitat pracujacy (w tys. zt) 70 465 14 521

Zrédlo: Emitent.

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = Aktywa biezace (obrotowe) / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej = (Aktywa biezace — Zapasy — Rozliczenia migdzyokresowe czynne) / Zobowigzania biezace
(krotkoterminowe),

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej = Srodki pienigzne / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania / Aktywa ogotem) x 100%,

Dtug / kapitat wlasny = (oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe + zobowigzania z tytutu leasingu finansowego) / kapitaty
whasne.,

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Kapital wlasny) x 100%,

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krotkoterminowe.
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Informacje finansowe DataWalk S.A.
Wyniki finansowe DataWalk S.A.

Przychody ze sprzedazy DataWalk S.A. w 2020 roku wyniosty 12 359 tys. zt i byly 0 423% wyzsze w stosunku
do przychodéw osiagnietych w 2019, ktore uksztaltowaly si¢ na poziomie 2 362 tys. z1.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane jednostkowe dane finansowe za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2020
roku oraz okres porownywalny 2019 roku (dane w tys. zt).

Wyszczegolnienie VANIEEY
Przychody ze sprzedazy netto 12 359 2 362 423%
Koszty operacyjne 12 050 13735 -12%
Wynik brutto ze sprzedazy 309 -11373 -103%
Pozostate przychody operacyjne 400 2 540 -84%
Pozostale koszty operacyjne 4815 2207 118%
Strata (zysk) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -5 225 -102%
Wynik operacyjny -4 100 -11 265 -64%
Zysk (strata) netto -4 421 -11193 -60%

Zrédlo: Emitent.

W 2019 roku w pozycjach pozostate przychody oraz koszty operacyjne DataWalk S.A. ujmowata niegotowkowe
koszty zwigzane z programem motywacyjnym zgodnie z MSSF 2. Niegotowkowe koszty zwigzane z programem
motywacyjnym zgodnie z MSSF 2 w tym okresie stanowitly 95% warto$ci pozycji pozostalych kosztow
operacyjnych (2 102 tys. zt).

Z dniem 31 grudnia 2019 r. uptynat okres nabywania uprawnien przez Uczestnikow Programu wynikajacy
z zawartych umow uczestnictwa, tym samym czas trwania Programu dobiegt konca. Zarzad Spotki przeprowadzit
podsumowanie, w wyniku ktorego dokonano ponownego przeliczenia (skorygowania) kosztu Programu na dzien
bilansowy w wyniku zmiany liczby uprawnien. Powstata w efekcie przeliczenia réznica miedzy kosztem Programu
ujetym w kapitale wiasnym Spoétki a skorygowanym kosztem Programu zostata ujeta w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym poprzez uznanie pozostatych przychodow operacyjnych i stanowi 84% warto$ci tej
pozycji (2 133 tys. z).

Strata netto na koniec 2020 r. wyniosta 4 421 tys. zt i byta 0 60% mniejsza niz w analogicznym okresie 2019 r., gdy
wyniosta 11 193 tys. zt.

Na jednostkows strate netto w roku 2020, szczegolny wptyw miaty nastepujace czynniki:

1 wazrost przychodow ze sprzedazy Spoiki;

9 obnizenie kosztow zakupu ustug obcych, w szczegdlnosci od spotki zaleznej od Emitenta;

9 zakonczenie programu motywacyjnego z dniem 31 grudnia 2019 r., a w konsekwencji zaprzestanie
ujmowania kosztow programu, ktore byty wykazywane w pozostatych kosztach operacyjnych;

9 dokonanie przez Spotke odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci posiadanych przez Emitenta
aktywow finansowych w jednostce powigzanej DataWalk Inc., a takze

I wzrost kosztow finansowych wynikajacy w szczegdlnosci z ujemnych réznic kursowych oraz aktualizacji
wartosci inwestycji w jednostkach powiazanych.
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Ponizsza tabela prezentuje dodatkowe wybrane jednostkowe informacje finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2020 roku oraz okres porownywalny 2019 roku (dane w tys. z1).

Wyszczegolnienie 2020 2019 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 12 359 2362 423%
EBIT -4100 -11 265 -64%
Amortyzacja 1252 727 72%
EBITDA -2 849 -10 539 -73%
Ni egot - wkowe koszty progr 0 2102 -100%
EBITDA skorygowana -2 849 -8 437 -66%
CFOut 3306 -10 737 -131%
CAPEX -4 861 -3 308 47%
FCF -1555 -14 045 -89%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 71625 8230 770%
Dlug odsetkowy 1171 487 141%

Zrédto: Emitent.

EBIT = Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j,
EBITDA = EBIT + amortyzacja,

EBITDA skorygowana = EBITDA + niegotowkowe koszty transakcji z osobami objetymi programem motywacyjnym rozliczane w formie
instrumentow kapitatowych,

CFOy = Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym),

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

FCF = CFOy - [CAPEX|.

Struktura przychod-w DataWal k S. A.

W 2020 roku przychody ze sprzedazy licencji wyniosty 8 514 tys. zt, stanowity 69% przychodow Grupy ogotem
i byly 0 432% wyzsze niz w roku 2019. Przychody ze sprzedazy ustug wdrozeniowych wyniosty 2 286 tys. zt i byly
0 672% wyzsze w porownaniu do okresu porownywalnego, z kolei warto§¢ przychodoéw z tyt. §wiadczenia ustug
asysty technicznej w 2020 roku wyniosta 543 tys. zt i byla o 34% wyzsza niz w roku 2019. Wzrost pozycji
pozostatych przychodéw wynikal ze sprzedazy ustug dodatkowych zwigzanych z oprogramowaniem DataWalk.

Ponizsza tabela przedstawia jednostkowe przychody wg rodzaju w 12 miesigcach 2020 roku oraz w okresie
poréwnywalnym (dane w tys. zt).

Wyszczegolnienie 2020 2019 Zmiana
Sprzedaz licencji 8514 1600 432%
Wdrozenia 2 286 296 672%
Asysta techniczna 543 404 34%
Pozostata dziatalno§¢ 1016 62 1539%
Suma przychodow ze sprzedazy 12 359 2 362 423%
Zrodto: Emitent.
Dat aWal k Sp 6 KRS:0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
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Ponizsza tabela przedstawia strukture walutowsa sprzedazy za lata 2020 oraz 2019.

Wyszczegolnienie 2020 2019
PLN (zloty polski) 44% 30%
USD (dolar amerykanski) 55% 70%
Razem 100% 100%

Zrédto: Emitent.

Przepgy wyDa@aWakmiAn Un e

Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (CFO) Spotki wyniosty w 2020 roku 3 306 tys. zt wobec -10 737 tys. zt
w2019 r. W roku 2020 najwickszy wplyw na CFO mialy i) wzrost poziomu rozliczen miedzyokresowych
spowodowany zwigkszeniem bilansowej wartosci przychodéw przysztych okreséw o kwote 2 947 tys. zi,
ii) bilansowy wzrost poziomu nalezno$ci wynikajacy w szczegdlnosci z zafakturowania sprzedazy w 4 kwartale
roku obrotowego na taczng warto$¢ 2 862 tys. zi, iii) korekta wyniku netto o wartos¢ amortyzacji w kwocie 1 252
tys. zk, przede wszystkim dotyczacej prac rozwojowych; a takze iv) korekta wyniku netto w pozycji zysk (strata)
z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzana w szczeg6lnosci z ksiggowym ujeciem odpisu aktualizujacego wartosé
inwestycji w jednostkach zaleznych.

Z kolei w roku 2019 kluczowy wptyw na CFO miaty wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji serii M oraz akcji
serii N w facznej kwocie 1 067 tys. zt.

Przeptywy na dziatalno$ci inwestycyjnej (CFI) Spotki w 2020 roku uksztaltowaty si¢ na poziomie -4 557 tys. zl,
na co szczegdlny wptyw mialy i) przeksiggowanie lokat o terminie zapadalnosci pow. 3 miesigcy na taczng wartos¢
4011 tys. zt do pozycji srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i) dokonane inwestycje w jednostke zalezng w kwocie
3 784 tys. zt, oraz iii) wydatki na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie 4 635 tys. zt.

Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej (CFI) Spotki w 2019 roku uksztattowaty sie na poziomie -7 817 tys. zi,
na co szczegdlny wptyw miaty i) zatozenie lokat o terminie zapadalnosci pow. 3 miesi¢cy na taczng wartos¢ 4 011
tys. z1, i) wydatki na rozwijanie oprogramowania DataWalk poniesione w kwocie 2 660 tys. zt.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (CFF) Spétki na koniec 2020 roku wyniosty 64 693 tys. zt na co wplyw
miala przede wszystkim emisja akcji serii O w kwocie 65 171 tys. zt. Z kolei na koniec 2019 roku CFI wyniosty
25 037 tys. zt na co wplyw miata przede wszystkim emisja akcji serii M oraz akcji serii N.

Wyszczegblnienie (dane w tys. zt)

CFO 3306 -10 737 -131%
CFI, w tym: -4 557 -7 817 -42%
- CAPEX -4 861 -3308 47%
CFF 64 693 25037 158%
Zmiana stanu srodkow pienigznych 63 443 6 483 879%

Zrédto: Emitent.

CFO = przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej,
CFI = przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej,

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie wartosci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

CFF = $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;.

Dat aWal k Sp o6 KRS:0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247

@ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapital zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci
50-130 Wroctaw wptacony



@ DataWalk Strona | 39

Bilans DataWalk S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wybrane pozycje bilansowe na dzief 31 grudnia 2020 roku oraz koniec grudnia 2019
roku (dane w tys. z4).

31.12.2020 31.12.2019 Zmiana
Wartos¢ firmy 390 390 0%
Aktywa niematerialne 9373 5473 71%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 648 2014 131%
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 1048 820 28%
Aktywa finansowe krotkoterminowe 0 4011 -100%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 71625 8230 770%
Pozostate aktywa 2339 2441 -4%
Aktywa razem 89 032 22 988 287%

Zrédto: Emitent.

Pasywa 31.12.2020 31.12.2019 Zmiana
Kapitat wiasny 81 337 20638 294%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1462 641 128%
Zobowigzania z tytutu leasingéw 1163 579 101%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3247 300 984%
Pozostate zobowiazania 1824 830 120%
Pasywa razem 89 032 22 988 287%

Zrédto: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe DataWalk S.A. na koniec roku 2020, jak réwniez
na 31 grudnia 2019.

Wyszczegolnienie 31.12.2020 31.12.2019
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 11,0 6,9
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej 11,0 6,9
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej 10,2 3,7
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 9% 10%
Dtug / kapitat wtasny 0,0 0,0
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 9% 11%
Kapitat pracujacy (w tys. zt) 70735 13015

Zrodlo: Emitent.

Wskaznik biezacej plynnosci finansowej = Aktywa biezace (obrotowe) / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),

Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej = (Aktywa biezace — Zapasy — Rozliczenia migdzyokresowe czynne) / Zobowigzania biezace
(krotkoterminowe),

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej = Srodki pienigzne / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),
Wskaznik ogélnego zadluzenia = (Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Aktywa ogoétem) x 100%,

Dtug / kapitat wlasny = (oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery warto$ciowe + zobowigzania z tytutu leasingu finansowego) / kapitaty
wlasne.,

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = (Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania / Kapital wlasny) x 100%,

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krotkoterminowe.
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AKCJE | AKCJONARIAT DATAWALK S.A.

Akcje i akcjonariat

Struktura akcjonariatu nad z i 28 kwietnia 2021 roku ( ud z io@t0 | w e | | )czbie gtosow

FGP Venture sp. z 0.0.
33,86%
Pozostali
53,59%

Fundusze zarzadzane przez
’ Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7,13%

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
5,42%

Zrédto: Emitent.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 29 kwietnia 2021 roku, stan
Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5,0% ogélnej liczby glosow,
przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale  Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

zaktadowym liczbie gtosow
FGP Venture sp. z 0.0.*1 1175000 1900 000 24,05% 33,86%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy 400 000 400 000 8,19% 7,13%

Inwestycyjnych S.A.*2
Fundusze zarzadzane przez

Nationale-Nederlanden Powszechne 304 146 304 146 6,22% 5,42%
Towarzystwo Emerytalne S.A.53

Pozostali 3006 902 3006 902 61,54% 53,59%

Razem 4 886 048 5611 048 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent.

* Pan Pawel Wieczynski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Krystian Piecko posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z o.0.

11 Zgodnie z raportem biezacym nr 37/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 .
12 7Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrzesnia 2015 .
13 Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2020 z dnia 2 listopada 2020 r.
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Struktura akcjonariatu na dzienh 27 listopada 2@®@0roku (udziatw o0 g é |l nefoslbwg zbi e g

FGP Venture sp. z 0.0.
33,86%
Pozostali
53,59%

Fundusze zarzadzane przez
’ Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7,13%

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
5,42%

Zrédlo: Emitent.

Na dzien 27 listopada 2020 roku, tj. na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego struktura akcjonariatu
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w kapitale ~ Udziat w og6lne;j

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow LG L
zakladowym liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0.** 1175000 1 900 000 24,05% 33,86%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy 400 000 400 000 8,19% 7,13%

Inwestycyjnych S.A.1

Fundusze zarzadzane przez

Nationale-Nederlanden Powszechne 304 146 304 146 6,22% 5,42%
Towarzystwo Emerytalne S.A.%6

Pozostali 3006 902 3006 902 61,54% 53,59%

EVA 4 886 048 5611 048 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent.

* Pan Pawel Wieczynski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Krystian Piecko posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z o.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatéow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspélnikow FGP Venture Sp. z o.0.

14 Zgodnie z raportem biezacym nr 37/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.
15 Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrze$nia 2015 1.
16 Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2020 z dnia 2 listopada 2020 r.
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Akcje w poszadaadznajpogdpch i nadzorujgcych

Stan posiadania akcji DataWalk S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego raportu, tj. na dzien 29 kwietnia 2021 roku.

Laczna warto$¢ nominalna

Imi¢ i nazwisko Funkcja Liczba akcji
Pawel Wieczynski* Prezes Zarzadu 56 115 5611,50
Krystian Piecko* Cztonek Zarzadu 55 650 5 565,00
Sergiusz Borystawski* Cztonek Zarzadu 55 680 5 568,00
Przewodniczacy Rady
Roman Pudetko Nadzorczej 15918 1591,80

Wiceprzewodniczacy Rady

Wojciech Dyszy Nadzorczej 1000 100,00
Rafal Wasilewski** Cztonek Rady Nadzorczej 21 000 2 100,00
Grzegorz Dymek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Filip Paszke Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Zrédlo: Emitent.

* Cztonkowie Zarzadu Spotki sa jednoczesnie udziatowcami oraz cztonkami zarzadu FGP Venture Sp. z 0.0., ktérej udziat w strukturze
akcjonariatu Emitenta zostat zaprezentowany w pkt ,,Struktura akcjonariatu na dzien 29 kwietnia 2021 roku” oraz ,,Struktura akcjonariatu
na dzien 27 listopada 2020 roku”.

** W tabeli zaprezentowano liczbe akcji w posiadaniu Cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z raportem biezacym 32/2019 z dnia 27
sierpnia 2019 r., akcje Emitenta w liczbie 1 000 szt. posiada Beyondream Investments Ltd (osoba blisko zwigzana z cztonkiem Rady Nadzorczej).

Na dzien 27 listopada 2020 roku, tj. na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego stan posiadania akcji
DataWalk S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia Si¢ nastepujaco:

Laczna warto$¢ nominalna

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji
Pawet Wieczynski* Prezes Zarzadu 56 115 5611,50
Krystian Piecko* Cztonek Zarzadu 55 650 5 565,00
Sergiusz Borystawski* Cztonek Zarzadu 55 680 5 568,00
Roman Pudetko Przewodniczacy Rady 15918 1591,80
Nadzorczej
Wojciech Dyszy Wiceprzewodniczacy Rady 1000 100,00
Nadzorczej
Rafat Wasilewski** Cztonek Rady Nadzorczej 21000 2 100,00
Grzegorz Dymek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Filip Paszke Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Zrédlto: Emitent.

* Czionkowie Zarzadu Spolki sa jednoczesnie udziatowcami oraz cztonkami zarzadu FGP Venture Sp. z o.0., ktorej udzial w strukturze
akcjonariatu Emitenta zostat zaprezentowany w pkt ,,Struktura akcjonariatu na dzien 27 listopada 2020 r.”.

** W tabeli zaprezentowano liczbe akcji w posiadaniu Czlonka Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z raportem biezacym 32/2019 z dnia 27
sierpnia 2019 r., akcje Emitenta w liczbie 1 000 szt. posiada Beyondream Investments Ltd (osoba blisko zwiazana z cztonkiem Rady Nadzorczej).

Udziaty wtasne

Spotka nie posiada akcji wlasnych.
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I nformacje o znanych emitentomigaumewpchysat ovwycnii krua sk
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie od 31 grudnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 w Spéice obowigzywal program motywacyjny,
ktory zakladat uzyskanie uprawnien do objecia przez kluczowych czlonkéw zespotu Emitenta (,,Uczestnikow
Programu”) akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego (,,Program™). Istniejg Uczestnicy Programu, z ktorymi
Emitent zawart umowy uczestnictwa w tym Programie, ktore nabyty ww. uprawnienia.

Z dniem 31 grudnia 2019 r. uptynat okres nabywania uprawnien przez Uczestnikow Programu wynikajacy
z zawartych uméow uczestnictwa, tym samym czas trwania Programu dobiegt konca. Zarzad dokonat podsumowania,
w wyniku ktorego ilo§¢ uprawnien wyniosta 88 999 szt. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, Zarzad nie dokonat rozliczenia Programu.

Na dat¢ sporzadzenia niniejszego sprawozdania Czlonkowie Zarzadu oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej
nie uczestnicza w Programie Motywacyjnym przewidujacym prawo do objecia akcji Spotki.

Emitentowi nie sa znane inne umowy, w wyniku ktérych moga w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Spoiki z Grupy Kapitatowej DataWalk nie emitowaty obligacji korporacyjnych.

Dat aWal k S. A. na rynku kapitatowym

Informacje o akcjach Spotki

Pierwsze notowanie akcji: sierpien 2012 r.
Liczba wyemitowanych akcji 4 886 048
Skrot DAT
ISIN PLPILAB00012
Rynek/Segment Podstawowy
Sektor oprogramowanie

WIGTECHTR, mWIG40TR, WIG-Poland, InvestorMS,

Obecnos¢ w gietdowych indeksach WIG-INFORMATYKA, mWIG40. WIG

Zrédto: Emitent.

Dywidenda

Zarzad nie planuje rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy wczesniej niz:
I po pokryciu wynikami finansowymi lat przysztych strat poniesionych we wczesniejszych latach
obrotowych oraz
9 po osiagnigciu dodatnich przeptywow pienig¢znych z dziatalnosci operacyjne;.

Ostateczna decyzja odno$nie rekomendacji dywidendy bedzie zalezata od aktualnej sytuacji finansowej
i ptynnosciowej Grupy oraz jej planow inwestycyjnych.
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Relacje inwestorskie

Ze wzgledu na sytuacj¢ epidemiczng w 2020 roku Emitent prowadzit komunikacje z inwestorami w trybie zdalnym,
przedstawiciele Spotki wzieli udziat w kilku wydarzeniach inwestorskich online m.in. GPW , Innovation Day”
oraz konferencjach organizowanych przez biura maklerskie.

Spotka publikuje okresowe newslettery podsumowujace wazniejsze wydarzenia oraz informacje z zycia Spotki
skierowane do inwestorow.

Spotka komunikuje si¢ z rynkiem rowniez poprzez profile w mediach spotecznosciowych:
9 Facebook: https://www.facebook.com/datawalkplatform/
9 LinkedIn: https://www.linkedin.com/company/datawalk/
T Twitter: https://twitter.com/DataWalk
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t AD KORPORACYJNY

OSwi adczenie o stosowaniu gadu korporacyjnego

Zbi 6r zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Dat a
Rynek Gt owny GPW

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Emitent stosuje zbior zasad tadu korporacyjnego pod nazwa

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (dalej ,,DPSN 2016”) przyjety uchwatg Rady Gietdy w dniu

13 pazdziernika 2015 roku nr 26/1413/2015, ktore weszty w zycie 1 stycznia 2016 r. Dokument ten jest dostepny

na stronie internetowej www.gpw.pl/dobre-praktyki.

W dniu 4 marca 2019 r. oraz 29 marca 2019 r. Spotka przekazata do wiadomosci publicznej raport dotyczacy zakresu

stosowania dobrych praktyk oraz zamie$cita na swojej stronie internetowej, zgodnie z wymogami zasady 1.2.1.13,

informacje¢ na temat stanu stosowania przez Spotke rekomendacji i zasad zawartych w DPSN 2016.
Postanowienia, w zakresie ktoérych DataWalk odstapit o
odst &@api en

Rynek Gt wny GPW

Sp6t ka nnas s é&pagdkgnendacihi zasad 1.Z.1.16.,1.2.1.20, Il.LR.2., IV.R.2., IV.Z.2., IV.Z.3.

Do dnia29 marca2019 rokuni e byt y roé6wniez stosowane zasadyy9 VI . R. 1

marca 2019 r.uc hwat g Zzaa satgadpur zy j et avy pad i ccgkednmnk 6w organow

ikl uczowych menedzer w zDOvd tagzWaul & .zA.m, zasady te

Zasada |.Z.1.16.

»Informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdézniej niz w terminie 7 dni przed
data walnego zgromadzenia.”

Spotka nie przewiduje transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia, z uwagi na zwigzane z tym koszty,
jak rowniez ze wzgledu na dotychczasowe do$wiadczenia odnosénie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen,
ktore nie wskazuja na potrzebe zapewniania transmisji. Spotka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie mogta byc
stosowana w przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i dokonaniu na ten cel
odpowiednich naktadow.

Zasada |.Z2.1.20.

,,Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”

Spotka nie przewiduje rejestrowania przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie wideo, majac na wzgledzie
te same przyczyny, dla ktorych nie zamierza podejmowac si¢ transmisji obrad. Ponadto niestosowanie tej zasady
pozwala unikngé ryzyka ewentualnych roszczen akcjonariuszy, ktérzy mogliby nie zyczy¢ sobie upubliczniania
swojego wizerunku. Spotka deklaruje natomiast rejestracje i publikacje na korporacyjnej stronie internetowej zapisu
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, w przypadku zgloszenia zainteresowania w tym zakresie
ze strony akcjonariuszy (inwestorow).

Zasada Il.R.2.

,Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej spotki powinny dazyé
do zapewnienia wszechstronno$ci i réznorodnosci tych organéw, migdzy innymi pod wzgledem plci, kierunku
wyksztalcenia, wieku i do§wiadczenia zawodowego.”

Spotka na dzien publikacji niniejszego raportu nie zapewnia zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
W Zarzadzie i Radzie Nadzorczej. Spotka wyraza poparcie dla powyzszej rekomendacji, prowadzac jednoczesnie
polityke, zgodnie z ktéra w Spoélce zatrudniane sa osoby kompetentne, kreatywne oraz posiadajace odpowiednie
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doswiadczenie zawodowe 1 wyksztatcenie. Jednocze$nie Spotka nie ma wptywu na decyzje w zakresie wyboru
sktadu organéw.

Zasada IV.R.2.

»Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zglaszane spolce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewni¢ infrastruktur¢ techniczng niezbgdng dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat
w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegolnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac si¢ w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez pelnomocnika, prawa glosu w toku walnego zgromadzenia.”

Spotka nie przewiduje przeprowadzania Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej poprzez transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym ani poprzez dwustronng
komunikacje w czasie rzeczywistym, ani w formie umozliwiajacej wykonywanie prawa gltosu w toku Walnego
Zgromadzenia. Doswiadczenia Spotki odnosnie organizacji i przebiegu Walnych Zgromadzen nie wskazuja na
potrzebg udostepnienia takich rozwiazan. Rozwigzanie to nie jest rowniez powszechne stosowane przez spotki
publiczne na rynku polskim. Ponadto zapewnienie mozliwoéci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej mogloby si¢ wigza¢ z potencjalnymi trudnosciami natury
organizacyjno-technicznej, ktore w konsekwencji mogltyby prowadzi¢ do watpliwosci prawnych, co do
prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia, czy podjetych uchwal. W opinii Zarzadu niestosowanie
powyzszej rekomendacji nie bedzie miato negatywnego wplywu na mozliwos$¢ udziatu akcjonariuszy w obradach
Walnego Zgromadzenia Spotki.

Zasada IV.Z.2.

Zgodnie z wyjasnieniami opisanymi w IV.R.2.

Zasada IV.Z.3.

,»Przedstawicielom mediéw umozliwia si¢ obecno$é na walnych zgromadzeniach.”

W ocenie Spotki obowigzujace przepisy prawa w wystarczajacy sposob reguluja wykonywanie natozonych na spotki
publiczne obowigzkow informacyjnych w zakresie jawnosci i transparentnosci spraw bedacych przedmiotem obrad
Walnego Zgromadzenia. Z tego wzgledu, Spotka nie przewiduje stosowana niniejszej zasady. Brak obecnosci
przedstawicieli mediow zabezpiecza ponadto Spotke przed ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktorzy
mogliby nie zyczy¢ sobie upubliczniania swojego wizerunku oraz wypowiedzi.

Jednoczesni as

Sni e z Il . Z. %3 8prSpélt.kze 1stlds q wadniesieniij. d n a ki
dotychzasad,Sp 6t loa ad a

ady
koment ar z.
Zasada |.7.1.8.

»Zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie umozliwiajacym
przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow.”

Zasada jest stosowana. Zamiarem Spoiki jest prezentowanie danych za ostatnie 5 lat dzialalnosci, w formacie
umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow. Spotka wskazuje jednak, ze w zwiazku
z przeksztatceniem w 2018 r. sprawozdan finansowych na zgodne z MSSF i zaprzestaniem sporzadzania przez
Spotke sprawozdan finansowych zgodnych z PSR, w pierwszym roku notowania Akcji na GPW, na stronie
internetowej Spotki dostgpne beda jedynie dane finansowe za ostatnie 3 lata dziatalnosci Spotki.

Zasada |.Z.1.15.

»Informacj¢ zawierajaca opis stosowanej przez spolke polityki roznorodnosci w odniesieniu do wtadz spoiki oraz
jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki réznorodnosci, jak pte¢, kierunek
wyksztalcenia, wiek, dos§wiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposob
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jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci,
zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.”

Zasada jest stosowana. Spotka nie przewiduje publikowania na stronie internetowej informacji zawierajacej opis
stosowanej polityki réznorodno$ci. Spotka popiera wprowadzenie niniejszej zasady, jednakze decyzja o sktadzie
Rady Nadzorczej podejmowana jest przez akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu. Zarzad natomiast powotywany
jest przez Rade Nadzorcza, co w konsekwencji oznacza, ze decyzja co do sktadu osobowego organdw lezy wylacznie
w kompetencji okreslonych organow Spétki. Kryteriami stosowanymi w pierwszej kolejnosci przy ksztattowaniu
polityki zatrudnienia i wyboru czlonkéw organéow Spotki oraz jej kluczowych menadzeréw sa wiedza,
doswiadczenie i umiejetnosci.

Zasada Ill.Z.2.

,»Z zastrzezeniem zasady II1.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewngtrzny i compliance
podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze maja zapewniong mozliwosé
raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.”

Powyzsza zasada begdzie stosowana wylacznie w czesci. Zarzad Spoétki nie wyodrebnit bowiem w strukturze
organizacyjnej Spotki jednostki odpowiedzialnej za funkcje audytu wewnetrznego ani compliance, ani tez nie
wyznaczyt 0sob odpowiedzialnych za te funkcje. Czynno$ci te wykonywane sa w ramach kazdego z piondéw
organizacyjnych w Spétce i Zarzad Spotki.

Zasada lll.Z.3.

,»W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych os6b odpowiedzialnych za realizacj¢ jej
zadan zastosowanie maja zasady niezalezno$ci okreslone w powszechnie uznanych, mig¢dzynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu wewngtrznego.”

Powyzsza zasada bedzie stosowana wylacznie w cze$ci. Zarzad Spotki nie wyodrgbnil bowiem w strukturze
organizacyjnej Spotki jednostki odpowiedzialnej za funkcje audytu wewnetrznego ani compliance, ani tez nie
wyznaczyt 0s6b odpowiedzialnych za te funkcje. Czynno$ci te wykonywane sa w ramach kazdego z pionow
organizacyjnych w Spotce i Zarzad Spotki.

Ponadto, zasada |.Z.2 nie miata zastosowania do Spoiki.

Zasada |.Z.2.

»Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnosé
swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1.
Niniejszg zasade powinny stosowaé rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura
ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnos$ci.”

Zasada nie dotyczyta spotki do dnia 18 wrzesnia 2020 r. Spotka nie przewidywata zapewnienia dostepnosci swojej
strony internetowej w jezyku angielskim, gdyz nie przemawia za tym struktura akcjonariatu spotki oraz charakter
i zakres prowadzonej dziatalnosci, jak rowniez z uwagi na wysokie koszty ustug z tym zwiazanych. Dziatania Grupy
na terenie Standéw Zjednoczonych prowadzone sa przez Spotke Zalezna, uzywajac do komunikacji marketingowej
dedykowanej, produktowej strony internetowej w jezyku angielskim.

Po sesji gieldowej w dniu 18 wrzesnia 2020 r. akcje Spotki zostaly zakwalifikowane do indeksu mWIG40. Wobec
powyzszego, Spotka po podjeciu decyzji o zamiarze udostepnienia korporacyjnej strony internetowej w jezyku
angielskim przystapila do niezbednych prac. Zamiarem Spoéiki jest stosowanie ww. zasady w przysztosci.
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Gt 6wne <cechy st osowanych przez Dat aWal k systemow ko
wodni esieniu do procesu sporzagdzani a sprawozdah fi
finansowych

Spotka sporzadza skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”’). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, KIMSF”).

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jednym z podstawowych mechanizméw kontrolnych jest
okresowa weryfikacja sprawozdan finansowych przez niezaleznego biegltego rewidenta, a w szczegdlnosci przeglad
sprawozdania pélrocznego oraz badanie sprawozdania rocznego.

W celu zapewnienia zgodno$ci dzialania Spotki ze zmiang przepiséw prawa wynikajacych z wejsciem w zycie
ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
W zwigzku z przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, poczawszy od 18 kwietnia 2019 roku, Spétka wdrozyta nowe zasady dotyczace
wyboru i rotacji podmiotu uprawnionego do przegladu/badania sprawozdan finansowych oraz §wiadczenia przez te
podmioty ustug innych niz przeglad/badanie sprawozdan finansowych. Wdrozenie przepisow skutkowalo
znaczacym wzrostem odpowiedzialnosci, ale rowniez operacyjnego zaangazowania komitetu audytu do realizacji
zadan dotyczacych wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu/badania sprawozdan finansowych zgodnie
z wymogami prawa. Komitet Audytu Spotki odpowiada za przeprowadzenie procedury wyboru podmiotu
uprawnionego do przegladu/badania sprawozdan finansowych oraz za przedstawienie Radzie Nadzorczej
rekomendacji w tym zakresie, przy czym w przypadku, gdy wybor nie dotyczy przedtuzenia umowy o badanie
sprawozdania finansowego, Komitet Audytu jest zobowiazany do przedstawienia rekomendacji poprzez wskazanie
min. dwoch ofert firm audytorskich wraz z uzasadnieniem oraz wskazanie preferencji wobec jednej z nich.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonuje Rada Nadzorcza, z grona firm audytorskich, gwarantujacych
wysokie standardy ustug i niezalezno$¢. Umowa z podmiotem $§wiadczacym ustugi audytorskie moze zosta¢ zawarta
na okres od 2 do 5 lat.

Podmiot uprawniony do przegladu/badania sprawozdan finansowych w Spotce jest wybierany w taki sposob,
aby zapewniona bylta niezalezno$¢ przy realizacji powierzonych mu zadan. W celu zapewnienia niezalezno$ci
wymagana jest nie tylko zmiana podmiotu uprawnionego do przegladu/badania sprawozdan finansowych w Spofice,
ale rowniez zmiang kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego przeglad oraz badanie.

W ramach monitorowania procesow rewizji finansowej w Spoélce oraz zapewnienia niezalezno$ci audytoréw

zewnetrznych Komitet Audytu w szczegdlnoscei:
1 przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje dotyczace wyboru lub zmiany firmy audytorskiej

przeprowadzajacej badanie sprawozdan finansowych Spotki i grupy kapitatowej,

opracowuje polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,

opracowuje polityke $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajaca badanie, przez podmioty

powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug

niebedacych badaniem,

I dokonuje oceny niezalezno$ci biegltego rewidenta oraz wyraza zgod¢ na $wiadczenie przez niego

dozwolonych ustug niebgdgcych badaniem w Spotce,

okresla procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke,

kontroluje i monitoruje niezalezno$¢ biegltego rewidenta i firmy audytorskiej i ich obiektywizm

W odniesieniu do wykonywanych ustug,

1 zapewnia audytorowi wewngtrznemu i biegtemu rewidentowi mozliwoé¢ odbycia spotkania z cztonkami
Komitetu Audytu bez obecnosci cztonkow kadry zarzadzajacej,

1 analizuje uwagi oraz zastrzezenia przekazane kadrze zarzadzajacej przez bieglego rewidenta, ktore nie
zostaty uwzglednione lub poprawione,

9 dokonuje przegladu efektywnosci procesu audytu zewnetrznego oraz czynno$ci podejmowanych przez
Zarzad Spotki w zwigzku ze zgloszonymi przez audytora zewnetrznego uwagami i zastrzezeniami.

f
f
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie wyodrgbnita komoérki organizacyjnej/stanowiska
w zakresie audytu wewnetrznego.

Na system kontroli wewngtrznej w Spoétce sklada si¢ szereg przyjetych mechanizméw i regulacji, ktore wspieraja
rzetelno$¢ prowadzenia ksiag rachunkowych oraz jakos$¢ generowanych danych finansowych, m.in:
9 Polityka rachunkowosci oraz Plan Kont, zgodne z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.
1 Procedury kontrolne ograniczajace ryzyko wynikajace ze specyfiki dziatalnosci Spotki, w ktorych badana
jest zgodno$¢ wykonywanych czynnosci z regulacjami i mechanizmami wewngtrznymi.
1 Dzialania kontrolne realizowane sg przez lideréw poszczegélnych komorek organizacyjnych w zakresie
zgodnosci z przepisami prawa, regulacjami wewngtrznymi, standardami rynkowymi i etycznymi.

Do stosowanych przez Emitenta podstawowych rodzajow mechanizméw kontrolnych zalicza si¢, m.in.: (i)
procedury, (ii) podziat obowiazkow, (iii) autoryzacjg, w tym operacji finansowych i gospodarczych, (iv) kontrole
dostepu, (v) ewidencj¢ operacji finansowych i gospodarczych. Wszystkie komorki organizacyjne i dziaty Spotki sa
zobowigzane do wspotpracy z Radg Nadzorcza i Komitetem Audytu, w tym w szczegdlnosci w zakresie zapewnienia
dostepu do wszelkich systemow, pomieszczen, materiatow i informacji uzyskiwanych od pracownikéw opinii
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia czynno$ci nadzorczych. Cztonkowie Rady Nadzorczej majg prawo
do wgladu do wszelkich akt i dokumentéw, odpisow lub wyciagéw oraz dokonywania ogledzin, przeliczen
w zakresie koniecznym do wykonywania nadzoru. Ponadto, kazdy pracownik jest zobowigzany do przestrzegania
przepiséw prawa, obowigzujacych procedur, regut etyki biznesowej i standardow rynkowych oraz do niezwlocznego
zglaszania wszelkich przypadkéw ich naruszenia lub niezgodnosci.

W 2020 roku Spoétka nie wyodrebnita komoérki audytu wewngtrznego, funkcje zapewnienia zgodno$ci petnit
Compliance/Office Manager, HR Manager, Finance Manager oraz kancelaria prawna. W ramach przyjetego przez
Spotke modelu poszczegbdlne dziaty charakteryzuja si¢ odrebnoscia rol i obowigzkow, ktore zostaly jasno
zdefiniowane w procedurach oraz dedykowanych politykach oraz instrukcjach. Pomimo roztacznosci, poszczegdlne
komorki komunikuja si¢ ze soba dzielac si¢ informacjami i koordynujac dziatania w zakresie ryzyk, kontroli i tadu
organizacyjnego. Liderzy poszczegoélnych komodrek prezentuja wybrane zagadnienia podczas posiedzen Rady
Nadzorczej. Jednoczesnie Rada Nadzorcza, w tym Komitet Audytu monitoruje skutecznos$¢ systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, dziatalnosci
operacyjnej, w oparciu m.in. o informacje okresowo dostarczane bezposrednio przez osoby odpowiedzialne
za poszczegolne komorki organizacyjne oraz Zarzad Spoélki, na tej podstawie Rada Nadzorcza dokonuje rocznej
oceny skutecznosci funkcjonowania systemow kontroli. Rada Nadzorcza, w tym cztonkowie Komitetu Audytu, maja
bezposrednia mozliwos$¢ uzyskania od osob odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem oraz kontrolg w Spoice
stosownych wyjasnien, co przyczynia si¢ do zapewnienia efektywnego monitorowania systeméw kontroli
i zarzadzania ryzykiem w Spotce.

Wazna role w systemie kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych,
jednostkowych i skonsolidowanych, spetnia powotany sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej Komitet Audytu.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej Spotki do zadan Komitet Audytu nalezy:

I  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

I monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewngtrznej i systemOw zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej;

1 wykonywanie czynnos$ci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez firme audytorska
badania;

1 kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy na rzecz Spotki §wiadczone sa przez firmg audytorska inne ustugi niz badanie;

9 informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie
to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spolce, a takze jaka byta rola komitetu
audytu w procesie badania;

9 dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na §wiadczenie przez niego

dozwolonych ustug niebgdgcych badaniem w Spotce;

opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme¢ audytorskg przeprowadzajacg badanie, przez podmioty
powigzane z ta firmg audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ushug
niebedacych badaniem;

1 okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

= =
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przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania firmy audytorskiej zgodnie
z opracowanymi przez Komitet Audytu politykami;

przedkladanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowe;j
w Spotce.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki w ramach czynnosci nadzoru dotyczacych
monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej, Komitet Audytu w szczegdlnosci:

f

= = E g

analizuje przedstawiane przez Zarzad informacje dotyczace istotnych zmian w rachunkowosci lub
sprawozdawczosci finansowej Spotki oraz szacunkowe dane lub oceny, ktére moga miec istotne znaczenie
dla sprawozdawczosci finansowej Spotki,

analizuje metody stosowane przy rozliczeniu znaczacych, nietypowych transakcji, gdy istnieje kilka
sposobow ich ujecia ksiegowego z punktu widzenia prawidlowosci odzwierciedlenia ich tresci
ekonomicznej,

monitoruje wykonywanie czynnosci rewizji finansowej przez bieglego rewidenta,

monitoruje proces komunikacji informacji finansowych,

kontroluje terminowos$¢ poszczegolnych etapdw procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

analizuje wspoélnie z Zarzadem i bieglym rewidentem sprawozdania finansowe Spotki oraz wyniki badania
tych sprawozdan przez bieglego rewidenta,

analizuje sprawozdanie dodatkowe z badania biegtego rewidenta, omawia je z bieglym i przedstawia
whnioski Radzie Nadzorczej,

przedstawia Radzie Nadzorczej rekomendacje w sprawie zatwierdzenia sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki i grupy kapitalowej oraz zbadanych przez audytora sprawozdan finansowych.

W ramach nadzoru nad zarzadzaniem ryzykiem, kontrolg wewngtrzng i audytem wewnetrznym Komitet Audytu
W szczego6lnosci:

f
f

opiniuje projekty procedur dotyczacych zarzadzania ryzykiem w poszczego6lnych obszarach podstawowej
dziatalnosci Spotki, w tym mapy ryzyk,

ocenia wykonywanie przez odpowiednie jednostki organizacyjne Spoétki regulacji dotyczacych
informowania o nieprawidlowosciach w Spoice,

analizuje informacje o zwigkszonej ekspozycji na dane ryzyko, informacje o sposobie identyfikacji
i monitorowania ryzyka oraz kroki jakie zostaly podjete w celu zmniejszenia ryzyka.

dokonuje przegladu wprowadzonych w Spotce systemoéw kontroli wewngtrznej i audytu wewngtrznego,
pod katem wypehienia planowanych celéw kontroli i sprawnos$ci dziatania,

opiniuje efektywno$¢ powyzszych systemow oraz przedstawia Radzie Nadzorczej wnioski dotyczace ich
oceny i rekomendacje, w tym zasadnosci ich zmiany,

proponuje ulepszenia procedur w zakresie kontroli wewnetrznej i audytu lub wskazanie obszaréw,
ktore wymagaja bardziej szczegotowej kontroli lub audytu,

weryfikuje, czy osoby odpowiedzialne za kontrole wewnetrzng i audyt dziataja zgodnie z powszechnie
przyjetymi i obowigzujacymi standardami pod wzgledem kwalifikacji, niezalezno$ci, organizacji i jako$ci
pracy oraz zasobow,

wstepnie ocenia przekazywane do Rady Nadzorczej dokumenty dotyczace systemu kontroli wewnetrznej
i audytu wewnetrznego.

Odzwierciedleniem skutecznosci stosowanych procedur kontroli i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania
sprawozdan finansowych DataWalk S.A. jest wysoka jako$¢ tych sprawozdan, ktorej potwierdzeniem sg
sprawozdania z badania bez zastrzezen wydawane przez biegtych rewidentow.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio |l ub pos$rednio

Struktura akcjonariatu na dzien 29 kwietnia 2021 tj. na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5,0% ogolnej liczby
glosoéw przedstawia si¢ hastepujaco:

Udziat w kapitale ~ Udziat w og6lnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow i L ;
zaktadowym liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0.*%7 1175 000 1900 000 24,05% 33,86%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy 400 000 400 000 8,19% 7,13%

Inwestycyjnych S.A.18

Fundusze zarzadzane przez

Nationale-Nederlanden Powszechne 304 146 304 146 6,22% 5,42%
Towarzystwo Emerytalne S.A.2°

Pozostali 3006 902 3006 902 61,54% 53,59%

Razem 4 886 048 5611 048 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.

* Pan Pawel Wieczynski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Krystian Piecko posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z o.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gltosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z o.0.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 roku:

Udziat w kapitale =~ Udziat w ogodlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow . ;
zaktadowym liczbie glosow
FGP Venture sp. 2 0.0.*% 1175 000 1900 000 24,05% 33,86%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy 400 000 400 000 8,19% 7,13%

Inwestycyjnych S.A. %

Fundusze zarzadzane przez

Nationale-Nederlanden Powszechne 304 146 304 146 6,22% 5,42%
Towarzystwo Emerytalne S.A.%2

Pozostali 3006 902 3006 902 61,54% 53,59%

Razem 4 886 048 5611 048 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent.

* Pan Pawel Wieczynski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zakladowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Krystian Piecko posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z o0.0., co stanowi 33,33% udzialu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatoéw FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zakladowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z o.0.

17 Zgodnie z raportem biezacym nr 37/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.
18 Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrze$nia 2015 .

19 Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2020 z dnia 2 listopada 2020 r.

2 7godnie z raportem biezacym nr 37/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 r.
2L 7Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrze$nia 2015 .

22 Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2020 z dnia 2 listopada 2020 r.
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Posiadacze wszelkich papir 6w war t osci owych, ktodére dajag specjalne

W $wietle postanowien §6 ust. 5 oraz §15 ust. 5 Statutu Spotki akcjonariusz FGP Venture spotka z ograniczona
odpowiedzialnos$cig posiada okre§lone uprawnienia osobiste zwigzane z powolywaniem i odwolywaniem jednego
cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej, tak dtugo jak FGP Venture jest
akcjonariuszem posiadajacym akcje Spotki reprezentujacym co najmniej 20 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Ponadto zgodnie z postanowieniami §6 ust. 1 pkt 1 Statutu Spétki na kapitat zaktadowy sktada si¢ 725 000 szt. akcji
imiennych serii A, o kolejnych numerach od 1 do 725 000 uprzywilejowanych co do glosu w ten sposob, ze na jedna
akcje przypadaja dwa glosy — bedace w posiadaniu FGP Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gt osu

Nie wystepujg ograniczenia odnos$nie wykonywania prawa glosu, takie jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu
przez posiadaczy okres§lonej czgséci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu
lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartoSciowymi sg oddzielone od posiadania
papierdw warto§ciowych.

Ograniczenia dotyczagce przenoszenia prawa wtasnosci

Nie wystepuja ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Emitenta.

L

p

Zasadydot yczgce powotywania i odwot ywania o0osdbébb zarzagdza

prawo do podjecia decyzji o emisji l ub wykupi e

Zarzad sktada si¢ z 1 do 3 czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych i odwolywanych przez Radg
Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu powolywani sa na wspolng trzyletnig kadencje. Czlonek Zarzadu moze by¢
powotany na kolejne kadencje.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja najpézniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni peiny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu. Mandat cztonka Zarzadu
wygasa takze wskutek §mierci, rezygnacji albo odwotania go, takze przed uplywem kadencji, ze sktadu Zarzadu.

W przypadku powolania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez Prezesa
Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki wymagane jest
wspoldziatanie dwoch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany. Nie pozbawia go to roszczen ze stosunku pracy lub innego
stosunku prawnego dotyczacego petnienia funkcji Czlonka Zarzadu. Odwotany Cztonek Zarzadu jest uprawniony
i obowigzany zlozy¢ wyja$nienia w toku przygotowywania sprawozdania zarzadu i sprawozdania finansowego,
obejmujacych okres petnienia przez niego funkcji Czlonka Zarzadu, oraz do udzialu w walnym zgromadzeniu
zatwierdzajacym sprawozdania, o ktorych mowa w art. 395 §2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, chyba ze akt
odwotania stanowi inaczej.

Zarzad prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje ja na zewnatrz. Kompetencje, uprawnienia osob zarzadzajacych
zostaty opisane w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie Spotki oraz Regulaminie Zarzadu.

Statut Spotki nie przewiduje specjalnych uprawnien dla Zarzadu do podjecia decyzji w sprawie wykupu akcji Spotki.

Zgodnie z §6a Statutu Spotki, po uwzglednieniu emisji akcji serii O, Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego
lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, o kwote nie wigksza niz 7 900,00 zt, poprzez emisj¢ nie wigcej
niz 79 000 akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja w ramach kapitatu docelowego.
Powyzsze upowaznienie zostato udzielone do dnia 30 czerwca 2023 r.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatlu ze srodkow
wlasnych Spotki.

akcji
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Zarzad Spotki decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego, chyba, ze postanowienia Statutu Spotki lub przepisy Kodeksu spotek handlowych zawieraja
odmienne postanowienia, w szczegolnosci Zarzad Spotki jest umocowany do:

I zawierania uméw o gwarancje emisji lub innych uméw zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

1 podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie ubiegania si¢ o dematerializacj¢ akcji oraz zawierania
uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracj¢ akcji z zastrzezeniem
postanowien ogdlnie obowigzujacych przepisdw prawa;

1 podejmowania uchwal oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji i ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A., z zastrzezeniem postanowien ogoélnie obowigzujacych przepisow prawa,

1 zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego, w tym ztozenia o$wiadczenia w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych, o wysokosci obj¢tego kapitatu zakladowego Spoétki i ustalenia tekstu jednolitego
obejmujacego te zmiany.

Uchwata Zarzadu Spotki podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Zasady zmian statutu | ub umowy spodt ki Dat aWal k

Kodeks Spotek Handlowych reguluje szczegétowo zmiany statutu spotki akcyjnej w rozdziale 4, 5 1 6 przepisow
0 spolce akcyjnej (art. 430 KSH i nast.). Statut DataWalk S.A. nie przewiduje szczegélnych postanowien
regulujacych zmiany Statutu, w tym zakresie Spotka stosuje przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych, zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej okreslong wigkszoscia gtoséw oraz wpisu do rejestru.

Obowiazki rejestracyjne

Zmiana statutu staje si¢ skuteczna z chwila wpisu tej zmiany do KRS. Obowiazek zgloszenia zmiany statutu
spoczywa na zarzadzie spotki. Zarzad zobowigzany jest zglosi¢ zmiang statutu w ciagu 3 miesiecy od powzigcia
odpowiedniej uchwaty.

Jezeli jednak zmiana statutu polega na podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, uchwata o podwyzszeniu nie moze by¢
zgloszona do sadu rejestrowego po uplywie szeSciu miesigcy od dnia jej powzigcia, a w przypadku akcji nowe;j
emisji bedacych przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem albo memorandum informacyjnym,
na podstawie przepisd6w rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168
2 30.06.2017, str. 12) albo przepiséw o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych ‘E po uptywie dwunastu miesiecy od dnia
zatwierdzenia prospektu albo memorandum informacyjnego, oraz nie pdzniej niz po uptywie miesigca od dnia
przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu albo memorandum informacyjnego nie moze zostaé
ztozony po uptywie czterech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadni
ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzszym organem Spotki. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziata
zgodnie z zasadami okreslonymi w powszechnie obowiazujacych przepisach prawa, jak rowniez w Statucie Spotki.

Szczegotowo sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia opisuje Regulamin Walnego Zgromadzenia, przyjety
przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 6 sierpnia 2018 roku. Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia
Spotki zostaty opublikowane na stronie internetowej Spotki w zaktadce Lad korporacyjny (https://datawalk.pl/lad-

korporacyijny/).
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Opis dziatania organdéow zarzagdzajagcych, nadzorujgcych

uwzgl edniaj gc Komit etniAeund ystkut,a dwr aozs ozbeo wwesgkoa ztay ¢ h
zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego

Szczegdtowy opis dziatania Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu, poza zakresem wyraznie opisanym
W bezwzglednie obowigzujacych przepisach prawa oraz Statucie Spolki, zostal zawarty w Regulaminach Zarzadu,
Rady Nadzorczej oraz Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Zar zad

Zarzad dziata zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, w szczegodlno$ci w oparciu o postanowienia art. 368 i nast.
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie ze Statutem Spotki oraz Regulaminem Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pawed Wieczy E&Kki, Prezes Zar zNdu
Odpowiedzialny za dziatalno$¢ operacyjng oraz Pion Komercjalizacji.
Krystian Pielko, Czgonek ZarzNdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ Pionu B+R oraz wizj¢ rozwoju technologicznego.

Sergiusz Borysgawski, Czgonek ZarzNdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ administracyjng oraz Pion Komercjalizacji.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku sktad Zarzadu DataWalk S.A. przedstawial si¢
nastgpujaco:

Okres petnienia funkcji

Pawel Wieczynski 01.01.2020 — 31.12.2020
Krystian Piecko 01.01.2020 — 31.12.2020
Sergiusz Borystawski 01.01.2020 - 31.12.2020

Zrédlo: Emitent.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

Obecny Zarzad Emitenta to Zarzad trzeciej kadencji, ktora rozpoczeta si¢ z dniem 28 maja 2018 r. i zakonczy si¢
z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy podejmowanie decyzji zwigzanych z prowadzeniem spraw Spoitki
niezastrzezonych do wytacznej wiasciwosci Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia okreslonych w Statucie,
Kodeksie Spotek Handlowych lub innych aktach prawnych powszechnie obowiazujacych.

Zarzad inicjuje i organizuje dziatalnos¢ gospodarczg Spotki zapewniajaca realizacje celow okreslonych w Statucie,
oraz Kierujac si¢ interesem Spo1ki, okresla strategie i gtowne cele dziatalnosci Spotki oraz jest odpowiedzialny za ich
wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnosc¢ systemu zarzadzania Spotka oraz prowadzenie jej
spraw zgodnie z przepisami prawa oraz Dobrymi Praktykami.

Prezes Zarzadu reprezentuje Zarzad wobec pozostatych organow Spolki oraz Kieruje pracami Zarzadu,
w szczegblnosci  koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkow Zarzadu, a takze przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu.

W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana jest przez Prezesa
Zarzadu. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki wymagane jest
wspoéltdziatanie dwoch cztonkow zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem.
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Szczegdlowe zasady dziatania Zarzadu Spoiki, opis procedury zwotywania posiedzen Zarzadu, sposob
podejmowania uchwat w tym ich gtosowania i protokotowania oraz zakres spraw, w ktorych Zarzad moze
podejmowac uchwaty zawieraja Statut Spotki oraz Regulamin Zarzadu, dostepne na stronie Spotki w zaktadce t.ad
korporacyjny (https://datawalk.pl/lad-korporacyjny/).

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza dziata zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych, Statutem Spoélki oraz Regulaminem Rady
Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Emitenta
przedstawia si¢ nastepujaco:

f  Pan Roman Pudetko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

9 Pan Wojciech Dyszy - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
9 Pan Grzegorz Dymek - Cztonek Rady Nadzorczej,

9 Pan Rafal Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

1 Pan Filip Paszke - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawial si¢
nastgpujaco:

Rada Nadzorcza Okres petnienia funkcji

Roman Pudetko 01.01.2020 — 31.12.2020
Wojciech Dyszy 01.01.2020 - 31.12.2020
Grzegorz Dymek 01.01.2020 — 31.12.2020
Rafat Wasilewski 01.01.2020 — 31.12.2020

Filip Paszke 30.06.2020 — 31.12.2020*
Piotr Wojciech Bindas 01.01.2020 — 30.06.2020**
Pawetl Sobkiewicz 01.01.2020 — 30.06.2020***
Wojciech Szymon Kowalski 01.01.2020 — 30.06.2020****

Zrédlo: Emitent.

Obecna Rada Nadzorcza Emitenta to Rada Nadzorcza trzeciej kadencji, ktora rozpoczeta si¢ z dniem 28 czerwca
2018 r. 1 zakonczy si¢ z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2020 r.

* W dniu 30 czerwca 2020 r. na podstawie uchwaty nr 23 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Filipa Paszke do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w ramach aktualnej, wspolnej, 3-letniej kadencji Rady Nadzorczej Spoiki.

** W dniu 29 czerwca 2020 r. do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Piotra Bindasa z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2020 roku. Ztozona rezygnacja nie zawierata informacji o jej przyczynach.

*** W dniu 26 czerwca 2020 r. do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Pawta Sobkiewicza z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
z chwila rozpoczecia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 czerwca 2020 roku. Ztozona rezygnacja nie zawierata
informacji o jej przyczynach.

***% W dniu 22 czerwca 2020 r. do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Wojciecha Szymona Kowalskiego z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2020 roku. Ztozona rezygnacja nie zawierala informacji o jej przyczynach.

W wyniku zlozenia rezygnacji przez dotychczasowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej, po dniu bilansowym,
tj. w dniu 5 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Romana Pudetko na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.
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Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sktada si¢ od pieciu do siedmiu cztonkéw. Rada Nadzorcza jest powotywana
i odwotywana przez Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkow Rady Nadzorczej wynosi 3 (trzy) lata i jest wspdlna.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ wybierani na kolejne kadencje bez ograniczen. Kazdy czionek Rady
Nadzorczej moze by¢ ponownie wybrany do petnienia tej funkcji. Rada wykonuje staty nadzor nad dziatalnoscia
Spotki we wszystkich dziedzinach oraz sprawy okreslone w Kodeksie Spotek Handlowych oraz innych przepisach.

Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spotki oraz wystepowaé do Zarzadu z wnioskami
i inicjatywami. Zarzad, w terminie czternastu dni od daty otrzymania wniosku, opinii lub inicjatywy Rady
Nadzorczej, ma obowiazek zawiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub
zgtoszonej inicjatywy Rady Nadzorczej. Rada moze rowniez wykonywaé czynnosci kontrolne i doradcze.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty:
9 naposiedzeniu;
9 wtrybie pisesmnym;
9 za pomocg srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé.

Rada realizuje swoje obowiazki poprzez staty nadzor nad dziatalnosciag Spétki, w tym podczas odbywania posiedzen
oraz poprzez podejmowania uchwat. W roku 2020 Rada Nadzorcza odbyta cztery posiedzenia, w tym trzy
posiedzenia odbyty si¢ przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy lub w jego zastepstwie Wiceprzewodniczacy albo inny
Cztonek Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady zwotywane sa w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz trzy razy
w roku obrotowym. W posiedzeniu moga bra¢ udziat zaproszeni przez Przewodniczacego Cztonkowie Zarzadu lub
inne osoby.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu lub
Cztonka Rady Nadzorczej podajac proponowany porzadek obrad. W takich przypadkach Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, zwotuje posiedzenie w terminie dwoch tygodni od daty ztozenia wniosku, 0 ktorym mowa powyzej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje si¢ za uprzednim siedmiodniowym powiadomieniem przekazanym cztonkom
Rady Nadzorczej listem poleconym lub za posrednictwem poczty elektronicznej chyba ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego siedmiodniowego powiadomienia.
Zgoda moze by¢ wyrazona wobec osoby zwotujacej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomoca kazdego
srodka lub sposobu komunikacji na odlegtos¢.

Do podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza Spotki wymagana jest bezwzgledna wickszo$é gloséw oddanych
w obecnosci co najmniej potowy cztonkow Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby glosoéw za i przeciwko
podjeciu uchwaty gtos decydujacy bedzie miat Przewodniczacy Rady Nadzorcze.

Rada Nadzorcza, dla prawidtowego wykonywania swoich zadan, moze zasi¢gga¢ opinii doradcéw prawnych lub
biegtych rewidentdw Spoéliki, a w uzasadnionych przypadkach powotywaé, na koszt Spotki, ekspertow w celu
opracowania stosownych opinii, na potrzeby umozliwienia wlasciwej oceny danej sprawy.

Szczegblne kompetencje Rady Nadzorczej, jak rowniez jej organizacje, sposéb wykonywania przez nig zadan
oraz tryb zwotywania posiedzen i procedure podejmowania uchwat okreslaja Statut Spotki przyjety przez Walne
Zgromadzenie oraz Regulamin Rady Nadzorczej przyjety przez Rade Nadzorcza, dostepne na stronie Spotki
w zaktadce Lad korporacyjny (https://datawalk.pl/lad-korporacyjny/).
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Komitet Audytu

Funkcjonowanie Komitetu Audytu reguluje §6 Regulaminu Rady Nadzorczej ,,Komitet Audytu, Komitety Rady
Nadzorczej”, jak rowniez Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej przyjety przez Rade Nadzorcza.

W 2020 roku sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Komitet Audytu Okres petnienia funkcji

Roman Pudetko 05.08.2020 — 31.12.2020*
Filip Paszke 05.08.2020 — 31.12.2020**
Grzegorz Dymek 01.01.2020 — 31.12.2020
Pawetl Sobkiewicz 01.01.2020 — 30.06.2020***
Piotr Wojciech Bindas 01.01.2020 — 30.06.2020****

Zrodto: Emitent.

* W dniu 5 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwatg, na mocy ktorej powotata Pana Romana Pudetko do sktadu Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej z dniem 5 sierpnia 2020 r. Pan Roman Pudelko pehni funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Spoiki.

** W dniu 5 sierpnia 2020 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwale, na mocy ktorej powolata Pana Filipa Paszke do sktadu Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej z dniem 5 sierpnia 2020 r.

*** W dniu 26 czerwca 2020 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pana Pawta Sobkiewicza z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 czerwca 2020 roku, tym samym zrezygnowat
Z petnienia funkcji Cztonka Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Z10zona rezygnacja nie zawierata informacji o jej przyczynach.

**%% W dniu 29 czerwca 2020 r. do Spotki wplyneta rezygnacja Pana Piotra Bindasa z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta
ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2020 roku, tym samym zrezygnowat z petnienia funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Spolki. Ztozona rezygnacja nie zawierata informacji o jej przyczynach.

Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 129 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym i §5 Regulaminu Rady Nadzorczej dokonata oceny spelniania wymogow dla Komitetu Audytu. Kryteria
niezaleznoéci spetniaja Pan Roman Pudetko, Pan Grzegorz Dymek oraz Pan Filip Paszke, ktorzy jednocze$nie
posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, jak rowniez
z zakresu branzy, w ktorej dziata Spotka. Kompetencje Cztonkow Komitetu Audytu w ww. obszarach potwierdza
przebieg ich dotychczasowej kariery zawodowej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Spétki nie zmienit sie.

Zakres prac Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

W 2020 r. odbyto si¢ szes¢ posiedzen Komitetu Audytu, w ramach ktérych Komitet realizowat zadania okreslone
w art. 130 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. W celu prawidtowego
wywigzywania si¢ z natozonych obowiazkow, Komitet Audytu ustalit plan prac na rok 2020, ktory okreslat zakres
zadan do wykonania w trakcie zaplanowanych posiedzen i zadania te zostaty przez Komitet Audytu zrealizowane.
Ponadto, Komitet Audytu zdecydowat, ze bedzie przyjmowat i realizowat plan pracy w kolejnych latach.

W ramach posiedzen odbyty si¢ rozmowy z audytorem UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag
Sp.k. (dalej ,,Audytor”) przed publikacja sprawozdan finansowych za rok 2019 oraz $rodrocznych skroconych
sprawozdan finansowych za pierwsze potrocze roku 2020. Przedstawiciele Audytora przedstawili podsumowanie
badania sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
DataWalk, przegladu $rdédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki i $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, jak roéwniez dodatkowe sprawozdanie dla
Komitetu Audytu sporzadzone na podstawie art. 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
W sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego. Omowiono wszystkie istotne kwestie zwigzane ze sprawozdaniami finansowymi. W nastepne;j
kolejnosci Komitet Audytu poinformowal Rad¢ Nadzorcza o wynikach badania, oraz w jaki sposob badanie
to przyczynito si¢ do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego, a takze
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oroli Komitetu Audytu w procesie badania. Komitet Audytu weryfikowat przebieg procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych oraz skutecznosci kluczowych procedur, zapewniajacych, ze sprawozdania finansowe
oraz raporty zarzadcze i finansowe sa sporzadzone nalezycie oraz zawieraja wiarygodne dane.

Komitet Audytu ocenit proces realizacji audytu sprawozdan finansowych jako niezalezny, w zwiazku ze spetnieniem
przez biegtego rewidenta warunkow do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa i normami zawodowymi. Nie byty swiadczone przez firme audytorska badajaca sprawozdania
finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Komitet Audytu w dniu 5 marca 2020 roku podjat uchwate dot. zarekomendowania Radzie Nadzorczej wyboru
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polczynska 31A,
01-377 Warszawa (KRS 0000418856), wpisanej przez Krajowsa Izbe Bieglych Rewidentow na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115, jako podmiotu uprawnionego do dokonania
przegladu pétrocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2020
do 30 czerwca 2020 roku i okres od 1 stycznia 2021 do 30 czerwca 2021 roku oraz przeprowadzenia badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2020 i 2021. Rekomendacja byta wolna
od wplywow o0séb trzecich i zgodna z obowigzujagcymi przepisami a badana jednostka nie zawarta umow
zawierajacych klauzule, o ktorych mowa w art. 66 ust. 5a Ustawy o rachunkowosci.

W nastegpstwie rekomendacji Rada Nadzorcza w dniu 11 marca 2020 roku dokonata wyboru firmy audytorskiej
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp.k. we wskazanym powyzej zakresie.

Podstawa dziatania Komitetu Audytu w zakresie rekomendowania i wyboru firmy audytorskiej na kolejny 2-letni
okres byly opracowane przez Komitet Audytu i przyjete przez Rade Nadzorczg w dniu 18 kwietnia 2019 roku
dokumenty Polityki wyboru biegtego rewidenta oraz Procedury wyboru biegtego rewidenta, jak rowniez Polityki
Swiadczenia ustug dozwolonych (dokumenty sg na biezaco przegladane i w razie potrzeby aktualizowane).

Glownym zatozeniem Polityki oraz Procedury wyboru firmy audytorskiej jest zapewnienie wyboru zgodnie
z prawem, z uwzglednieniem kryteriow niezaleznosci, wykluczajac konflikt interesow, przy jednoczesnym
uwzglednieniu interesow Grupy DataWalk. Natomiast podstawowym zatozeniem Polityki §wiadczenia ushug
dodatkowych jest opisanie zasad $wiadczenia ustug dozwolonych niebedacych czynno$ciami rewizji finansowej
sprawozdan finansowych przez bieglego rewidenta, firm¢ audytorska oraz podmioty powigzane z ta firma
audytorska, w zwigzku z ryzykiem zagrozenia niezalezno$ci tych podmiotdw, co skutkuje niewaznoscig badania
ustawowego z mocy prawa.

Firma audytorska nie moze $wiadczy¢ bezposrednio ani posrednio na rzecz Spotki ani zadnej kontrolowanej przez
nig spotki zaleznej, zadnych ustug niebedacych badaniem lub przegladem sprawozdan finansowych innych niz
ustugi dozwolone. Przed powierzeniem firmie audytorskiej ustug innych niz ustawowe badanie Komitet Audytu
dokonuje oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci, o ktorej mowa w art. 69—73 Ustawy o Biegtych.

Komitet Audytu weryfikowat réwniez niezaleznos¢ audytora oraz wyrazit zgode na wykonanie przez audytora
czynnosci przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Komitet Audytu bezposrednio komunikowat sie i wspotpracowat z managementem Spoétki, w tym w szczegolnosci
Zarzadem, Compliance Managerem, Finance Managerem oraz HR Managerem. W wyniku powyzszych dziatan
Komitent otrzymywat i weryfikowat informacje dotyczace w szczegdlnosci:

zasad funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej,

podejscia do zarzgdzania ryzykiem w Spotce, w tym wprowadzonych i planowanych zmian,

ekspozycji Spoiki na poszczegdlne ryzyka, sposobow identyfikacji i monitorowania tych ryzyk oraz dziatan
Zarzadu w celu zmniejszenia ich wptywu na funkcjonowanie Spotki,

zapewnienia zgodnosci dziatalnosci Spotki z prawem (compliance) oraz skutecznosci zarzadzania
ryzykiem braku zgodnosci,

biezacej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz kadrowej Sp6tki i Grupy Kapitatowej,
standardow rynkowych i etycznych przyjetych przez Spotke.

=a = = E

Komitet Audytu pozytywnie ocenit funkcjonowanie kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem w Spoétce i Grupie
Kapitatowej DataWalk S.A.
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Opis polityki roznorodnosdci stosowanej do organdw acf
emitenta

Spotka nie przyjeta dokumentu polityki réznorodnosci w odniesieniu do wiladz Spoétki oraz jej kluczowych
menadzeréw. Decyzje dotyczace wyboru czlonkéw organdw Spotki podejmowane sg przez akcjonariuszy
na Walnym Zgromadzeniu i Rad¢ Nadzorcza. Kryteriami stosowanymi w pierwszej kolejnosci przy ksztattowaniu
polityki zatrudnienia i wyboru cztonkéw organdéw Spolki oraz jej kluczowych menadzeréw sa wiedza,
doswiadczenie i umiejetnosci. Obecnie pomimo braku przyjetego dokumentu polityki réznorodnosci zachowana jest
roznorodno$¢ we wszystkich istotnych obszarach (tj. pte¢, wyksztalcenie, wiek, doswiadczenie zawodowe).
Informacje dotyczace cztonkow organdéw Spotki sa publikowane w raportach biezacych i na stronie internetowej
Spotki.
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WYNAGRODZENI A ORGANOW EMI TENTA

W dniu 30 czerwca 2020 r. zostala przyjeta polityka wynagrodzen cztonkéw organdéw Spotki i kluczowych
menedzeréw DataWalk S.A. zmieniajaca postanowienia dotychczas obowiazujacej polityki wynagrodzen z dnia
29 marca 2019 .

Ponizej zaprezentowano wybrane aspekty przyjetej polityki wynagrodzen. Pelne postanowienia polityki, o ktorej
mowa powyzej stanowig zatacznik do uchwaty nr 22 podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu
30 czerwca 2020 r. Tre$¢ podjetych uchwat, w tym powyzszej wraz z zatacznikiem zostata opublikowana przez
Emitenta w ramach raportu biezacego (ESPI 18/2020).

Raport na temat polityki wynagrodzen

Celem polityki wynagrodzen jest okreslenie przez Spotke przejrzystych zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki oraz jej kluczowych menedzerow.

Polityka Wynagrodzen jest elementem dlugoterminowe;j strategii Spolki, ukierunkowanej na $ciste powiazanie
ze strategia Spotki, jej celami krotko- i dlugoterminowymi interesami i wynikami Spoiki.

Polityka Wynagrodzen uwzglednia rowniez rozwigzania Spotki stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.

Zarzad

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Spotki ustala Rada Nadzorcza Spoétki, z uwzglednieniem zasad,
ze wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu w Spolce powinno byé wystarczajace dla ich pozyskania, utrzymania
i motywacji w ramach pelnienia funkcji za$ poziom wynagrodzenia powinien by¢ adekwatny do powierzonego
zakresu zadan i uwzglednia¢ petnienie dodatkowych funkcji w Spotce. Polityka wynagrodzen Cztonkow Zarzadu
okresla state i zmienne sktadniki wynagrodzenia.

Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia Czlonka Zarzadu Spoéiki brane sa pod uwagg:

a) stopnief zaangazowania w realizacje celow biznesowych na poziomie operacyjnym i strategicznym,

b) cele krotko i dtugoterminowe Spoftki,

€) zakres zadan powierzonych w ramach petnienia funkcji Czlonka Zarzadu i obowiazkow wynikajacych
ze stosunku pracy,

d) stosowania kodeksu dobrych praktyk lub innych regut etycznego postepowania, w przypadku, gdy takie
praktyki lub reguly obowiazuja w Spotce,

e) inne istotne czynniki, patrzac przez pryzmat potrzeb i interesu Spotki.

Na wynagrodzenie state Cztonkow Zarzadu sktada sie:
a) miesieczne wynagrodzenie wyptacane z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki na podstawie
uchwaty Rady Nadzorczej,
b) wynagrodzenie za prace z tytutu wykonywania prac okreslonych w umowie o prace zawartej z Cztonkiem
Zarzadu.

Cztonkom Zarzadu moga przystugiwaé premie pieniezne przyznawane na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej,
ktore uzaleznione beda od realizacji przez Spotke zatozonych celéw biznesowych lub osigganych przez Spotke
wynikow finansowych.

Cztonek Zarzadu moze by¢ zatrudniony w Spotce, jak rowniez w spolce zaleznej od Spoiki i osiggaé z tego tytutu
wynagrodzenie state. Wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonka Zarzadu Spotki w spolce zaleznej jest zatwierdzana przez
Radg¢ Nadzorcza Spoiki.

W przypadku wynagrodzenia zasadniczego z tytutu umowy o prace Spotka przewiduje dodatkowe state sktadniki
wynagrodzenia Czlonka Zarzadu, tj.:

a) dodatek za prace w porze nocnej,

b) wynagrodzenie za prace w godzinach nadliczbowych,

€) zwrot kosztéw poniesionych w czasie delegacji stuzbowych,

d) odprawy emerytalne i rentowe.
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Umowy o prace z Cztonkami Zarzadu zawierane sa na czas nieokreslony. Rozwiazanie umow 0 pracg zawartych
z Cztonkami Zarzadu moze nastapi¢ za wypowiedzeniem lub bez wypowiedzenia, w przypadkach i na zasadach
okreslonych w Kodeksie pracy. Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu wyptacane jest za caty
okres do dnia wygasniccia mandatu Cztonka Zarzadu, zgodnie ze Statutem Spotki i przepisami Kodeksu spotek
handlowych lub do dnia podjecia uchwaty Rady Nadzorczej zmieniajacej wysokos¢ tego wynagrodzenia.

W przypadku wprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego, wynagrodzenie Cztonkow Zarzadu moze byé
przyznane w formie instrumentéw finansowych, na podstawie ktorych Cztonkowie Zarzadu uprawnieni beda
do otrzymania okreslonej kwoty pieni¢znej pod warunkiem:

a) spetnienia zatozonych celéw indywidualnych lub dotyczacych Spotki lub spotki zaleznej od Spotki, ktore
moga odwotywaé si¢ do kryteridow finansowych lub niefinansowych, w tym okresu petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu,

b) wystgpienia transakcji skutkujacej zmiang kontroli nad Spoélka, przy czym szczegdélowe wymogi
co do takiej transakcji opisane zostang w warunkach realizacji takiego programu motywacyjnego.

W kazdym przypadku przyznanie instrumentéow finansowych jako zmiennego sktadnika wynagrodzen bedzie
nastepowato w taki sposob, aby uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spotki od rzeczywistej,
dhugoterminowej sytuacji finansowej Sp6tki oraz od dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spotki
i stabilnosci funkcjonowania Spotki. Okres pomiedzy przyznaniem, w ramach Programu Motywacyjnego prawa
do otrzymania okres$lonego $wiadczenia, a mozliwoscig jego realizacji przez Cztonka Zarzadu, powinien wynosi¢
minimum 2 lata.

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki ustala Walne Zgromadzenie.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej ustala si¢ adekwatnie do petnionej funkcji, zaangazowania czasowego,
a takze adekwatnie do skali dziatalnosci Spotki.

Wynagrodzenie Cztonkow Rady Nadzorczej nie obejmuje zmiennych sktadnikow wynagrodzenia nie jest
uzaleznione od opcji i innych instrumentow pochodnych, ani nie obejmuje jakichkolwiek innych zmiennych
sktadnikow w szczegblnosci zaleznych od spetnienia okreslonych kryteriow w zakresie wynikéw finansowych lub
niefinansowych, jak rowniez premii i innych §wiadczen pienigznych i niepienieznych.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej moze by¢ przyznane jako state miesieczne wynagrodzenie lub jako
kwota stanowigca iloczyn okreslonej kwotowo stawki i liczby posiedzen Rady Nadzorcze, w ktorych uczestniczyt
cztonek Rady Nadzorczej. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki moze otrzymywaé dodatkowe wynagrodzenie
miesigczne.

Cztonkowie Komitetu Audytu Spotki bedacy jednoczesnie Czionkami Rady Nadzorczej otrzymuja dodatkowo
wynagrodzenie za udziat w posiedzeniu Komitetu Audytu Spotki, lub jako stata kwota miesieczna, gdzie wysokos¢
wynagrodzenia jest adekwatna do dodatkowych zadan wykonywanych w ramach Komitetu Audytu.

Cztonkom Rady Nadzorczej przyshuguje zwrot kosztow zwigzanych z udzialem w pracach Rady Nadzorczej, w tym
koszty przejazdéw na posiedzenia.

Kluczowi menederowie

W przypadku, gdy Spotka zidentyfikuje, ze wzgledu na powigzana ze strategia Spotki, jej celami krotko-
i dlugoterminowymi interesami i wynikami, kluczowych menedzeréw Polityka Wynagrodzen bedzie miala
zastosowania rowniez wobec nich.

Wynagrodzenie kluczowych menedzeréw ustala Zarzad Spotki.

Przy ustalaniu wysokos$ci wynagrodzenia kluczowych menedzerow przez Zarzadu Spotki brane sg pod uwage:
a) stopnief zaangazowania w realizacje celow biznesowych na poziomie operacyjnym i strategicznym,
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b) cele krotko i dlugoterminowe Spotki,

€) zakres zadan powierzonych w ramach obowigzkéw wynikajacych ze stosunku pracy lub stosunku
cywilnoprawnego,

d) stosowania kodeksu dobrych praktyk lub innych regut etycznego postgpowania, w przypadku, gdy takie
praktyki lub reguly obowiazuja w Spotce,

e) inne istotne czynniki, patrzac przez pryzmat potrzeb i interesu Spotki.

Wynagrodzenia kluczowych menedzeréw moga obejmowaé zmienne sktadniki, w szczegolnosci uzaleznione
od zawartych przez Spotke uméw z jej klientami lub innych kryteriw o charakterze finansowym lub
niefinansowym.

W przypadku wprowadzenia przez Spotke Programu Motywacyjnego na rzecz kluczowych menedzeréw znajda
do niego zastosowanie postanowienia z powyzszego akapitu z tym zastrzezeniem, ze decyzje dotyczace programu
motywacyjnego dotyczace kluczowych menedzerow podejmowac bedzie Zarzad Spotki.

W ponizszej tabeli zaprezentowano catkowite wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu z tytulu sprawowanych
funkcji w DataWalk S.A. za 2020 rok (dane w tys. z1):

Imi¢ i nazwisko 2020

Pawel Wieczynski 265
Krystian Piecko 40
Sergiusz Borystawski 221

Zrodto: Emitent.

Cztonkowie Zarzadu Spotki maja prawo do przystugujacych wszystkim pracownikom $wiadczen pozafinansowych
tj.: opieki medycznej, pakietu sportowego oraz ochrony ubezpieczeniowej na zycie. W przypadku Cztonka Zarzadu,
ktory skorzystat z wybranego $wiadczenia dodatkowego, do jego wynagrodzenia zasadniczego brutto doliczone
zostaty benefity, ktore w mysl przepisoéw stanowig dodatkowy przychod dla pracownika.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto Czlonkow Rady Nadzorczej z tytulu sprawowanych
funkcji w DataWalk S.A. za 2020 rok (dane w tys. z1):

Rada Nadzorcza 2020

Piotr Bindas 11
Grzegorz Dymek 32
Wojciech Dyszy 11
Wojciech Szymon Kowalski 3
Filip Paszke 17
Roman Pudetko 21
Pawet Sobkiewicz 28
Rafat Wasilewski 11

Zrédlo: Emitent.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu DataWalk S.A. w innych spotkach
Grupy DataWalk za 2020 rok (dane w tys. zt):

Imig i nazwisko 2020

Pawel Wieczynski 0
Krystian Piecko 830
Sergiusz Borystawski 0

Zrédto: Emitent.

Wynagrodzenie brutto Czlonkéw Zarzadu DataWalk S.A. w innych spotkach Grupy DataWalk jest suma
wynagrodzenia z umowy 0 pracg, a takze przychodow z tytutu benefitow w przedmiocie opieki medycznej oraz
ubezpieczenia.
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Wynagrodzenie w walucie obcej zostalo przeliczane po srednim kursie wymiany za dany okres obrotowy,
obliczonym jako $rednia arytmetyczna kurséw ogloszonych przez NBP w ostatnim dniu miesiaca danego roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej DataWalk S.A. nie pehili funkcji i nie byli zatrudnieni w innych spotkach Grupy
DataWalk w 2020 roku.

W ciagu ostatniego roku nie nastgpity istotne zmiany w polityce wynagrodzen.

W ocenie Spoélki polityka wynagrodzen wspiera realizacj¢ jej celow oraz strategii rozwoju, w szczegdlnosci
w zakresie dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Umowy zawarte midzy Grupg Kapitatowg | u b kg pad osobami zaradzajacymi przewidujace
rekompensag w razie ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie istnieja umowy zawarte miedzy spotkami Grupy a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub w razie ich
odwolania lub zwolnienia z powodu potaczenia przez przejecie.

I nformacje o systemie kontroldi programéw akcji

Zgodnie z zawartymi umowami uczestnictwa poprzednio obowigzujacy program motywacyjny dobiegt konca
z dniem 31 grudnia 2019 r. Osoby uprawnione nabywaty prawo objecia akcji, jesli zostaty spetnione indywidualnie
okreslone warunki, weryfikowane przez Zarzad.

I nformacje dotyczagce zobowisgizadicawvgmi &k ap@adgylcrhy m

Na dzien 31 grudnia 2020 roku w spdtce DataWalk S.A. nie wystepuja jakieckolwiek zobowigzania wynikajace
z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze. dla bylych osdb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkow organdéw administrujacych.

pracow

emer gk
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POZOSTALMKFORMACIE O GRUPIE DATAWALK
| DATAWALK S.A.

Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen

Grupa kapitatowa DataWalk podejmuje dziatania stuzace zarzadzeniu ryzykami zwigzanymi z prowadzong przez
spolki z grupy kapitatowej DataWalk dzialalno$cia, obejmujace m.in.: planowanie zarzadzania ryzykami, ich
identyfikacje, zapobieganie i mitygowanie ich skutkéw, planowanie reakcji na ryzyka, a takze ich monitorowanie.
W tym celu Grupa DataWalk przyjela szereg regulacji w obszarze systemoéw zarzadzania oraz procedur kontroli
wewngtrznej, do ktorych nalezg m.in.:

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ciagto$ci biznesowej,

Polityka ochrony danych osobowych,

Polityka uzytkowania Systemoéw Informatycznych,

Polityka antykorupcyjna,

Procedura szacowania ryzyka i oceny skutkow dla ochrony danych osobowych.

Procedury anonimowego zgtaszania nieprawidtowosci i naduzyé prawa, regulacji wewnetrznych lub
procedur i standardow etycznych.

=A =4 -8 -8 -8 9

Funkcjonujace systemy ograniczaja negatywny wplyw czynnikdw ryzyka na dziatalno$§¢ Grupy DataWalk,
do ktérych m.in. naleza:

Ryzyko utraty ptynnosci

Obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajacym na pokrycie kosztéw funkcjonowania Spotki.
W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym rowniez
przejSciowy) wystarczajacej ilosci srodkdéw pienigznych lub aktywow ptynnych, pozwalajacych na kontynuowanie
dziatalnosci. Do czasu osiggni¢cia etapu, w ktorym generowane beda dodatnie przeptywy gotdwkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od zewngtrznych zrddet finasowania, w tym emisji akcji. Ewentualne
ograniczenie dostepu Spotki do zrodia finansowania w postaci emisji akcji moze spowodowaé opdznienia lub
niemozno$¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz moze stanowi¢ zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze
wystapi¢ przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, konieczno$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim
koszcie obstugi oraz powstawanie zaleglosci ptatniczych, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosc
Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju. W takiej sytuacji Emitent dokona niezwlocznie rewiz;ji
swojej strategii i ograniczy — w pierwszej kolejnosci — wydatki zwigzane dziataniami marketingowymi
i sprzedazowymi, jak rowniez wezmie pod uwage mozliwo$¢ ograniczenia kosztow osobowych.

Ryzykoz wi gzane z o0osiagganymi wy ni kami finansowymi

W latach 2020 i 2019 Grupa osiagneta strate netto w wysokosci odpowiednio 6 323 tys. zt oraz 11 044 tys. zt.
Ujemny wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto jest charakterystyczny dla przedsi¢biorstw znajdujacych sig¢
we wczesnej fazie rozwoju, w szczegolnosci w sektorze nowych technologii, jak rowniez w modelu biznesowym
dostawcy produktow klasy Enterprise IT. Nie osiggajac przychodow albo osiagajac je na niewielkim poziomie,
ponosza one jednoczesnie znaczace koszty zwigzane z zatrudnianiem wysokiej klasy specjalistow z zakresu
programowania i rozwoju produktu oraz ponoszeniem wydatkow na zdobywanie rynku. Pomimo, Ze w ocenie
Zarzadu Spoitki dotychczasowy rozwoéj Grupy odbywa si¢ w sposob bliski pierwotnym zatozeniom nie mozna
wykluczy¢, ze ze wzgledu na wystapienie nieprzewidzianych kosztow lub na nieprzewidziane obnizenie tempa
pozyskiwania klientow oraz przychodow, zwigkszajacych kazdorazowo zapotrzebowanie na finansowanie, sytuacja
finansowa Grupy istotnie odbiegnie od zatozen, co moze wywrzeé negatywny wptyw na dzialalnos¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko newizgZfaazg rozwoju kluczowego produktu i cel ami

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania, testowania i wdrazania nowatorskich, gotowych
do wykorzystania rozwigzan informatycznych, stuzgcych analizie sieci powigzan w duzych zbiorach réznorodnych
danych (tzw. Big Data). Prace sa prowadzone w oparciu o autorska technologi¢ opracowang przez Grupg.
Ze wzgledu na zlozono$¢ planowanych dziatan, catkowity okres ich realizacji Grupa szacuje od dziesigciu
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do pietnastu lat, poczawszy od stycznia 2014 roku. Strategia sktada si¢ z pieciu podstawowych etapow, wskazanych
ponize;j.
I Testowanie technologii i analiza mozliwo$ci budowy produktu na bazie rynku polskiego(lokalnego),

Wdrozenie oprogramowania u pierwszych klientow lokalnych (wdrozenia testowe i komercyjne) oraz testy
marketingowe w Stanach Zjednoczonych,

1 Budowa bazy referencyjnej wsrdd $wiatowej klasy klientow, glownie ze Standéw Zjednoczonych oraz
udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego,

1 Dynamiczny rozwdj w Stanach Zjednoczonych i na innych wybranych rynkach §wiatowych — skalowanie
biznesu,

9 Uzyskanie pozycji lidera niszy oraz rentownosci netto modelu biznesowego w oparciu o osiggnietg skale
klientow.

Zapewnienie zrodet finansowania dziatalno$ci, wypracowanie marki, pozyskanie referencji, opracowanie
konkurencyjnych narzedzi informatycznych (produktow) i bazy klientdow, zapewniajacych tacznie stabilne lub
rosngce przychody, sa i beda pochodna umiejetnosci Grupy do dostosowania si¢ do warunkéw rynkowych branzy
nie tylko w Polsce, ale i na $wiecie. Spotka nie moze zagwarantowal, iz wszystkie cele strategiczne przez nia
zamierzone zostang zrealizowane. Podjecie niewlasciwej decyzji przy prognozowaniu i ocenie okolicznosci lub
otoczenia rynkowego, jak rowniez wystapienie nieprzewidzianych zdarzen w otoczeniu Grupy, moze doprowadzic¢
do niewykonania okreslonych przedsigwzie¢ strategicznych lub poniesienia kluczowych naktadéw rozwojowych.
Niezrealizowanie celu strategicznego moze z kolei negatywnie wplynaé na przyszla sytuacje majatkows
i gospodarczg Grupy, a takze jej pozycje rynkowa.

Ryzyko zwigzane ze stosowanym modelem biznesowym

Grupa opiera swoja dziatalno$¢ na modelu producenta rozwigzan informatycznych klasy Enterprise. Podstawowy,
charakterystyczny dla niego rozktad przychodow z projektow komercyjnego wdrozenia oprogramowania przez
klienta ksztattuje si¢ w relacji: dziesig¢ jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wylaczeniem
przychodow z tytutu wdrozenia, ktore moga by¢ zréoznicowane w zaleznosci od klienta, do dwoch jednostek w latach
kolejnych, co obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance. Rozklad ten wystepuje
W podstawowym obowigzujagcym cenniku. Systematyczne zwigkszenie liczby klientbw moze wigzaé si¢
z konieczno$cig testowania kolejnych modeli sprzedazy. Ze wzgledu na brak dlugookresowych danych
W stosowaniu poszczegolnych modeli nie mozna wykluczyé¢, ze niektore z nich, na przyktad testowany przez Grupe
model przychodowy oparty o ptatnosci subskrypcyjne, nie spetni oczekiwan Grupy lub klientéw, co przetozy si¢ na
konieczno$¢ dalszego poszukiwania skutecznych modeli sprzedazy, a to z kolei moze si¢ przetozy¢ na wzrost
kosztow lub obnizenie przychodow ponad poziomy zakladane przez Grupg.

Ryzyko zwigzaneskal zwdekakahneci

Strategia rozwoju Grupy zaklada (i) systematyczne zwigkszanie liczby klientoéw oraz (ii) ciagle rozwijanie
oferowanego narzedzia informatycznego, tj. platformy DataWalk. Wptywa to w znaczacy sposob na skalg i zakres
prowadzonej dziatalno$ci, mogac — w niektorych przypadkach — przektadaé si¢ na nowe jakosciowo kategorie
wyzwan dla Grupy i jej kierownictwa.

Rozwijanie Systemu DataWalk wigze si¢ z podwyzszonym ryzykiem popetnienia bledéw o charakterze biznesowym
(decyzyjnym), technicznym oraz organizacyjnym. W szczego6lno$ci mozliwe jest, iz z powodu btedéw popetionych
przez Grupe, w tym przez podmioty pracujace na jej zlecenie, lub z powodu wystgpienia nieoczekiwanych
okolicznosci, nowe funkcjonalnoéci platformy DataWalk beda w swoich algorytmach zawieraty bledne mechanizmy
lub nie beda odpowiadaty oczekiwaniom klientow z innych przyczyn, lub wystapi op6znienie w ich wdrozeniu lub
brak mozliwosci wdrozenia w ogole. Ponadto dokonana przez Grupg¢ ocena popytu na nowe uzytecznosci, przy
okreslonej ich funkcjonalnosci i cenie, moze okazac si¢ btgdna, przez co oferta ustug Grupy moze nie spotkac si¢
Z oczekiwanym zainteresowaniem ze strony klientow.

Dodatkowo, wraz ze wzrostem skali dzialalnos$ci, Grupa jest narazona na zwickszone ryzyko popetienia biedu
w prowadzonej dziatalno$ci, nadmierny wzrost kosztow, jak rowniez ryzyko wystapienia problemow o charakterze
technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obciazenie infrastruktury lub zespolu pracownikow,
przektadajace si¢ na brak mozliwosci $wiadczenia sprawnej i akceptowalnej jakosciowo obstugi klientow.
Wystgpienie wszystkich lub czgsci wymienionych wyzej zdarzen moze wplynagé negatywnie na jakosc
i efektywno$¢ obstugi klientow, co moze spowodowaé problemy reputacyjne i wizerunkowe Grupy
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oraz wygenerowac¢ dodatkowe, trudne do przewidzenia koszty, a tym samym negatywnie wplynaé na przyszita
majatkows 1 gospodarcza Grupy, a takze jej pozycje rynkowa.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem cel 6w emisyjnych

Nie mozna wykluczyé wystapienia okoliczno$ci, zaréwno wewnetrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta,
jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spoftki, ktore wydtuza w czasie lub uniemozliwig albo w istotny sposob
utrudnia realizacje przyjetych celow emisji w zatozonym czasie.

W przypadku, gdy realizacja zaktadanych celow z jakichkolwiek przyczyn nie bedzie mozliwa lub w znacznym
stopniu utrudniona, Emitent moze rozwazy¢ zmiang celéw emisji i przeznaczenie niewykorzystanych srodkow
na inne cele, kierujac si¢ przy wyborze tych celow kryterium najwyzszej efektywnosci ekonomiczne;j.

Ryzyko zwigzane ze zmianami wynikajagcymi zZ postepu te

Grupa prowadzi dzialalno§¢ w obszarach, w ktorych dokonuja si¢ liczne i znaczace zmiany w zakresie dostgpnych
i stosowanych technologii, zarowno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania catkowicie nowych. Pomimo
cigglego i systematycznego monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej technologie stanowigce podstawe dziatalnosci Grupy stang si¢ nieatrakcyjne kosztowo lub
jakosciowo dla klientow Grupy, a Grupa nie zdazy lub nie begdzie mogla z réznych powoddéw zastgpi¢ ich
rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcow, efektywnymi technologicznie, biznesowo i finansowo. Realizacja
tego ryzyka mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwigzane z pozycja konkurencyjna

Grupa prowadzi dzialalno$¢ na niszowym rynku, na ktéorym konkuruje z wickszymi od siebie podmiotami
0 ugruntowanej pozycji rynkowej (Palantir Technologies, IBM). W ocenie Emitenta, oferowana przez Grupe
Platforma DataWalk jest konkurencyjna wobec produktow innych dostawcéw pod wieloma wzgledami,
W szczegolnosei pod katem (i) skalowalnosci i wolumenu mozliwych do obstugi danych, (ii) czasu i zasoboéw
technicznych koniecznych do wdrozenia, (iii) niezbednej infrastruktury towarzyszacej, (iv) efektywnosci dziatania,
rozumianej, jako czas potrzebny na przeprowadzenie analizy oraz (v) rozbudowy zakresu danych dostepnych
do analizy w systemie. Rowniez ze wzgledu na znacznie nizsze koszty produkcji i wdrozenia, System DataWalk
moze by¢ oferowany w cenach kilku- a nawet kilkunastokrotnie nizszych niz systemy konkurencyjne, zachowujac
marzowos$¢ natywng dla modelu biznesowego dostawcy produktow IT.

Ze wzgledu na relatywnie krotki okres funkcjonowania sektora, w ktorym dziata Grupa, produkty moga ulegac
istotnym i dynamicznym zmianom, jak rowniez mogg si¢ dokonywac istotne zmiany w zakresie konkurencji, w tym
moga si¢ pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne, oferujace lepsze technologicznie lub atrakcyjniejsze kosztowo
produkty. Nie mozna réwniez wykluczy¢ zmiany modeli biznesowych przez podmioty konkurujace z Grupg lub
zmian w otoczeniu rynkowym. Wszystkie te czynniki moga istotnie wplynaé negatywnie na dzialalno$é,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem kIl ien

Platforma DataWalk jest rozwijana w dwoch, synergizujacych kierunkach zastosowan — w sektorze
ubezpieczeniowym oraz w sektorze rzgdowym, w szczegolnosci tzw. §ledczym (Law Enforcement i Intelligence),
w ktorych znajduja zastosowanie podobne lub takie same funkcjonalno$ci platformy. Oba z tych sektorow nalezy
uznaé za wrazliwe, gdyz gromadzone przez nie dane dotyczace osob, ich majatku, statusu rodzinnego i spotecznego,
zachowan, stanu zdrowia etc. sa danymi wysoce wrazliwymi. Sprzedaz jakichkolwiek produktéw lub ustug
do sektorow wrazliwych wigze si¢ zawsze z trudno$ciag w penetracji rynku i pozyskiwaniu klientow, m. in.
ze wzgledu na koniecznos¢ zdobycia zaufania odbiorcow na etapie znacznie wczesniejszym niz rozpoczgcie
zaawansowanych rozmoéw handlowych, a takze z konieczno$cig spelniania wymagan formalnoprawych zwigzanych
z procesem sprzedazy i dostarczenia licencji i ustug.

Dziatalnos¢ Grupy oraz zdolno$¢ do konkurowania na rynku jest wigc zwigzana z marka Grupy i posiadang opinia
wsrod klientow i potencjalnych odbiorcow na temat (i) oferowanych przez Grupg rozwigzan i ich atrakcyjnosci
na tle konkurencji oraz (ii) odpowiedzialno$ci Grupy jako partnera biznesowego. Pojawienie si¢ negatywnych
informacji na temat oferowanych rozwigzan produktowych Iub odpowiedzialnosci biznesowej Grupy,
a w konsekwencji nadszarpnigcie lub utrata zaufania klientow i potencjalnych odbiorcéw moze negatywnie wptynac
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na dziatalno$¢ Grupy, w szczegdlnosci poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw lub utrate
obecnych.

Z dziatalno$cig Grupy wiaze si¢ rowniez ryzyko zwigzane ze skutecznoscig pozyskiwania i utrzymywania klientow,
ktore wynika z dynamicznego rozwoju rynku Big Data i segmentu analizy sieci powigzan oraz z relatywnie krotkiej
historii funkcjonowania na rynku, zarowno Grupy, jak i jej kluczowego produktu. Btednie zaprojektowana lub
modyfikowana strategia marketingowa lub sprzedazowa moze spowodowaé obnizenie tempa wzrostu liczby
klientow, a w szczeg6lnie niekorzystnej sytuacji — odejscie klientow juz obstugiwanych. Realizacja jednego lub obu
z ww. ryzyk moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

Ryzyko sprzedazy w sektorze rzgdowym

Jednym z dwoch sektorow, do ktorych Grupa kieruje swdj produkt, jest sektor rzadowy, w szczegdlnosci
tzw. $ledczy (Law Enforcement i Intelligence). Wspotpraca Grupy z tym sektorem, jako jego dostawcy, wigze si¢
z konieczno$cig akceptacji bardzo dhugich cykli negocjacji i procesu sprzedazy, wynoszacych do czterech lat lub
dtuzej. Dodatkowa trudno$¢ w procesach sktadania ofert oraz prowadzenia negocjacji stanowi konieczno$é
spelniania rygorystycznych wymogow prawnych 1 technicznych, wynikajacych ze specyfiki sektora
publicznoprawnego, w tym konieczno$¢ akredytacji lub certyfikacji, zwiazanych z przeznaczeniem produktu
do okreslonych zastosowan lub uzyskaniem dostepu do informacji niejawnych o r6znych rodzajach klauzul tajnosci,
etc. Brak umiejetnosci albo mozliwosci dostosowania przez Grupe swojej dziatalnosci do specyfiki oczekiwan
sektora rzadowego moze przelozy¢ si¢ na istotne trudnosci w funkcjonowaniu na nim, a to z kolei moze wywrzec¢
negatywny wpltyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje¢ finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z koncentracja klientow

Wsrod odbiorcow Grupy wystgpowaly podmioty, ktorych udziat w przychodach Grupy wynosit ponad 10%.
Nie mozna wykluczy¢, ze w kolejnych latach Grupa nie begdzie zdolna do pozyskiwania nowych podmiotow
do wspotpracy lub klienci, ktorzy testowali lub wdrozyli oprogramowanie Grupy w latach 2017-2020, zrezygnuja
z niego w kolejnych latach Iub nie bedg rozwijali wspolpracy zgodnie z oczekiwaniami Grupy. Niemniej, wraz ze
wzrostem skali dzialalnosci i liczby obstugiwanych klientow, ryzyko to powinno ulega systematycznemu
zmnigjszaniu. Realizacja powyzszego ryzyka moze wywrze¢ negatywny wplyw na dzialalno$é, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow

Przy tworzeniu i rozwijaniu Systemu DataWalk Grupa korzysta z ustug Swiadczonych przez podmioty
zewngtrzne, do ktorych naleza m. in. dostawcy ushug oraz dostawcy wybranych elementéw niezbednego
oprogramowania i infrastruktury. Majac na uwadze, ze Grupa tworzy w pewnych obszarach nowe unikalne
rozwigzania analityczne, niektore z nabywanych specjalistycznych bibliotek programistycznych lub ich elementy sa
— ze wzgledu na swoja nietypowo$¢ — tworzone na indywidualne zaméwienie Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu
na nowatorstwo tworzonego oprogramowania, ksztalt relacji biznesowych z niektérymi dostawcami jest
nieszablonowy i wykracza poza dotychczasowg praktyke branzows, co czyni te relacje unikalnymi na tyle, ze Grupa
nie ma pewnosci, czy uda si¢ je powtarza¢ w przyszioSci. W razie probleméw w relacji z dostawca, w tym
z przedtuzeniem umoéw, lub probleméw lezacych po stronie dostawcy, niezaleznie od jakosci relacji, Grupa moze
mie¢ trudno$¢ z utrzymaniem stabilnosci wybranych komponentdw, w szczegélno$ci ze wzgledu na brak
dostatecznego wsparcia po stronie dostawcy lub wspolpracy niezbednej dla tworzenia i dystrybucji produktu.
Powyzsze moze wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowg lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwigzane z awarig wykorzystywanych urzgdzen i

W catym zakresie prowadzonej dziatalnoSci Grupa opiera si¢ o nowoczesne systemy informatyczne
i telekomunikacyjne, w szczegdlnosci serwerownie obce (serwery zewngtrzne w tzw. chmurze, bez kolokacji).
Ich prawidtowe funkcjonowanie jest niezbgdne dla zapewnienia oczekiwanej przez klientow jakosci uzytkowania
oprogramowania oferowanego przez Grup¢. Pomimo iz wigkszo$¢ kluczowych zasobow wykorzystywanych przez
Grupe posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktorymi jest w stanie zastgpi¢ cato$¢ lub cze$¢ uszkodzonych
zasobow, nie mozna wykluczyé wystapienia szczegdlnych okolicznosci, ktére uniemozliwig réwniez
wykorzystywanie sprzetu zastgpczego. Dodatkowy aspekt stanowi wykonywanie przez pracownikow
i wspotpracownikow Grupy czynnos$ci na duzych zbiorach danych nalezgcych do klientow Grupy. Pomimo
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podejmowania przez Grupe dziatan dostosowywania procedur ochrony danych do wybranych procedur klienta,
Co istotnie zmniejsza ryzyko ich ujawnienia lub utraty, nie mozna wykluczy¢ szczegoélnych okolicznoscei,
spowodowanych gtownie btedem ludzkim, ale i awarig sprzetu, ktore beda skutkowaé zawodno$cia zastosowanych
srodkow ostroznosci. Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub bezprawne
ujawnienie istotnej czegsci lub catosci danych przetwarzanych przez Grupe moze spowodowaé czasowe lub
dhugotrwale wstrzymanie czgsci lub catosci dziatalnosci i trudnosci w realizacji podjetych zobowigzan, w tym juz
optaconych, jak réwniez konieczno$¢ zaptaty kar lub odszkodowan, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko atakdédw na infrastrukture techniczna

W prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje zarowno serwery wlasne, jak i w tzw. chmurze, z tendencja
do minimalizowania wykorzystania serwerow wiasnych. Dane klientéw sg z kolei przetwarzane najczesciej
na serwerach wskazanych przez klientéw (wtasnych lub w tzw. chmurze), a w czgsci przypadkow nastepuje rowniez
nadanie Grupie uprawnien dostepu. W zwiazku z zarzadzaniem infrastrukturg informatyczng, w szczegdlnosci
serwerami nalezacymi do Grupy, dziatalno$¢ Grupy jest narazona na ataki ze strony cyberprzestepcoOw. Do trzech
najpowazniejszych rodzajow potencjalnych atakéw nalezg ataki majace na celu kradziez danych, uszkodzenie
infrastruktury oraz tzw. ataki DDoS, tj. majace na celu blokowanie serwerdéw, polegajace na kierowaniu na wybrane
serwery bardzo duzego, sztucznie obcigzajagcego ruchu. W ocenie Grupy, mechanizmy zapewniajace
bezpieczenstwo stosowane przez Grupe w odniesieniu do zarzadzanych przez Grupe zasobow, zaréwno wiasnych,
jak i obcych (tzw. chmura), sg wystarczajace dla zapewnienia bezpieczenstwa klientéw i samej Grupy. Pomimo
systematycznego usprawniania i modyfikacji wykorzystywanych rozwigzan nie mozna jednak wykluczyc,
Ze W przysztosci okaza si¢ one niewystarczajace, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki i sytuacje finansowa
Grupy.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do oprogramowani a

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje i oferuje klientom oprogramowanie stworzone
W znaczacym zakresie przez kadrg zarzadzajaca lub pod jej nadzorem — przez pracownikéw i wspotpracownikow.
Naruszenie moze nastapi¢ wskutek wykorzystania w ramach oferowanych ustug catych algorytmoéw lub ich czgsci,
do ktorych prawa autorskie przystuguja podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastapi¢ zardéwno w wyniku
nieuprawnionego wykorzystania przez Grupg efektow prac wspotpracownikow 1 pracownikoéw (takze
nieswiadomego) podlegajacych ochronie, jak tez wskutek nastgpczego wygasnigcia uprawnienia np. wskutek
wygasniecia lub wypowiedzenia licencji. Powyzsze uwagi odnoszg si¢ takze do chronionych prawnie baz danych.
Podstawa prawng korzystania z oprogramowania przez Grup¢ sg odpowiednie umowy licencyjne lub umowy
przenoszace autorskie prawa majatkowe. Emitent nie moze zapewnié, ze w kazdym przypadku nabycie praw
nastapito skutecznie lub w niezb¢dnym zakresie, jak rowniez, ze osoby trzecie nie beda podnosily przeciwko Grupie
roszczen, zarzucajac naruszenie ich praw wlasno$ci intelektualnej badz ze ochrona praw bedzie realizowana
skutecznie. Oprocz tego, w ramach prac wewnetrznych nad wlasnymi rozwigzaniami informatycznymi
prowadzonymi z udzialem os6b wspotpracujacych z Grupa na podstawie umow o pracg i umow cywilnoprawnych,
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej moga powsta¢ watpliwosci, czy Grupa nabyta we wlasciwym zakresie
autorskie prawa majatkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby. W konsekwencji Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko zglaszania przez tworcOw oprogramowania roszczen, co w przypadku uznania takich
roszczen za zasadne moze miec istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiagzane z |l icencj ami

System DataWalk wykorzystuje wiele r6znych bibliotek programistycznych lub obcych elementéw kodu zaréwno
w procesie jego produkcji, rozwoju, jak i jako element dziatajacego systemu. Migdzy innymi przedmiotem praw
wtlasnosci intelektualnej wykorzystywanych przez Spotke sa komponenty platne, wérdd ktorych mozna wymienic:
Licencje Progress (Progress Software License Agreement), Licencje na biblioteke KeyLines, dostarczang przez
Cambridge Intelligence Ltd., czy Umowa OEM na baz¢ Microfocus Vertica. Na date¢ sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spotka nie jest uzalezniona od wskazanych licencji. Niemniej jednak zmiana wymienionych licencji
(takze w przypadku kwestii formalnoprawnych zwiazanych ze sprzedaza i dostarczeniem licencji i ustug do klienta
koncowego lub partnera) nainne determinowataby wzrost wydatkéw Emitenta oraz moglaby okazaé sig
czasochlonna, co mogloby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Spoétki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy
rozwoju.
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Ryzyko ingerencj.i [ skopi owania innowacyjnych rozwi gz

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa oferuje autorskie, unikalne na skal¢ $wiatowa, oprogramowanie
stworzone przez Grupe¢ lub na jej wytaczne zlecenie. Nie mozna wykluczy¢, ze mniejsze lub wicksze fragmenty
autorskiego oprogramowania zostang skopiowane i wykorzystane przez osoby niepozadane, jak rowniez, Ze na
zlecenie 0s6b trzecich nastapi ingerencja w oferowane oprogramowanie. Skopiowanie badZ ingerencja w metody
lub efekty programowania moga przetozy¢ si¢ na spadek konkurencyjnosci produktéw oferowanych przez Grupe,
co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty kadry zarzgdzajacej

Dziatalno$¢ Grupy jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz do§wiadczenia branzowego
i biznesowego kadry zarzadzajacej, 0sob nadzorujgcych oraz wysokiej klasy specjalistéw z zakresu programowania,
informatyki, logiki, matematyki stosowanej etc. Ewentualna utrata czlonkéw kadry zarzadzajacej lub nadzorujacej
lub innych waznych pracownikoéw, w szczegolnosci pana Krystiana Pie¢ko, bedacego osoba kluczowa dla dalszego
rozwoju produktow Spotki i Grupy, ktorzy dysponuja kompetencjami i wiedza w niektorych obszarach unikalnymi
na skal¢ $wiatowga, moglaby negatywnie wptynac na skutecznosc¢ i efektywnos¢ dziatania Grupy lub wybranych jej
obszarow oraz jako$¢ §wiadczonych ustug, co z kolei mogtoby doprowadzi¢ do przynajmniej czeSciowej utraty
klientow lub braku mozliwos$ci pozyskiwania nowych i pogorszenia wynikoéw finansowych Grupy.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwos$ci pozyskania nowyc

Strategia Grupy zaktada w kolejnych latach rozbudowe zespotu ludzkiego Grupy, w szczegdlnosci w Stanach
Zjednoczonych (DataWalk Inc.). Grupa planuje zatrudniaé specjalistow w zakresie marketingu, sprzedazy, wdrozen
oraz utrzymania Platformy DataWalk. Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzglgdu na sytuacje na rynku pracy w Stanach
Zjednoczonych, w tym zbyt wysokie dla mozliwosci Grupy oczekiwania ptacowe, lub ze wzgledu na fakt, ze Grupa
moze by¢ postrzegana przez potencjalnych pracownikow jako podmiot na wezesnym etapie rozwoju z Europy
Srodkowo-Wschodniej, Grupa napotka trudno$ci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikéw o odpowiednim
poziomie kwalifikacji. Brak mozliwoséci pozyskania odpowiedniej liczby czlonkéw zespotu o oczekiwanych
kwalifikacjach moze przetozy¢ si¢ na istotne trudnosci w realizacji celéw strategicznych Grupy, a to z kolei moze
wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc¢, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiagzane ze strukturg Zarzgdu oraz akcjonari at

Cztonkami Zarzadu Spotki oraz wiadz spotki zaleznej od Spoéiki sg zatozyciele lub akcjonariusze. Wérdd
akcjonariuszy Spotki znajduja si¢ rowniez inne osoby posiadajace unikalne na skalg §wiatowa wiedzg, umiejetnoscei
i doswiadczenia w zakresie dzialalnosci Grupy. Powoduje to silny zwigzek migdzy sfera wlascicielska
i dziatalno$cig biznesowa Grupy. Naturalng konsekwencja takiego modelu powigzan jest szeroka wiedza osob
zarzadzajacych Grupg i wybranych akcjonariuszy o szeregu aspektow dziatalnosci Grupy. W razie zmiany kontroli
nad Spotka moze nastgpi¢ zmiana w sktadzie organow zarzadczych i nadzorujacych Grupe lub moga wycofac si¢
z akcjonariatu osoby majace wiedz¢ o dzialalnosci Grupy, a ich nastepcy moga nie dysponowac rozlegla wiedza
na temat dziatalno$ci Grupy i sektora, w ktorym operuje Grupa, co wydtuzy czas potrzebny do osiggnigcia podobnej
efektywnosci pracy. To z kolei mogtoby doprowadzi¢ do przynajmniej czgsciowej utraty klientow i pogorszenia
wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporéw sagdowych

Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ wynikajaca z zawieranych umoéw oraz wykonywanej dziatalnosci. Niewykonanie
badZz nienalezyte — zawinione lub niezawinione — wykonanie umowy moze powodowaé powstanie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec klientow Grupy, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé
oraz sytuacj¢ finansowa Grupy. Wystapienie przez klienta z roszczeniem przeciwko Grupie rodzi rowniez ryzyko
pogorszenia wizerunku i — w konsekwencji — utraty obecnych i potencjalnych klientow Grupy. Roszczenia
kierowane przeciwko ktorej$ ze spotek Grupy, jak rowniez konsekwencje wynikajace z utraty wizerunku, moga
mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z przetwar zosobhowygem na znaczng skale dan

W ramach biezacej dziatalnosci, Grupa na znaczng skal¢ przetwarza zbiory danych osobowych nalezace do jej
klientow. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposéb zgodny z przepisami dotyczacymi
ochrony danych osobowych obowigzujacymi w kraju, w ktérym sg zarejestrowane przetwarzane zbiory lub
w ktorym klienci Grupy prowadza lub beda prowadzili dziatalno$¢. Obowiazki w tym zakresie na terenie panstw
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Unii Europejskiej zostaly od maja 2018 roku znacznie rozszerzone w zwiazku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony o0séb fizycznych
W zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych. Emitent nie
moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania $rodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrong
przetwarzanych danych osobowych dojdzie do naruszenia obowiazkéw prawnych przez ktorys z podmiotow Grupy
w tym zakresie, w szczeg6lnosci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym. W przypadku
naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegolnosci ujawnienia danych
osobowych w sposodb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej lub cztonkow
organdw spolek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych osobowych
moze réwniez skutkowaé dochodzeniem przeciwko Grupie roszczen o naruszenie dobr osobistych, co moze
wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjagtkowe

Charakter prowadzonej dzialalno$ci oraz dotychczasowe doswiadczenia wskazuja na niewielka mozliwo$¢ wptywu
czynnikdw nadzwyczajnych na aktywnos$¢ biznesowa Grupy. Nie mozna jednak wykluczyé, ze ewentualne (i)
dziatania wojenne, (ii) dziatania o charakterze terrorystycznym, (iii) zjawiska epidemiologiczne oraz (iv) czynniki
przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne moga dtugotrwale wptynac na zachowania klientow lub na poprawnos¢
dziatania infrastruktury technicznej poszczegolnych podmiotow z Grupy lub jej klientow. Efekty tych zjawisk moga
— poza wpltywem na zachowania klientdow — niekorzystnie wptynaé rowniez na wszelkie rodzaje dziatalno$ci
prowadzonej w ramach Grupy, majace na celu zarowno realizacje biezacych zamierzen operacyjnych, jak i
dlugoterminowych plandéw strategicznych.

Ryzyka zwigzane z pandensa wirusa SARSCoV-2 wywoaotujacego chorolg COVID -19

W zwigzku z pandemig wirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 wprowadzane s3 dzialania
0 charakterze administracyjnym ograniczajace swobode dziatalno$ci gospodarczej, a takze majace wplyw na biezaca
dziatalnosci przedsigbiorstw. Obecna sytuacja wptywa takze na dostepnos¢ personelu, mozliwos¢ prowadzenia
dziatan promocyjnych, handlowych i wdrozeniowych, a takze sytuacje potencjalnych oraz obecnych klientow
Grupy. Trwajaca pandemia, w zalezno$ci od jej dalszego rozwoju i dzialan podejmowanych na poziomie
regionalnym, krajowym i mig¢dzynarodowym, moze mieé istotny negatywny wplyw na sytuacj¢ gospodarcza
w Polsce i na $wiecie, co moze przetozy¢ sie na mozliwos¢ realizacji planow Grupy i jej przyszte wyniki finansowe.

Grupa podejmuje dzialania minimalizujace wplyw pandemii, zapewniajac cigglos¢ prac rozwojowych
i sprzedazowych w ramach pracy zdalnej. Dodatkowo, sprzedaz produktéw i ustug Grupy odbywa sie w duzej
mierze z wykorzystaniem zdalnych kanatéw dostepu, co istotnie zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu ograniczen
W poruszaniu si¢ na jej wyniki finansowe. Nalezy rowniez wspomnie¢, ze Grupa nie posiada tancucha dostaw,
gdyz wytwarza dobra wirtualne, cho¢ mogg nastapi¢ wyzwania z ich implementacjg w srodowisku kontrahentow.
Ciaglos¢ prac zalezy od dostepnosci pracownikéw oraz ich stanu zdrowia po stronie Spotki, jak rowniez
W odniesieniu do zespotéw ludzkich kontrahentow. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze pomimo skutecznej
mitygacji ryzyk zwigzanych z ograniczeniami na $wiecie i w Polsce Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ dalszego
rozwoju sytuacji zwigzanej z pandemia.

Ryzyko kontroli przez organy podatkowe | ub skar bowe

Ze wzgledu na szczeg6lny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ oraz niejasnos¢ przepisow
prawa majacych zastosowanie do metod oceny =zastosowanych cen, a takze trudnoSci w identyfikacji
porownywalnych transakcji, jako odniesienia, nie mozna zapewnic, ze Spotka lub spotka zalezna nie beda podlegaly
kontrolom lub innym czynnosciom nadzoru podejmowanym przez organy podatkowe lub organy kontroli
skarbowej. Jezeli metody ustalania warunkéw rynkowych na potrzeby powyzszych transakcji zostang
zakwestionowane, moze to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansows i na wyniki Grupy.

Ryzykoz wi gzane 2z otoczeniem prawnym

Regulacje prawa polskiego, jak rowniez wielu innych krajow, w ktorych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzic¢
dziatalnos$¢, podlegaja zmianom, przy czym w niektorych jurysdykcjach, np. w Polsce, zmiany te charakteryzuja si¢
wysoka czestotliwoscig. Zmiany regulacji prawnych (a takze zmiany ich interpretacji), majgcych bezposredni wpltyw
na funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii, w tym w obszarze prawa wlasnosci intelektualnej oraz
regulacji dotyczacych produktéw podwdjnego zastosowania, moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na prowadzona
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przez Emitenta dziatalno$¢, np. w zakresie, w jakim spowoduja zwigkszenie kosztow dziatalnosci, wprowadzenie
ograniczen administracyjnych, koniecznos¢ uzyskania dodatkowych zezwolen lub aktualizacji w zakresie spelniania
obowiazkow wynikajacych ze zmiany przepisow lub ze zmienionej interpretacji przepisow. Znaczaca liczba
obowiazujacych przepisow prawa oraz regulacji majacych zastosowanie do dziatalnosci Grupy ulegala i moze
podlegac¢ w przysztosci zmianom, w tym rowniez wynikajacym z implementacji stosownych regulacji UE. Z uwagi
na wystgpujace niejasnosci i nieprecyzyjnos¢ oraz wzajemne krzyzowanie si¢ zakresu zastosowania, regulacje te
mogg podlegac takze réznym interpretacjom, orzeczeniom sagdowym i moga by¢ stosowane w sposob niejednolity.
Zmienno$¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych
i nicoczekiwanych kosztow dostosowywania prowadzonej dziatalno$ci do zmieniajgcego si¢ otoczenia prawnego.
Ponadto w przypadku dotychczas obowigzujacych lub wprowadzanych przepisdéw prawa budzacych watpliwosci
interpretacyjne moze pojawic si¢ niepewno$¢ co do obowiazujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkow,
co z kolei moze pociagnac za soba czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub realizacji jej inwestycji
w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji. Moze to prowadzi¢ rowniez
do powstawania sporéw na tle interpretacji przepiséw prawnych, zardwno z organami publicznymi stosujacymi
prawo, jak i z podmiotami prywatnymi, z ktérymi Spotki z Grupy pozostaja w stosunkach prawnych. Ponadto btedy
lub op6znienia w implementacji dyrektyw UE do prawa krajowego mogag prowadzi¢ do dodatkowych watpliwosci
zwigzanych m.in. z interpretacja przepisow majacych wplyw na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie moze zagwarantowac,
Ze stosowana przez nig interpretacja przepisow prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana.

Oferta Grupy obejmuje zaawansowane technologicznie produkty i komponenty podmiotow trzecich, jak rowniez
ustugi wlasne. Oferta kierowana jest do klientéw zar6wno z sektora komercyjnego, jak i z sektora rzadowego, przy
czym jest ona aktualna w odniesieniu do wszystkich rynkow swiatowych, w tym rynku europejskiego i rynku
Standéw Zjednoczonych, z jednoczesnym zachowaniem zgodno$ci z obowiazujacymi ograniczeniami w handlu
migdzynarodowym. W zwiagzku z tym dziatalno$¢ Grupy moze podlega¢ pod roéznego typu regulacje krajowe,
Stanéw Zjednoczonych, czy unijne dotyczace m.in. kontroli obrotu produktami podwdjnego zastosowania lub
dziatalnosci reglamentowanej. W celu zapewnienia dziatalnosci zgodnie z prawem Grupa monitoruje status ww.
regulacji i zwigzanych z nimi praktyk rynkowych, identyfikuje obowiazki prawne Grupy i wdraza wynikajace z nich
wymogi. Podkresli¢ jednak nalezy, ze branza nowoczesnych technologii charakteryzuje si¢ duzg dynamika
w zakresie rozwoju produktéw i mozliwych ich zastosowan, co wielokrotnie nie znajduje swojego bezposredniego
odzwierciedlenia w obowigzujacych normach prawnych. Powoduje to nie tylko watpliwosci interpretacyjne
i niepewnos¢ co do zakresu obowiazkoéw Grupy, ale takze zmiennos¢ i ewolucj¢ tych interpretacji wraz z rozwojem
branzy. W zwiagzku z tym nie mozna wykluczy¢, ze pomimo zastosowania ww. srodkow, interpretacje i zalozenia
Grupy i na ich bazie przyjete i zaimplementowane mechanizmy nie ulegng w przysztosci zmianie. W takiej sytuacji
Grupa potencjalnie moze by¢ narazona na btedy w interpretacji przepisOw lub rozbiezno$¢ w tym zakresie
prezentowang przez inne podmioty, w tym przez jej kontrahentéw, na niekonsekwentne orzecznictwo sadéow oraz
na niekorzystne interpretacje wydawane przez organy administracyjne. Dodatkowo, zmiana powyzszych
mechanizméw i zatozen w celu wlasciwego dostosowania si¢ do wymogow wynikajacych z ww. obowigzkdéw
prawnych moze mie¢ wplyw na zmiang modeli oraz proceséw sprzedazowych i ustugowych w Grupie, a takze
wzrost ich kosztochtonnosci i czasochtonnosci. W nielicznych przypadkach moze to mie¢ potencjalnie wptyw na
ograniczenie dziatalno$ci Grupy na niektorych, wybranych rynkach (poza kluczowymi dla Grupy), czy
wydhuzeniem czasu pozyskiwania klientdw, co moze posrednio mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Ryzykozaznvwei gze strukturg finansowani a

Ze wzgledu na wczesng faze rozwoju i brak dodatniej rentownosci dziatalnosci operacyjnej, Grupa ma ograniczone
mozliwo$ci pozyskania kapitalu obcego dla finansowania swojej dziatalno$ci. Nalezy rowniez przyjaé, ze do czasu
osiggniecia dodatniej rentownos$ci operacyjnej mozliwosci te beda istotnie ograniczone. Rodzi to ryzyko braku
kapitalu na rozwo6j w przypadku trudnosci w pozyskaniu wystarczajacej ilosci kapitatu wtasnego w okresach,
w ktérych Grupa bedzie go potrzebowata na zrealizowanie dziatan zatozonych w ramach kolejnych etapach
rozwoju. Brak dostepu do finansowania lub dostep do finansowania w warto$ciach nizszych niz potrzebne dla
realizacji zalozonych dzialan moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiagzane z dotacj ami oraz z dofinansowaniem pr

Emitent ma w planach realizowanie projektow zwigzanych z uzyskaniem ochrony prawnej wynalazkow
oraz w zakresie prac rozwojowych przy wspolfinansowaniu z krajowych oraz unijnych programow. Na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotce przyznano dofinansowanie ze §rodkéw publicznych. Niezgodne
z umowami 0 dofinansowanie wykorzystanie srodkow pomocowych lub tez nieprawidlowe ich rozliczanie moze
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skutkowa¢ zmniejszeniem wsparcia czy tez jego catlkowitym ograniczeniem, wilacznie z koniecznosciag zwrotu
wyptaconych Emitentowi $§rodkéw pomocowych wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zaleglosci
podatkowych, liczonymi od dnia przekazania Srodkéw na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu oraz wraz
z odsetkami bankowymi narostymi od daty dofinansowania. Decyzja w zakresie zwrotu lub ograniczenia $rodkow
z dotacji idofinansowan moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga wptywaé na zdolno$¢ Emitenta do tworzenia wartosci Grupy.
Najwig¢kszy wplyw na poziom popytu na rozwigzania oferowane przez Grupe, a tym samym na jej wyniki finansowe
wywieraja: tempo wzrostu PKB, wielkos¢ zamdowien publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach czy tez wysoko$¢ inflacji w krajach, w ktorych dziata Grupa. Osigganie nizszych dynamik
przyrostu PKB lub istotne pogorszenie si¢ jednego lub kilku kluczowych parametréw makroekonomicznych w tych
krajach moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowag lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zzwmd gwzarncest em koszt 6w

Ceny produktow oferowane obecnie przez Grupe¢ nie sg kalkulowane w oparciu o analiz¢ kosztow zmiennych
i kosztow stalych, w tym w szczegdlnosci pracy i ustlug obcych, w tym informatycznych. Kluczowym
wyznacznikiem dla poziomu ceny jest ustalenie jej na takim poziomie, aby mozliwe bylo pozyskanie kolejnego
klienta, zardwno w celu budowy doswiadczen i referencji, jak i generowania przychodéw. Obecny poziom kosztéw
statych w Grupie nalezy uzna¢ za adekwatny do fazy rozwoju Grupy i skali jej dziatalnosci. Istotna zmiana poziomu
kosztow statych w przysztosci, jak i istotna zmiana poziomu kosztow zmiennych, takze zwigzanymi z kwestiami
formalnoprawnymi wynikajacych ze sprzedazy i dystrybucji produktu, a takze z dostarczenia licencji i ustug do
klienta koncowego, moga wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub
wyniki Grupy.

Ryzyko kursowe

Strategia ~ rozwoju ~ Emitenta  koncentruje si¢ na  ckspansji  geograficznej do  krajow
wysokorozwinigtych, w szczeg6élno$ci Standw Zjednoczonych. W ramach realizacji dziatan strategicznych
i operacyjnych cze$¢ kosztow pracowniczych oraz kosztow ustug obcych Grupy jest i bedzie ponoszona w walucie
(gtownie USD), z zalozeniem wzrostu ich warto$ci w przysztosci. Jednoczesénie, zgodnie z realizowang strategia,
W przysztosci znaczaca cze$¢ przychodow Grupy ma by¢ realizowana w walucie, gtownie w USD. Do czasu
uzyskania symetrii przychodow i kosztow osigganych w walucie oraz po jej utracie Grupa jest narazona na ryzyko
wynikajace ze zmiennosci kursow walut. Do czasu osiggni¢cia zblizonej wartosci przychoddéw i kosztow
ponoszonych w walucie, niekorzystng dla Grupy jest stabos$¢ ztotego wobec dolara, natomiast po osiagnigciu
nadwyzki przychodéw w walucie nad kosztami w walucie niekorzystna bedzie sita ztotego wobec dolara. Grupa nie
stosuje instrumentoéw stuzacych zabezpieczaniu si¢ przed ryzykiem kursowym. Zmienno$¢ kurséw walut moze wiec
wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko niewltadciwego oszacowania zakresu prac projekt

Przychody Grupy pochodza gtoéwnie z realizacji ztozonych projektéw informatycznych prowadzonych na podstawie
umow o ustalonym z goéry wynagrodzeniu. Realizacja takich projektéw wymaga bardzo dobrego planowania
zardbwno w zakresie harmonogramu prac, jak i zasobéw potrzebnych do realizacji obiecanego zakresu projektu.
Grupa stosuje w tym zakresie zlozone procedury, ktore z jednej strony utatwiajg przygotowanie wtasciwego planu,
a z drugiej strony zapobiegaja sytuacji wystgpienia nieprzewidzianych kosztéw. Zarzadzanie ryzykiem
niewlasciwego oszacowania zakresu prac projektowych polega na stosowaniu przez Grupe opartych na wlasnych
doswiadczeniach metod szacowania kosztow w projektach, okre§lania harmonogramu oraz szacowania ryzyk
mogacych zagrozi¢ terminowej, merytorycznej lub finansowej realizacji zadan. Wystapienie ryzyka moze wywrze¢
negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Grupy.

Nietypowe zdarzeniamaj gce wptyw na osiaggniete wyniki

Stan pandemii, ktory wystepowat w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego w dniu 31 grudnia 2020 roku
nie miat istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy DataWalk oraz DataWalk S.A. wypracowane w tym okresie.
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W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku nie wystapity pozycje istotnie wpltywajace
na aktywa, zobowigzania, kapital wiasny, wynik netto lub przeptywy pienigzne, ktore byly nietypowe
ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Pozostate informacje zwigzane z oceng wptywu COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy DataWalk oraz Spotki w 2020
roku oraz w pozniejszych okresach przedstawiono w pkt ,,Wptyw epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy”
w ramach informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz w pkt ,,Wplyw epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki” w ramach
informacji objasniajacych sprawozdania finansowego DataWalk S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

|l stotne zdarzenia majagce wpt yw02akudzi at al no

1 15 marca 2021 r. Emitent powzial informacj¢ o uzyskaniu przez Spédtke w dniu 2 marca 2021 r.
potwierdzenia przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and Trademark Office
na wynalazek pn. “Systems And Methods For Querying Databases”.

Uzyskanie pigtego patentu w USA jest potwierdzeniem innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej
konkurencyjnym rynku IT.

Patentowanie rozwiazan informatycznych oprocz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych
do Spotki ma rowniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt.
Uzyskanie patentu pozwala stwierdzi¢, iz technologia, ktorej wtascicielem jest Emitent nie narusza praw
patentowych innych technologii. To niezwykle istotny krok w kontekscie realizowanych dziatan
sprzedazowych Grupy Kapitatowej Emitenta w USA.

Opi s wykorzystani a przez Emi tent a wptywow
wokresie objetgmwirlaipogsgemz gibzeni a sprawozda

W dniu 2 pazdziernika 2020 r. Spétka zawarta z inwestorami instytucjonalnymi umowy objecia tacznie 421 000 szt.
akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej “Akcje”) emitowanych w granicach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji serii
O wyniosta 154,80 zt w zwiazku z czym Spotka pozyskata 65,17 mln zt.

Srodki finansowe pozyskane w ramach emisji akcji serii O Emitent wykorzystuje zgodnie ze strategia Grupy
DataWalk.

Ocena mozliwadmiereahi rtawgestycyjnych

Grupa DataWalk konsekwentnie realizuje przyjeta strategie m.in. zwigkszajac wartos¢ sprzedazy na rynkach
docelowych, rozwijajac platform¢ DataWalk, a takze prowadzgc dziatania majace na celu ochrong wartoSci
intelektualnych.

Spotki Grupy na biezaco wywigzuja sie z zaciagnietych zobowigzan wzgledem kontrahentow. Grupa finansuje
zamierzenia inwestycyjne wptywami z dziatalno$ci operacyjnej oraz kapitatem wlasnym. W celu realizacji strategii
Grupy w dtuzszym horyzoncie i zaspokojenia potrzeb kapitatlowych Emitent moze dazy¢ do pozyskania
dodatkowych §rodkéw pienigznych poprzez emisje akcji.

Prognozy finansowe

Spolka nie publikowata prognoz wynikow finansowych Grupy DataWalk i DataWalk S.A. na 2020 rok.
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Zmi any zadszaadnizaar@rgupag kapitat owg i Spot kg
W roku 2020 nie wystapity zmiany w zakresie zasad zarzadzania Grupa DataWalk i DataWalk S.A.

Il nformacje o umowach znaczagcych dla dzi at al

Umowy handlowe

Istotne umowy handlowe zawarte w 2020 roku zostaty opisane w pkt ,,\WWazniejsze wydarzenia, ktore miaty wptyw
na wyniki Grupy DataWalk w 2020 roku” niniejszego sprawozdania.

Unowpomi edzy E 9piétiaandt ectntasvalk Inc.)

DataWalk S.A. posiada umowe handlowa z DataWalk Inc., zgodnie z ktora spotka zalezna oferuje klientom
sublicencje na oprogramowanie DataWalk oraz jego konserwacje (tzw. ,,maintenance”), za ktore pobiera oplaty
od klientow. W zwigzku dokonana sprzedaza, spotka zalezna odprowadza do DataWalk S.A. przewidziane
w umowie wynagrodzenie. Ponadto, Spotka posiada umowe handlows z DataWalk Inc., zgodnie z ktorg oferuje
jednostce zaleznej odptatnie ustugi informatyczne w zakresie wsparcia W realizacji proceséw wdrozeniowych.

Rozliczenia migdzy Emitentem a DataWalk Inc. odbywaja si¢ na warunkach rynkowych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajduja si¢ w sprawozdaniu finansowym w pkt 37
wybranych not i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2020 roku oraz punkcie 35 wybranych not i objasnien do sprawozdania finansowego DataWalk S.A.
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Umowy Ubezpieczem

Celem zapewnienia odpowiedniej ochrony ubezpieczeniowej Emitent zawart szereg umow, w tym:
9 polis¢ ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow wiadz spotek,
9 polis¢ ubezpieczeniowg Szkéd powstatych w Nastepstwie Roszczen z Tytulty Odpowiedzialnosci
Zawodowej Konsultantéw Komputerowych,
9 polis¢ ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej, ubezpieczenia mienia oraz sprzetu elektronicznego.

W opinii Zarzgdu Emitent posiada adekwatng ochron¢ ubezpieczeniows zgodng z praktyka innych podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ na tym samym lub podobnym rynku, co Spéika.

I nformacje o transakcjach zawartych przez
zpodmi ot ami powi gazanymi na innych warunkach
i nf or macj) ami okresl aj acymi charakter tych t

Spoiki z Grupy Emitenta nie zawarly zadnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Zmi any w powigzaniach kapitatowych

W 2020 roku nie zaszty zmiany w powiazaniach kapitalowych Grupy DataWalk.

Transakcje z podmi ot ami powi gzanymi

Transakcje zawarte przez Emitenta z jednostka zalezng DataWalk Inc. zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w pkt 37 wybranych not i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
oraz punkcie 35 wybranych not i objasnien do sprawozdania finansowego DataWalk S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku.
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Kredyty, umowy pozyczek, poreczeni a, gwar ancj e

Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartosé
godziwa zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek nie jest istotnie rézna od wartosci bilansowe;j.

Zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2020 r. zostato przedstawione w tabeli ponizej.

Warto$ ¢ Warto$ ¢
zobowigzania zobowigzania
na dzien na dzien
bilansowy bilansowy
w tys. USD w tys. PLN

Kwota kredytu /
Kre_dytoblo_r &l Przedmiot finansowania sl pozyczkiiwg
Pozyczkobiorca finansujaca umowy
[w tys. USD]

Efektywna stopa
procentowa

Termin sptaty ~ Zabezpieczenia

- U.S. Small
Paycheck Protection ;
DataWalk Inc. Program (PPP) / Program Bgs_mess_ 167 167 629 stata stopa 2022-05-13 Brak
, Administration procentowa
ochrony wynagrodzen (SBA)
Ztagodzenie szkod
spov%lézg?/vrzg;zglﬁre;skq U.S. Small
o Business stafa stopa : .
Datawalk Inc. zyv_vlo_lqu powstalq_ Administration 150 153 575 procentowa 2050-07-01 Srodki trwate
w miesigcu 31 stycznia (SBA)

2020 r. i kontynuowana
pozniej

Lacznie zadtuzenie Grupy na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosito 1 204 tys. PLN. Laczne wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek ujete w rachunku przeptywéow
pienigznych w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 r. wyniosty 1 194 tys. PLN. W omawianym okresie nie wystapity wyptywy z tytutu sptaty zaciagnietych
kredytow czy pozyczek. Na dzien 31 grudnia 2020 r. érodki trwate o wartosci 63 tys. PLN stanowity zabezpieczenie zaciagnictych pozyczek. Kwota zobowigzania
zabezpieczonego tymi aktywami wynosita na dzien 31 grudnia 2020 r. 575 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nieterminowej sptaty kapitatu
lub odsetek od zaciagnietych kredytow i pozyczek, ani nie zostaty naruszone inne warunki uméw kredytow i pozyczek, uprawniajace kredytodawce do zadania wczesniejszej
sptaty kredytu lub pozyczki. Z uwagi na state oprocentowanie, powyzsze zobowiazanie finansowe nie wiaze si¢ z ryzykiem stopy procentowej.

Instytucja finansujaca umozliwia umorzenie tego rodzaju pozyczek pod pewnymi warunkami, ktore zostaty okreslone w ramach programu PPP. Warunki tego programu
na dzien bilansowy zaktadajg, ze w przypadku niespetnienia czesci lub catosci kryteriow, warto$¢ pozyczki w czesci niepodlegajacej umorzeniu bedzie musiata zostaé
sptacona wraz z oprocentowaniem umownym. Grupa nie moze jednak wykluczy¢, ze warunki programu PPP, w ramach ktorego spotka zalezna uzyskata przedmiot
finansowania nie ulegna zmianie w przysziosci. W przypadku wystapienia takich zmian, Grupa dokona przeliczenia wartosci zobowiazania zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi warunkami. Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa przyjeta dla pozyczki PPP wartos¢ efektywnej stopy procentowej na poziomie 0%, poniewaz spodziewa
si¢ spetni¢ kryteria wynikajace z warunkéw programu PPP, ktére beda skutkowaé umorzeniem zobowiazania, w zwiazku z czym odsetki nie zostang naliczone.
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Na dzien 31 grudnia 2020 r. spotki z Grupy DataWalk nie posiadaly nalezno$ci z tyt. udzielonych kredytow
i pozyczek. W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca wypowiedzenie umow kredytow i pozyczek.

W roku 2020 spotki z Grupy DataWalk nie udzielity, jak i nie otrzymaty gwarancji ani porgczen.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyegrg zarzadzania zasobami finansowymi,

zes z c z e g 0| pdpieniern 2dalngsti wywigzywania sez zacggniet y ch z o b o wi g z
oraz okredenie ewentualnych zagraen i dziatan, jakie Emitent podjg Hub zamierza

podjg év celu przeciwdzidania tym zagrazeniom

Grupa finansuje dziatalnos¢ wptywami z dziatalno$ci operacyjnej oraz kapitatem wiasnym.

Zobowigzania ogétem Grupy DataWalk na koniec 2020 roku wzrosty 0 296% w poréwnaniu do stanu na koniec
roku 2019. Wsréd gtéwnych powodow takiego wzrostu mozna wymieni¢ ujecie:

1w rozliczeniach mi¢dzyokresowych - przychodéw przyszlych okresow, ktore stanowia 40% wartosci
zobowigzan ogblem,

1 utworzonych rezerw stanowiacych w szczegdlno$ci przewidywane zobowigzania z tytutu optat
licencyjnych dotyczacych komponentéw ptatnych sytemu DataWalk, ktorych warto$é jest bezposrednio
powigzana z realizowanymi procesami handlowymi. Rezerwy odpowiadajg za 16% wartosci zobowigzan
ogotem,

1 zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek — skorzystanie z mozliwosci finansowania dluznego pozyskane
przez spotke zaleznag na preferencyjnych warunkach, stanowiacych 11% wartosci zobowigzan ogotem,

1 zobowigzan z tyt. leasingu — wynikajacych z ujecia w bilansie uméw zakwalifikowanych jako leasing
w rozumieniu MSSF 16, stanowiacych 10% wartosci zobowigzan ogotem.

Z kolei aktywa ogotem na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosty 91 241 tys. z}, co stanowi wzrost o 282% w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. Wzrost sumy aktywow byt w szczego6lnosci konsekwencja wzrostu poziomu
gotowki w wyniku pozyskania przez Spotke kapitatu w drodze emisji akcji serii O w kwocie 65 171 tys. zt, a takze
zwiekszenia: i) stanu nalezno$ci w wyniku wzrostu przychodéw ze sprzedazy Grupy, ii) wartoSci aktywow
niematerialnych w wyniku kontunuowania prac rozwojowych, a takze iii) ujecia w aktywach z tytulu prawa
do uzytkowania uméw zakwalifikowanych jako leasing w rozumieniu MSSF 16. Wskaznik zadtuzenia ogolnego
Grupy liczony jako stosunek zobowigzan ogotem do sumy aktywow ogotem na koniec 2020 roku wyniost 13%,
podczas gdy na dzien 31 grudnia 2019 r. byto to 12%.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa DataWalk posiadata zadtuzenie finansowe w wysokosci 2 366 tys. zi
co oznacza wzrost o 309% w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 r. Powodem takiego wzrostu bylo ujecie:
i) zobowigzan z tyt. umow zakwalifikowanych jako leasing w rozumieniu MSSF 16 oraz ii) zobowigzan z tyt.
kredytow i1 pozyczek zaciagnigtych przez spotke zalezna. Powyzsze zobowigzania sa regulowane zgodnie
z harmonogramem ptatnosci.

Zobowigzania ogotem Spotki na koniec 2020 roku wzrosty 0 227% w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2019.
Wazrost ten nastgpit z tych samych powodoéw, w wyniku ktérych wzrosty zobowigzania Grupy DataWalk,
Z wyjatkiem wzrostu zobowigzan z tyt. kredytow i1 pozyczek, ktdre zostaly zaciggnigte przez jednostke zalezng
od Emitenta.

Aktywa ogotem Spotki na koniec roku 2020 wyniosty 89 032 tys. zt, co stanowi wzrost o 287% w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2019 r. Wzrost sumy aktywow nastapit w wyniku tych samych czynnikéw, jak w przypadku
Grupy. Wskaznik zadtuzenia ogélnego Spotki liczony jako stosunek zobowiagzan ogétem do sumy aktywow ogotem
na koniec 2020 roku wyniost 9%, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2019 r. byto to 10%.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka posiadata zadtuzenie finansowe w wysokosci 1 163 tys. zt co oznacza wzrost
0 101% w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 r. Powodem takiego wzrostu bylo ujecie w zobowigzaniach umow
zakwalifikowanych jako leasing w rozumieniu MSSF 16. Powyzsze zobowigzania sg regulowane zgodnie
z harmonogramem platnosci.
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Zaréwno Grupa DataWalk, jak i Spotka zarzadzaja zasobami finansowymi w sposéb racjonalny i efektywny.
Decyzje o ewentualnym zawarciu transakcji poprzedzone sa wczesniejszymi analizami, rozpoznaniem potrzeb
i mozliwo$ciami rynku.

Zidentyfikowane ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spotki i Grupy opisano w punkcie ,,Opis istotnych czynnikow
ryzyka i zagrozen” niniejszego sprawozdania.

Opis pozycji pozabilansowych

Do pozycji pozabilansowych Grupa zalicza umowy leasingu aktywdw o niskiej wartosci oraz krotkoterminowe.

Ponizsza tabela przedstawia saldo zobowigzan pozabilansowych z tytutu leasingu, podlegajagcych zwolnieniom
na dzien 31 grudnia 2020 r. dla Grupy.

Wyszczegol nieni e 31.12.2020 31.12.2019

Zobowiazania z tytuty leasingu powierzchni biurowej 74 71
- do 12 miesicy 74 71
- powygj 12 miegicy 0 0
Zobowigzania z tytuty leasingu samochodéw 3 1
- do 12 miesicy 3 1
- powygj 12 miegicy 0 0
Pozostate zobowigzania z tytuty leasingu 5 11
- do 12 miesicy 5 11
- powygj 12 miegicy 0 0

Razem 83 83

Grupa uznata powyzsze umowy za krotkoterminowe lub dotyczace aktywdéw o niskiej wartosci poczatkowej
i zdecydowata nie stosowa¢ w odniesieniu do nich wymogéw dotyczacych leasingu, zgodnie z mozliwoscia
przewidziang w paragrafie 5 standardu.

Ponizsza tabela przedstawia saldo zobowigzan pozabilansowych z tytutu leasingu, podlegajacych zwolnieniom
na dzien 31 grudnia 2020 r. dla Spoftki.

Wyszczegol nieni e 31.12.2020 31.12.2019

Zobowiazania z tytuly leasingu powierzchni biurowej 0 0
-do 12 miesincy 0 0
-powyUej 12 miesinfcy 0 0
Zobowigzania z tytuly leasingu samochodow 3 1
-do 12 miesinfcy 3 1
-powyUej 12 miesinfcy 0 0
Pozostate zobowigzania z tytuly leasingu 5 11
-do 12 miesinficy 5 11
-powyUej 12 miesinfcy 0 0

©

Spotka uznata powyzsze umowy za krotkoterminowe lub dotyczace aktywow o niskiej wartosci poczatkowej
i zdecydowata nie stosowa¢ w odniesieniu do nich wymogéw dotyczacych leasingu, zgodnie z mozliwo$cia
przewidziang w paragrafie 5 standardu.
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Instrumenty finansowe w zakresiez a r z g dryzykiam a

Spoiki z Grupy DataWalk nie wykorzystuja instrumentow finansowych w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Opis struktuonkagt éapytéthmiwewyglcjiutkapitat owy
w ramach Grupy DataWalkkor az poza Gr upag

Do kluczowych inwestycji realizowanych przez sp6tki z Grupy nalezy zaliczy¢ wydatki na prace rozwojowe.

Warto$¢ inwestycji w prace rozwojowe w 2020 r. siegneta 4 635 tys. zt. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa zostala
opisana w pkt ,,Dziatania w obszarze badan i rozwoju’ niniejszego sprawozdania.

W latach 2020 i 2019 Grupa lokowata nadwyzki finansowe na lokatach bankowych o statej stopie procentowania,
nie obarczone wigc ryzykiem zmiany stopy procentowej, a takze przez nabywanie i zbywanie jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym typu dtuzne polskie korporacyjne (PLN).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa nie posiadata lokat bankowych, podczas gdy na koniec 2019 r. dzien 31 grudnia
2019 r. Grupa posiadata lokaty bankowe na taczng wartos¢ 10 628 tys. zt.

Do kluczowych inwestycji realizowanych przez DataWalk S.A. nalezy zaliczy¢:
I wydatki na prace rozwojowe,
I rozwdj dziatalnosci na rynku amerykanskim.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa zostala opisana w pkt ,,Dzialania w obszarze badan i rozwoju” niniejszego
sprawozdania.

Wydatki kapitatlowe poniesione na realizacj¢ powyzszych celow w 2020 roku przedstawia ponizsza tabela (dane
W tys. z}).

Wyszczegdlnienie 2020

Prace rozwojowe 4635

Rozwoj dziatalnosci w Stanach Zjednoczonych 4719

Razem 8 161

Zrédto: Emitent.

W latach 2020 i 2019 Spotka lokowata nadwyzki finansowe na lokatach bankowych o stalej stopie procentowania,
nie obarczone wiec ryzykiem zmiany stopy procentowej, a takze przez nabywanie i zbywanie jednostek
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym otwartym typu dtuzne polskie korporacyjne (PLN).

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spoétka nie posiadata lokat bankowych, podczas gdy na koniec 2019 r. dzien 31 grudnia
2019 r. Spotka posiadata lokaty bankowe na tacznag warto§¢ 10 628 tys. zt.

I nformacje dotyczagcegdeswpwythych postepowan

Na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania spotki z Grupy DataWalk nie byly strong postgpowan toczacych sie
przed sagdem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.
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I nf or macj a dotycz § zapodmigema up@wneonynmu doo lvadania
sprawozdan finansowych

W dniu 3 czerwca 2020 roku podpisana zostala umowa z firmg audytorska UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$ciag Sp.k. w przedmiocie badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy DataWalk
i jednostkowych sprawozdan finansowych DataWalk S.A. za lata 2020 i 2021 oraz przegladu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy i jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki za polrocze konczace si¢
30 czerwca 2020 r. oraz za polrocze konczace si¢ dnia 30 czerwca 2021 r.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza DataWalk S.A.

Ponizsza tabela przedstawia informacje w zakresie wynagrodzenia netto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych za rok 2020 (dane w tys. zt).

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania 12 miesigcy

sprawozdania finansowego do 31 grudnia 2020
Obowiazkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych 28

Obowiazkowy przeglad sroédrocznych sprawozdan

finansowych za pierwsze potrocze 2020 r. 19

Zrédto: Emitent.

W dniu 1 kwietnia 2019 roku podpisana zostala umowa z firma audytorska UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Sp.k. w przedmiocie badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy DataWalk
i jednostkowych sprawozdan finansowych DataWalk S.A. za lata 2018 i 2019 oraz przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy i jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2019
do 31 czerwca 2019 roku.

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza DataWalk S.A.

Ponizsza tabela przedstawia informacje w zakresie wynagrodzenia netto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych za rok 2019 (dane w tys. z1).

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania 12 miesigcy

sprawozdania finansowego do 31 grudnia 2019
Obowiazkowe badanie rocznych sprawozdan finansowych 25

Obowiazkowy przeglad $rédrocznych sprawozdan

finansowych za pierwsze potrocze 2019 r. 15

Zrédto: Emitent.
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OSWI ADCZENI E ZARZADU DATAWALK S. A. DO RAPORT

Oswiadczenie Zarzadu DataWalk S.A. na podstawie przepisow §70 ust. 1 pkt 6 oraz §71 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia
Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zarzad DataWalk S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy DataWalk za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i dane poréwnywalne oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe DataWalk S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, tj. z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Zarzad o$wiadcza takze, iz zaprezentowane dane odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkows i finansowang Spotki i Grupy oraz ich wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
DataWalk S.A. oraz DataWalk S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji Grupy i Spotki,
W tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Niniejszym zatwierdzamy Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej DataWalk S.A. oraz DataWalk
S.A. oraz potwierdzamy prawdziwo$¢ powyzszego oswiadczenia.

Pawet Wieczynski Krystian Piecko Sergiusz Borystawski
Prezes Zar zl Czgonek Zar z Czgonek Zar
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